- "Jahresabsch |
(HGB) 2019







Inhalt

DB Privat- und Firmenkundenbank AG

Lagebericht

4 Unsere Organisation

4 Fuhrungsstruktur

6 Finanzielle Leistungsindikatoren
8 Strategie

9 Wirtschaftliches Umfeld

9 Uberblick tiber den Geschéftsverlauf
10 Gewinn- und Verlustrechnung
11 Bilanz

11 Risiken und Chancen

14 Risikobericht

40 Ausblick

Jahresabschluss

43 Bilanz zum 31. Dezember 2019

45 Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
46 Anhang

46 A. Allgemeine Angaben

52 B. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und
Verlustrechnung

64 C. Sonstige Angaben

73 D. Zusammensetzung der Organe und Angaben
zu den Organen

75 E. Mandate in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsgremien

groRer Kapitalgesellschaften

80 Versicherung der gesetzlichen Vertreter

81 Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

U3 Impressum



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Lagebericht
Jahresabschluss (HGB) 2019

Lagebericht

Unsere Organisation

Grundlagen und Geschaftsmodell

Die DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt am Main, (nachfolgend DB PFK AG) ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Deutsche Bank AG und entsprechend mit ihren Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss der
Deutsche Bank AG einbezogen. Die DB PFK AG macht als nachgeordnetes Unternehmen der Deutsche Bank AG Gebrauch
von der Regelung des § 2a KWG i.V.m. Art. 7 (1) CRR (sogenannter Tochter-Waiver), wonach sie von der Anwendung
bestimmter aufsichtsrechtlicher Vorgaben fir die Ermittlung von Eigenmitteln und Eigenmittelanforderungen, GroR3kredite,
Risikopositionen aus Ubertragenen Kreditrisiken, Verschuldung, Offenlegung sowie bestimmter Vorgaben fir das
Risikomanagement auf Einzelinstitutsebene absieht. Der vorliegende Bericht enthdlt die Bestandteile eines
Jahresfinanzberichts im Sinne des § 114 WpHG.

Die DB PFK tritt im deutschen Bankenmarkt mit den etablierten Marken ,Deutsche Bank* und ,Postbank” auf und ist mit rund
19 Millionen Kunden die Nummer eins der deutschen Privatbanken gemessen an der Anzahl der Kunden.

Wahrend sich die Marke Deutsche Bank insbesondere als Ansprechpartner fir die intensive Beratung ihrer Kunden mit
individuellen und komplexen Anforderungen und als deren Risikomanager versteht, deckt die Marke Postbank den Bedarf an
standardisiertem, taglichem Bankgeschéft ab, ergénzt um komplexere Produkte fiir Firmenkunden der Marke Postbank. ,Zwei
Marken — eine Bank" lautet der entsprechende Leitgedanke. Zudem ergeben sich durch die letztjahrige Verschmelzung der
Deutsche Postbank AG auf die Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG Wachstumsperspektiven in ausgewahlten
Sparten des Privat- und Firmenkundengeschéfts, etwa in der Vermdgensverwaltung, im Kreditgeschéft sowie im digitalen
Bankgeschéft.

Wesentliche Standorte

Der Sitz der DB PFK AG ist Frankfurt am Main. Ferner sind folgende Zweigniederlassungen jeweils mit der Geschaftsanschrift
in Bonn, Friedrich-Ebert-Allee, eingetragen:

— Postbank — eine Niederlassung der DB Privat- und Firmenkundenbank AG,
— DSL Bank — eine Niederlassung der DB Privat- und Firmenkundenbank AG.

Die Niederlassung Luxemburg der DB PFK AG firmiert als ,Postbank Luxemburg — eine Niederlassung der DB Privat- und
Firmenkundenbank AG".

Absatzmarkte und Wettbewerbsposition

Im Privatkundengeschaft ist die DB PFK AG fast ausschlief3lich in Deutschland aktiv und einer der grof3en Finanzdienstleister
Deutschlands. Die DB PFK AG mdochte als fairer und verlasslicher Partner auftreten und richtet sich mit differenzierten
Ansatzen in der Kundenbetreuung an ein breites Kundenspektrum.

Zu den bedeutenden Wettbewerbern der DB PFK AG im Privatkundengeschaft in Deutschland zéahlen vor allem Anbieter aus
dem Sektor der Sparkassen und der genossenschaftlichen Institute sowie einige in- und auslandische Grof3banken.

Neben dem Privatkundengeschaft ist die DB PFK AG im Firmenkundengeschéft tatig. In Kooperation mit dem Bereich
Corporate Bank der Konzernmutter bietet die DB PFK AG hierzu komplexe Beratungsldsungen an. Die DB PFK AG gehort in
Deutschland sowohl im Bereich Zahlungsverkehrsabwicklung als auch im Factoring zu den fiihrenden Anbietern. Zuséatzlich
tritt die DB PFK als Partner fur gewerbliche Immobilienfinanzierungen mit europaischer Ausrichtung im Firmenkundengeschaft
auf. Auch in diesem Geschéftsbereich sind Anbieter aus dem Sektor der Sparkassen und der genossenschaftlichen Institute
sowie einige GrofRbanken die bedeutendsten Wettbewerber.

Flihrungsstruktur

In Ubereinstimmung mit den Vorgaben des deutschen Aktiengesetzes (AktG) leitet der Vorstand unter eigener Verantwortung
die DB Privat- und Firmenkundenbank AG. Seine Mitglieder werden vom Aufsichtsrat ernannt und entlassen. Zu den Aufgaben
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des Vorstands gehdren u. a. das strategische Management, die Unternehmensfihrung, die Befassung mit der
Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung, die Ressourcenallokation sowie das Kontroll- und Risikomanagement.
Dabei wird er von funktionalen Ausschiissen unterstitzt.

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohle des Unternehmens eng zusammen. Entsprechend der ihm durch das
Aktienrecht zugewiesenen Aufgabe, nimmt der Vorstand seine Unternehmensfihrungsaufgaben wahr. Der Aufsichtsrat tbt
Uberwachungs-, Kontroll- und Beratungsaufgaben aus.

Unternehmenssteuerung

Die Organe und Ausschisse informieren sich auf Basis einer nach dem Beitrag der beiden Marken Deutsche Bank und
Postbank differenzierenden Berichterstattung Uber die aktuelle Geschaftsentwicklung und legen in dieser Struktur die
Ressourcenallokation sowie die Fiihrungsverantwortung auf den Ebenen unterhalb des Gesamtvorstands fest.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die DB PFK AG setzt bei ihrer Unternehmenssteuerung — neben finanziellen Leistungsindikatoren- auch nicht finanzielle
Leistungsindikatoren ein. Als wesentliche nicht-finanzielle Leistungsindikatoren sind entsprechend unserem Leitbild die
Mitarbeiterzufriedenheit und die Kundenzufriedenheit fur 2019 als Konzernziele fir alle Vorstandsmitglieder
vergltungsrelevant.

Die Messung der Mitarbeiterzufriedenheit erfolgt anhand der Auswertung der Ergebnisse der jahrlich durchgefuhrten
Mitarbeiterbefragung. Wahrend in 2018 die Werte dabei noch getrennt voneinander in den jeweiligen Prozessen des
ehemaligen Postbank Teilkonzerns und des Segmentes Deutsche Bank ermittelt wurden, erfolgte fir das Jahr 2019 im
Rahmen einer globalen Mitarbeiterumfrage ein einheitlicher Prozess fir alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des DB PFK
Konzerns.

Die Deutsche Bank Gruppe (DB Gruppe) fuhrte dazu eine konzernweite Mitarbeiterbefragung durch, durch welche ermittelt
werden soll, in welchem MalRe sich die Beschaftigten mit der Bank verbunden fihlen (Commitment) und wie sie ihre
Mdglichkeiten, sich einzubringen, beurteilen kdnnen (Enablement). In der Berichtsperiode wurden alle Beschéaftigten der DB
Gruppe in der Zeit vom 3. September bis zum 19. September 2019 befragt. Die Befragung wurde online durchgefihrt. Fr die
Antworten stand eine flnfstufige Likertskala zur Verfigung. Es erfolgte im Rahmen des Deutsche Bank Spotlight People
Survey eine separate Auswertung der Ergebnisse 2019 fiir den DB PFK Konzern. Die Befragung ist nicht vergleichbar mit der
friheren Postbank Mitarbeiterbefragung und enthalt in diesem Jahr erstmals Fragen zur Feedback Kultur.

Die Kundenzufriedenheit wurde 2019 noch von ehemaliger Postbank und Ubrigen Geschéftseinheiten des Deutsche Bank
Konzerns in getrennten Prozessen ermittelt.

Im Privat- und Geschéaftskundengeschaft aul3erhalb der Marke Postbank werden die Kundenzufriedenheit und -bindung durch
Kundenbefragungen, Interviews und Testkaufe gemessen und sind in der Zielvereinbarung unserer Filialen verankert. In
Deutschland haben 2019 180.000 Kunden Auskunft tiber ihre Zufriedenheit mit uns tber Selbstbedienungsgerate und Online-
Banking gegeben. Um unsere Beratungsprozesse kontinuierlich an den Kundenbedarfen auszurichten, Uberprifen wir diese
regelmaRig durch Mystery Shopping. Im Rahmen von Interviews in Zusammenarbeit mit einem unabhangigen
Marktforschungsinstitut wurden Kunden zur Zufriedenheit mit unserer Beratung befragt. Darlber hinaus fanden in
Deutschland, wo wir derzeit die Marke Deutsche Bank in 512 Filialen betreiben, 2.000 Testkaufe statt. Durch diese Instrumente
haben wir die Mdglichkeit, unsere Beratungsprozesse zu verbessern, den gesetzlichen Anforderungen zu entsprechen und
die Kundenzufriedenheit und damit die Kundenbindung zu erhdhen.

Fir die Marke Postbank, die in 807 Filialen in Deutschland betrieben wird, wird die Kundenzufriedenheit mittels telefonischer
Interviews gemessen. Basis der Befragung ist ein strukturierter Fragebogen mit konstantem Kernbereich, um die
Vergleichbarkeit steuerungsrelevanter Kennzahlen im Trend sicherzustellen. Erganzend zu den Kernfragestellungen, die
fortlaufend erhoben werden, werden nach Bedarf u.a. Themenstellungen mit aktueller Relevanz gemessen und evaluiert.

Die der Befragung zugrundeliegende Stichprobe ist reprasentativ fir die Grundgesamtheit der Postbank Kunden. Die
Untersuchungsmethodik erlaubt systematische Zeitreihenvergleiche und Kausalanalysen. Neben der Gesamtzufriedenheit
der Kunden mit den Leistungen der Marke Postbank insgesamt wird die Zufriedenheit mit zentralen Leistungsfaktoren der
Bank erfragt (z. B. Erreichbarkeit, Schnelligkeit, Freundlichkeit, Korrektheit, fachliche Beratung, Zufriedenheit mit den
Vertriebskanélen und Selbstbedienungssystemen, Reklamationsbearbeitung). Die Kundenzufriedenheit wird dabei mittels
einer verbalisierten Skala von 1 bis 5 (1 = vollkommen zufrieden bis 5 = unzufrieden) gemessen. Mit der Durchfiihrung der
Studie ist ein externes Marktforschungsinstitut beauftragt.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Die nachfolgenden Ausfiihrungen zu den finanziellen Leistungsindikatoren beziehen sich auf die fiir den DB PFK Abschluss
steuerungsrelevanten IFRS-Teilkonzernzahlen des DB PFK Konzerns.

Wesentliche finanzielle
Leistungsindikatoren Definition

Ergebnis vor Steuern Das Ergebnis vor Steuern beinhaltet als wichtigste GroRRe zur Beurteilung und Steuerung der Performance der DB PFK
alle Komponenten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vor Abzug von Ertragsteuern. Dabei werden die
Gesamtertrage (bestehend aus Zinsiiberschuss und zinsunabhangigen Ertragen), die Risikovorsorge, der
Personalaufwand und der Sachaufwand inklusive sonstiger Aufwendungen bertcksichtigt.

Return on Tangible Equity Die GroRe berechnet sich als Quotient aus dem Konzernergebnis nach Steuern und dem durchschnittlichen

(ROTE) nach Steuern zeitgewichteten bilanziellen Eigenkapital nach IFRS abzuglich der durchschnittlichen zeitgewichteten immateriellen
Vermdgenswerte in der Berichtsperiode. Zur Berechnung des zeitgewichteten Eigenkapitals und der zeitgewichteten
immateriellen Vermdgenswerte werden Monatsdurchschnittswerte als Mittelwert aus dem Monatsanfangs- und
Monatsendbestand berechnet. Der Jahresdurchschnitt wird als Mittelwert aus den Monatsdurchschnittswerten
ermittelt. Da die tatsachlichen Steuerzahlungen der DB PFK aufgrund der Organschaft mit der Muttergesellschaft die
Steuerlast aus dem Geschaft nur unzureichend abbilden, wird diese GroRe nicht mit den tatsachlichen Steuern der
Gesellschaft sondern mit einer pro-forma Steuerquote von 30% ermittelt.

Cost Income Ratio (CIR) Die KenngrofRe wird als Quotient ermittelt, bei dem der Zahler als Summe aus Personalaufwendungen und
Sachaufwand inklusive sonstigen Aufwands definiert ist und der Nenner von den Gesamtertragen vor Risikovorsorge
gebildet wird.

Common Equity Tier 1 Capital Die KenngrofRe wird als Quotient aus dem fir die interne Steuerung ermittelten harten Kernkapital und den

Ratio (CET1-Quote) risikogewichteten Aktiva (Risk-Weighted Assets) fur Adressenausfallrisiken, Marktrisikopositionen, CVA Charge und
Operationelle Risiken ermittelt. Dabei werden ausschlieBlich Risiken aus DB gruppenexternem Geschéft
berucksichtigt.

Leverage Ratio Die KenngrofRe wird als Quotient aus dem fir die interne Steuerung ermittelten Kernkapital und der

Gesamtrisikopositionsmessgré3e (Leverage Exposure) ermittelt. Die Gesamtrisikopositionsmessgrofie ist die Summe
aller Aktiva und auBerbilanziellen Positionen aus Geschéaften mit DB gruppenexternen Kontrahenten.

Die Steuerung innerhalb der DB PFK basiert auf einem integrierten, konzerneinheitlichen Kennzahlensystem. Es verbindet
Zielsetzung, Planung, operative Steuerung, Erfolgsmessung und Vergitung miteinander. Ziel dieses Steuerungsansatzes ist
die ausbalancierte Optimierung von Rentabilitat, Effizienz und Kapitalausstattung bzw. Verschuldungsgrad (Leverage).

Die strategischen Ziele werden fiir die operative Steuerung in Key Performance Indicators (KPIs) weiter konkretisiert, in Ziele
fur die nachsten Fiuhrungsebenen heruntergebrochen und in regelméaRigen Reviews Giberwacht. Dadurch wird sichergestellt,
dass alle Geschaftsaktivitaten auf die Erreichung der Unternehmensziele ausgerichtet sind.

Die variable Vergitung des Vorstands, der Fihrungskrafte sowie der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des DB PFK
Teilkonzernes ist mit diesem Steuerungssystem eng verknlpft. Sie orientiert sich an den individuellen Zielen, den
Ressortzielen und den Zielen der DB PFK bzw. der DB Gruppe. Den aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowie dem
Unternehmensziel des nachhaltigen Erfolgs entsprechend, wird bei Vorstand und Risk Takern (Personen mit wesentlichem
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil des Instituts) die Nachhaltigkeit des Unternehmenserfolgs mitberiicksichtigt

Nichtfinanzielle Erklarung

Die DB PFK nutzt die nach § 289b Abs. 2 bzw. § 315b Abs. 2 HGB bestehenden Befreiungsmdglichkeiten aufgrund des
bestehenden Mutter-Tochter-Verhaltnisses zur Deutsche Bank AG. Die Einbeziehung des DB PFK Konzerns erfolgt im
Rahmen der Verdéffentlichung der nichtfinanziellen Konzernberichterstattung auf den Internetseiten der Deutsche Bank
(https://www.db.com/ir).

Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaRk § 289f Abs. 4 S. 1 HGB i.V.m. §76 Abs. 4, §111
Abs. 5 AktG

Festlegung von ZielgrofRen fur Frauenanteile im Aufsichtsrat, im Vorstand und in
Flihrungsebenen

Bei der Besetzung von Fuhrungsfunktionen im Unternehmen, bei der Bestellung von Vorstanden und bei der
Zusammensetzung des Aufsichtsrats wird in Umsetzung des Gesetzes fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und
Méannern an Fuhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst auf eine angemessene Berlcksichtigung
von Frauen geachtet.

Fir Aufsichtsrat, Vorstand sowie die zwei Flihrungsebenen unterhalb des Vorstands sind als erste Umsetzungsfrist fur die
Zielwerte der 30. Juni 2017 und als zweite Umsetzungsfrist der 31. Dezember 2020 festgelegt.
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Fur den Aufsichtsrat gilt die Quote von 30 % Frauenanteil. Am 31. Dezember 2019 gehorten sechs Frauen dem 20-kopfigen
Aufsichtsrat an, dies entspricht einem Anteil von 30%.

Der Aufsichtsrat hat am 27. August 2015 beschlossen, dass mindestens eine Frau im Vorstand vertreten ist. Im
Berichtszeitraum gehorten drei Frauen dem Vorstand an. Der Vorstand hat damit die gesetzte Quote erreicht.

Zudem hat der Vorstand am 19. August 2015 verbindliche Zielwerte fur Frauenanteile fur die ersten beiden Fiihrungsebenen
unterhalb des Vorstands von jeweils 22% mit dem Erfullungszeitpunkt 30. Juni 2017 und jeweils 25% fiir den 31. Dezember
2020 beschlossen. Am 31. Dezember 2019 lag der Frauenanteil der ersten Fihrungsebene unterhalb des Vorstands (VS-1)
bei 18% und der zweiten Fihrungsebene (VS-2) bei 26%. Die Quote der ersten Filhrungsebene blieb somit leicht unterhalb
der gesetzten Zielvorgabe. Die gesetzte Quote bei der zweiten Flihrungsebene wurde erreicht.

Die Nichterreichung der Ziele in einer Ebene, trotz der signifikanten positiven Entwicklung, resultiert aus der historisch
bedingten eher schwachen Ausgangsbasis. Die Identifikation, Férderung und Platzierung von Talenten ist ein allerdings
langjahriger Prozess.

Produkte und Dienstleistungen

Mit unseren beiden Marken Deutsche Bank und Postbank verfolgen wir einen differenzierten, kundengerechten Ansatz in der
Beratung sowie im Produktangebot.

Die Marke Deutsche Bank stellt fir Privatkunden eine umfassende Produktpalette an Bank- und Finanzdienstleistungen bereit,
welche auch spezielle und individuelle Lésungen, vor allem in der Anlageberatung bietet. In ihrer Positionierung als
~.Hausbank” fir den Mittelstand bietet sie in Zusammenarbeit mit Experten aus der Unternehmens- und Investmentbank
unseres Mutterunternehmens Lodsungen fir alle Bankgeschéfte an — insbesondere auch komplexe Produkte wie
Auslandsfinanzierungen oder Kapitalmarktprodukte.

Die Marke Postbank bietet fir ihre Privatkunden standardisierte Bankldsungen fir den taglichen Bedarf mit Schwerpunkt in
den Bereichen Zahlungsverkehr, Kreditgeschaft und Bargeldversorgung an. Zusatzlich stehen in den Filialen der Marke
Postbank in Zusammenarbeit mit der Deutsche Post AG, Bonn, auch Post- und Paketdienstleistungen zur Verfiigung, was
den t&glichen Kundenstrom in den Filialen erhoht und so vertriebliche Chancen eréffnet. Im Bereich der Geschéfts- und
Firmenkunden konzentriert sich die Marke Postbank neben standardisierten Zahlungsverkehrs- und Finanzierungslésungen
auf ausgewahlte Kernprodukte, z. B. Factoring, gewerbliche Immobilienfinanzierungen und Inlandszahlungsverkehr, um fiir
dieses Kundensegment ein breites Produktspektrum und entsprechende Beratungskompetenz zu gewahrleisten.

Vertriebskandle und Marketing

Um die Erreichbarkeit und die Verfligbarkeit unserer Dienstleistungen fiir unsere Kunden zu optimieren, verfolgen wir in beiden
Marken einen Omnikanal-Ansatz mit jeweils klar erkennbarem, eigenstandigem Markenauftritt. Dabei wird dem Ausbau des
digitalen Aulftritts in allen Geschéftsbereichen hohe Prioritét eingerdumt. Insgesamt stehen unseren Kunden und Interessenten
folgende Kontaktmdglichkeiten zur Wahl:

Filialen: In unseren Filialen bieten wir Uber die Marken Deutsche Bank und Postbank grundsatzlich die gesamte
Produktpalette sowie alle Beratungsleistungen an. Erganzt wird das Leistungsangebot in unseren Filialen durch einen
telefonischen Kundenservice und die Selbstbedienungseinrichtungen. Dariiber hinaus ist die Marke Postbank in rund 3.300
Partnerfilialen der Deutsche Post AG vertreten, in denen Kunden ausgewahlte Finanzdienstleistungen der Marke Postbank
nutzen konnen. In Deutschland bieten wir mit tber 10.000 Bargeldkontaktpunkten Bargelddienstleistungen an.

Beratungscenter: Die Beratungscenter der Marke Deutsche Bank fungieren als Bindeglied zwischen den Filialen und
unseren digitalen Angeboten, um eine umfassende Betreuung und Beratung unserer Privat- und Firmenkunden unabhangig
von Filial6ffnungszeiten zu gewabhrleisten.

Online und Mobile Banking/Digitale Plattform: Die Internetauftritte beider Marken bieten eine Vielzahl von
Produktinformationen und Dienstleistungen, wie z. B. interaktive Tools, Online-Anleitungen, Zugang zu spezifischen
Medieninhalten sowie Mdoglichkeiten zum Kauf von Produkten, bzw. zum Abschluss entsprechender Vertrage. Wir stellen
zudem eine leistungsstarke Transaktionsplattform fiir Bank-, Brokerage- und Self- Service- Dienstleistungen bereit. Wir
kombinieren dies mit unseren App-L&sungen fir Smartphones und Tablets. Ferner investieren wir in die weitere Verbesserung
kundenfreundlicher End-to-End-Prozesse.

Finanzberater sowie Vertriebs- und Kooperationspartner: Fur beide Marken wird durch den Einsatz von unabhéangigen
Finanzberatern sowie Vertriebs- und Kooperationspartnern ein zusétzlicher Zugang zu Bank- und Finanzdienstleistungen
angeboten.
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Strategie

Die Deutsche Bank AG hatte im Méarz 2017 angekindigt, die zuvor weitestgehend separierte Deutsche Postbank AG und ihre
Tochterunternehmen vollstandig in den Deutsche Bank Konzern zu integrieren. Die Zusammenfihrung des Geschafts in
einem Institut und die gemeinsame Steuerung der beiden Marken Deutsche Bank und Postbank fir das deutsche Privat- und
Firmenkundengeschaft innerhalb des Deutsche Bank Konzerns sind eine wesentliche Voraussetzung fur die weiteren
Integrationsschritte und die Realisierung der damit angestrebten Synergien.

Die Positionierung der beiden Marken, die breite Kundenbasis und die Nutzung sich erganzender Starken der beiden Marken
und Organisationen sind die Basis, um ab 2022 signifikante Kosten- und Ertragssynergien von jahrlich tber 900 Mio € im
Deutsche Bank Konzern — in wesentlichen Teilen in der DB PFK - zu realisieren und damit die Voraussetzung fir eine
nachhaltige Profitabilitdit zu schaffen. Um diese Ziele zu erreichen, sind fur die Bank u.a. effiziente und einheitliche
Betriebsprozesse mit einer gemeinsamen IT- und Produktplattform sowie eine gemeinsame Gesamtbanksteuerung
vorgesehen. Weitere Synergien ergeben sich durch die Digitalisierung der Kernprodukte sowie durch eine Straffung des
Produktangebots.

Beide Marken werden ihr Angebot zudem kontinuierlich und markenspezifisch weiterentwickeln. Die zukiinftige gemeinsame
Steuerung stellt dabei den gro3tmoglichen Markterfolg sicher. Dafuir werden u. a. die Filialnetze beider Marken in Abhangigkeit
vom Kundenbedarf weiter optimiert.

Auch die Digitalstrategien beider Marken werden aufeinander abgestimmt, um durch eine gemeinsame Nutzung der digitalen
Angebote Synergien zu erzielen. Dabei werden die markenspezifischen Kundenschnittstellen beibehalten und ausgewahlte
digitale Zusatzangebote den Kunden beider Marken wechselseitig zugénglich gemacht.

Durch die fortschreitende Optimierung unseres Filialnetzes und gesteigerte Prozessautomatisierung befindet sich die DB PFK
AG somit auf einem guten Weg, die oben gesetzten Ziele zu erreichen.

Am 7. Juli 2019 hat das Mutterunternehmen Deutsche Bank AG mit der Ausrichtung auf nunmehr vier kundenorientierte
Geschaftsbereiche eine grundlegende strategische Neuausrichtung bekanntgegeben. Im Zuge dieser Neuausrichtung wurden
Kosteneinsparungen durch die beschleunigte Integration von Postbank und Deutsche Bank im neu geschaffenen Segment
Privatkundenbank geplant.

Am 10. Dezember 2019 wurden weitere Details zur geplanten Transformation und Integration der Postbank bekannt gegeben.
Die Strategie vom 7. Juli 2019 wurde konkretisiert und erweitert. Demnach sollen u.a. durch eine beschleunigte IT-Migration
sowie die Optimierung der Zentralfunktionen héhere Synergieeffekte realisiert werden als zum Stand der Verkindung der
Neuausrichtung am 7. Juli 2019 ausgegeben.

Auf Ebene der Deutsche Bank AG als tibergeordnetes Mutterunternehmen der DB PFK AG wurden Projekte zur Optimierung
der DB Konzernstruktur aufgesetzt. In diesem Zusammenhang prift die Deutsche Bank AG derzeit eine Verschmelzung ihrer
Tochtergesellschaft DB PFK AG.
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Wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft

Wirtschaftswachstum (%)* 20192 2018 Haupttreiber

Weltwirtschaft 3,1% 3,8 % Aufgrund von handelsbezogenen und geopolitischen Unsicherheiten war eine
Abschwéachung des internationalen Handels und der globalen Industrieproduktion
deutlich spirbar. Obwohl im Hinblick auf die Handelspolitik und den Brexit letztlich ein
einigermalen konstruktiver Weg eingeschlagen wurde, erhielt das
Wirtschaftswachstum im Jahresverlauf in den Industrielandern wie auch in den
Schwellenlandern insbesondere durch die Handelspolitik einen Dampfer.

davon: Industrielander 1,7% 22% Die Verlangsamung der konjunkturellen Dynamik der Weltwirtschaft wirkte sich negativ
auf die Industrielander aus. Die wirtschaftlichen Aktivitaten wurden durch die
Neuordnung der globalen Wertschdpfungsketten belastet, die Binnennachfrage blieb
jedoch eine stabile Wachstumsséule.

Schwellenlander 4,0 % 4,9 % Auch die Schwellenmarkte wurden durch die Handelsspannungen und die damit
verbundene Verringerung des globalen Handelsaufkommens beeintrachtigt.
Infolgedessen verlangsamte sich das Wirtschaftswachstum in den wichtigsten
Schwellenlandern merklich.

Eurozone 12% 1,8 % Handelsspannungen und der sich hinziehende Brexit-Verlauf sowie regionale politische
Unsicherheiten belasteten die Konjunktur der Eurozone. Die Binnennachfrage war der
wichtigste Wachstumstreiber. Dennoch gab es erste Anzeichen fur negative
Ubertragungseffekte der durch externe Faktoren bedingten Schwéche des
Industriesektors. Die Européische Zentralbank (EZB) hat den Ankauf von
Vermdgenswerten erneut initiiert und damit die monetéren Bedingungen weiter
gelockert.

davon: Deutschland 0,6 % 1,4 % Das verarbeitende Gewerbe in Deutschland ist in eine Rezession geraten. Die
Verlangsamung des Welthandels und idiosynkratische Faktoren (Automobilsektor)
fuhrten zu einer Abschwéchung der Produktion und einer Abnahme der
Auftragseingénge. Im Gegensatz dazu konnten im Baugewerbe und in der eher
binnenmarktorientierten Dienstleistungsindustrie Zuwéchse verzeichnet werden. Der
private Konsum wurde durch die solide Lage am Arbeitsmarkt gestitzt.

1 Jahrliches reales BIP-Wachstum (in % im Jahresvergleich). Quellen: Nationale Behdrden, sofern nicht anders angegeben
2 Quelle: Deutsche Bank Research

Umfeld Bankenbranche?

Wachstum im Jahresvergleich Kredite an Kredite Einlagen von Einlagen von
(in %) Unternehmen Haushalte Unternehmen Haushalten  Haupttreiber
Eurozone 1,5% 3,3% 6,0 % 54 % Stabiles Kreditwachstum; das Einlagenwachstum hat

sich beschleunigt, sodass nun das hochste Wachstum
seit der Finanzkrise zu verzeichnen ist.

davon: Deutschland* 57 % 4.5 % 4.2 % 4,8% Dank rekordtiefer und teilweise negativer Zinsen
starkstes Kreditwachstum seit der Finanzkrise. Ahnlicher
Zuwachs jedoch auch bei Einlagen zu verzeichnen

* Quelle: Deutsche Bank Research Prognosen

Uberblick Giber den Geschaftsverlauf der DB Privat- und
Firmenkundenbank AG

Ergebnisentwicklung im Geschaftsjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum

Im Geschaftsjahr 2019 verzeichnete die DB PFK AG ein Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag und
Ergebnisabfuihrung von -336 Mio € (Vorjahr: 2.128 Mio €). Das Ergebnis entwickelte sich entsprechend unserer Erwartungen
ricklaufig im Vergleich zum Vorjahr.

Beim Vergleich der beiden Perioden sind Sondereffekte zu beachten. In der Vergleichsperiode haben sich insbesondere die
Teilaufldsung des Fonds fur allgemeine Bankrisiken (2.050 Mio €), Effekte aus der Optimierung des Immobilienportfolios (298
Mio €) sowie Ausschittungen der Spezialfonds (292 Mio €) positiv auf das Ergebnis ausgewirkt. Im Berichtsjahr sind Ertréage
aus dem Verkauf von Kreditportfolios und der Liquidation von Anteilen an verbundenen Unternehmen, sowie hohere
Verlustiibernahmen von Tochtergesellschaften und Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen zu nennen. Hieraus fielen insgesamt Aufwendungen in Hohe von 548 Mio € an.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Der Zinstberschuss entwickelte sich entsprechend unserer Erwartung leicht riicklaufig und verringerte sich um 190 Mio €
auf 3.212 Mio €. Der Rickgang resultiert im Wesentlichen aus dem Wegfall von Zinsertrdgen aus festverzinslichen
Wertpapieren, die aufgrund von Verkaufen oder Endfélligkeiten abgegangen sind.

Insgesamt konnten trotz der weiterhin bestehenden deutlichen Belastungen aus dem Niedrigzinsumfeld die ricklaufigen
Margen im Kreditgeschaft durch starkes Wachstum im Kreditgeschéft nahezu kompensiert werden.

Der Ruckgang der laufenden Ertrége auf 16 Mio € (Vorjahr: 320 Mio €) resultiert im Wesentlichen aus dem Wegfall der in
der Vergleichsperiode enthaltenen Ausschiittungen der Spezialfonds (292 Mio €).

Der Provisionstberschuss erhdhte sich entsprechend unserer Erwartung um 59 Mio € auf 1.083 Mio €. Mal3geblich zu
dieser Steigerung haben hdhere Ertrdge im Zahlungsverkehr beigetragen (+54 Mio €), die im Wesentlichen aus
Preisanpassungen resultieren.

Der Netto-Aufwand aus dem Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft und fir Wertpapiere der Liquiditatsreserve
reduzierte sich entsprechend unserer Erwartungen im Berichtsjahr um 351 Mio € auf 83 Mio €. Hierbei verbesserte sich das
Bewertungsergebnis aus dem Kreditgeschaft aufgrund von Ertragen aus dem Verkauf von Kreditportfolios (77 Mio €). Dartiber
hinaus wurde in der Vergleichsperiode das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft durch Anpassungen der
Bewertungsmethoden und Schatzungsanderungen belastet. Das Bewertungsergebnis aus Wertpapieren der
Liquiditatsreserve verbesserte sich aufgrund des Verkaufs von Schuldverschreibungen und Kommunaldarlehen.

Der Netto-Aufwand aus dem Bewertungsergebnis aus Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren erhéhte sich im Berichtsjahr um 148 Mio € auf 214 Mio Wesentlicher Treiber
waren Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen, die teilweise durch Ertrdge aus dem Verkauf von
Wertpapieren des Anlagevermégens kompensiert wurden.

Der Saldo aus Sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen belief sich auf 294 Mio € (Vorjahr: 208 Mio €).
Wesentliche Faktoren des Anstiegs waren Aufwendungen der Vergleichsperiode (178 Mio €) fir Dienstleistungen von
Servicegesellschaften, die in 2019 in den anderen Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen wurden, sowie aufgrund deutlich
gestiegener Ertrage aus dem Deckungsvermdgen wesentlich geringere Aufwendungen im Zusammenhang mit der Bewertung
der Pensionsverpflichtungen und des Deckungsvermdogens (143 Mio €, Vorjahr: 282 Mio €). Gegenlaufig reduzierten sich die
Ertrage im Rahmen der Optimierung unseres Immobilienportfolios um 269 Mio € auf 29 Mio € (Vorjahr: 298 Mio €)

Der Personalaufwand verringerte sich unter anderem aufgrund eines verringerten Personalbestands um 79 Mio € auf
1.373 Mio €.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhohten sich entgegen unserer Erwartung um 56 Mio € auf 2.929 Mio €. Der
Anstieg resultiert im Wesentlichen aus um 140 Mio € hoheren Aufwendungen fir Dienstleistungen von Servicegesellschaften.
Hierin enthalten sind Aufwendungen, die in der Vergleichsperiode in den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen
wurden. Die operativen Betriebskosten reduzierten sich um 57 Mio €.

Das auBlerordentliche Ergebnis verbesserte sich von 8 Mio € auf 25 Mio € aufgrund von Veranderungen im Zusammenhang
mit Restrukturierungssachverhalten. Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung der Deutschen Bank hat sich die Deutsche
Bank AG gegenuber der DB PFK AG und deren Tochtergesellschaften verpflichtet, schuldbefreiend die Verpflichtungen aus
den zum 31.12.2019 aufgelegten Vorruhestands- und Abfindungsangeboten der Gesellschaft in Hohe von rd. 94 Mio € zu
Ubernehmen. Hiervon entfallen rd. 60 Mio € auf die DB PFK AG.

Die Verlustibernahmen erhdhten sich aufgrund von bei Tochterunternehmen durchgefiihrten Abschreibungen auf
Finanzanlagen und Software.

Der Steueraufwand in Hohe von 2 Mio € (Vorjahr: Steuerertrag 3 Mio €) resultiert aus den unter der Geltung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags rechtlich noch geschuldeten Steuern der Niederlassung Luxemburg sowie
aus Steuern fir Vorjahre.

Jahresiiberschuss

Die DB PFK AG weist nach Ubernahme eines Verlustes in Hohe von 338 Mio € durch die Deutsche Bank AG, Frankfurt am
Main, ein ausgeglichenes Ergebnis aus.
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Bilanz

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der DB PFK AG erhéhte sich zum 31. Dezember 2019 um 6,0 Mrd € auf 280,5 Mrd €.

Entwicklung der Aktiva

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 stiegen die Forderungen an Kunden im Vergleich zum Vorjahr um 5,6 Mrd €. Der
Anstieg resultiert im Wesentlichen aus einem Zuwachs von Wohnungsbaudarlehen (+ 3,4 Mrd €), bei gewerblichen Krediten
(+3,7 Mrd €) und Ratenkrediten (+ 1,4 Mrd €). Gegenlaufig reduzierten sich die Kommunaldarlehen um 2,0 Mrd €.

Die Geld- und Kapitalmarktanlagen, die aus Forderungen an Kreditinstitute, Handelsbestand und Schuldverschreibungen
bestehen, beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 85,6 Mrd € (Vorjahr: 106,2 Mrd €). Hierbei verminderten sich die Forderungen
an Kreditinstitute im Jahresvergleich um 13,0 Mrd € auf 53,6 Mrd €. Dies ist im Wesentlichen auf den Riickgang von
Tagesgeldern im Rahmen der Geldmarktaktivititen zuriuckzufiihren (-15,2 Mrd €). Gegenlaufig entwickelten sich
Termingeldbestande (+2,2 Mrd €). Der Abbau des Wertpapierbestands wurde weiter fortgefiihrt und lag mit 31,9 Mrd € um
7,6 Mrd € unter dem Vorjahreswert.

Entwicklung der Verbindlichkeiten

Im Wesentlichen begriindet durch einen Anstieg der Sicht- und Termineinlagen erhdhten sich die Verbindlichkeiten
gegenlber Kunden zum Bilanzstichtag um 14,1 Mrd € auf 210,0 Mrd €.

Die Geld- und Kapitalmarktverbindlichkeiten, bestehend aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, verbrieften
Verbindlichkeiten und dem Handelsbestand, beliefen sich auf 17,1 Mrd € (Vorjahr: 22,4 Mrd €). Hierbei reduzierten sich die
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten um 5,1 Mrd € auf 14,1 Mrd €. Dies resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang
von Termingeldern im Rahmen der Geldmarktaktivitaten (-4,0 Mrd) und dem Riickgang von Wertpapierpensionsgeschéften (-
1,1 Mrd €). Der Bestand der verbrieften Verbindlichkeiten reduzierte sich aufgrund von Falligkeiten um 0,2 Mrd € auf 3,0 Mrd
€.

Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Der Fonds fiur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB belduft sich unverandert zum Vorjahr auf 417 Mio €.
Eigenkapital

Das Eigenkapital betréagt zum Bilanzstichtag 8.618 Mio €.

Risiken und Chancen

Die Risiken und Chancen, deren Eintreten wir fiir wahrscheinlich halten, sind in unserem Ausblick bertcksichtigt. Der folgende
Abschnitt konzentriert sich auf solche zukunftigen Trends und Ereignisse, die gegenuber den im Ausblick reflektierten
Erwartungen Verschlechterungen oder Verbesserungen darstellen kénnten.

Risiken

Zinsumfeld
Wir sehen uns auch im Geschaftsjahr 2020 den Herausforderungen eines Niedrigzinsumfelds ausgesetzt.

Strategieumsetzung

In unserem Ausblick gehen wir von wesentlichen Beitragen aus einer erfolgreichen Umsetzung der Initiativen zur Integration
von Deutscher Bank und Postbank aus. Im Rahmen dieser Initiativen ergeben sich Umsetzungsrisiken, die laufend Giberwacht
und bewertet werden, um bei sich abzeichnenden unguinstigen Entwicklungen geeignete Gegenmaf3nahmen einzuleiten.
Damit sich die Risiken nicht materialisieren, arbeitet ein dediziertes, mit Fachexperten beider Marken besetztes Projektteam
systematisch an der Umsetzung der Anforderungen.
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Aufsichtsrechtliche Reformen

Die als Antwort auf die Schwachen in der Finanzbranche erlassenen oder vorgeschlagenen Reformen sowie die vermehrte
aufsichtsrechtliche Uberpriifung und gréRere Ermessensspielraume werden fir uns neben den mit der Einraumung des
Tochter-Waivers formulierten Zusatzanforderungen der Aufsichtsbehérden mit materiellen Kosten verbunden sein. Dies
konnte erhebliche Unsicherheit fir uns bedeuten sowie nachteilige Folgen fur unsere Geschéftsplane wie auch fur die
Durchfilhrung unserer strategischen Plane haben. Anderungen, die von uns verlangen, eine hohere Kapitalunterlegung
aufrechtzuerhalten, kdnnten nicht nur unser Geschaftsmodell, unsere Finanzlage und unser Geschéftsergebnis, sondern auch
das Wettbewerbsumfeld im Allgemeinen maf3geblich beeinflussen. Andere regulatorische Reformen kénnten auch unsere
geschatzten betrieblichen  Aufwendungen beachtlich erhéhen. Die sich auf Abwicklungsfahigkeit und
Abwicklungsmafnahmen beziehenden Reformen koénnten sich auch auf unsere Anteilseigner und Glaubiger auswirken.

AuBBerdem konnte die Implementierung verbesserter Kontrollen hdhere regulatorische Kosten zur Folge haben, die
Effizienzgewinne kompensieren oder Ubersteigen kdnnten. Es konnte sein, dass Aufsichtsbehérden nicht mit unserer
Interpretation bestimmter regulatorischer Anforderungen bzw. der Bedingungen des Tochter-Waivers einverstanden sind,
wenn solche Auslegungsfragen im Rahmen unseres kontinuierlichen Dialogs mit den Aufsichtsbehérden oder als Teil
regulatorischer Priifungen besprochen werden. Anderungen in der Auslegung von Regeln kénnen eine materielle Auswirkung
auf das fir interne Steuerungszwecke ermittelte regulatorische Kapital haben sowie unsere Verschuldungsquote und unsere
Liquiditatskennzahlen negativ beeinflussen.

Juristische und steuerrechtliche Untersuchungen

Wir unterliegen einer Anzahl von Rechtsstreitigkeiten sowie regelméRigen steuerlichen Betriebsprifungen, deren Ausgang
schwer zu prognostizieren ist und die unser geplantes Geschaftsergebnis, unsere finanzielle Situation und unsere Reputation
beeinflussen konnten. Falls diese Angelegenheiten zu Bedingungen abgeschlossen werden, die ungunstiger sind, als von
uns erwartet- sei es hinsichtlich ihrer Kosten oder der Auswirkungen auf unser Geschaft - oder falls sich die Wahrnehmung
unseres Geschafts und seiner Aussichten verschlechtern sollte, kdnnte es sein, dass wir unsere strategischen Ziele nicht
erreichen kénnen oder diese anpassen mussen.

Risikomanagement Richtlinien, Verfahren und Methoden sowie Operationelle Risiken

Die DB PFK AG hat ihr Risikomanagement danach ausgerichtet, die wesentlichen Risiken friihzeitig zu erkennen und zu
mitigieren. Dabei haben wir Ressourcen eingesetzt, um unsere Risikomanagementgrundsétze, -verfahren und -methoden fir
Markt-, Kredit-, Liquiditats- und Operationelle Risiken in adaquater Weise weiterzuentwickeln. Gleichwohl mag dies nicht
ausreichend sein, um in jeglichem Marktumfeld alle erdenklichen Risikosituationen zu prognostizieren und/oder zu erkennen.

Digitalisierung

Die Digitalisierung, neue Technologien und veranderte Kundenerwartungen haben einen zunehmenden Einfluss auf das
traditionelle Bankengeschaft. Dies stellt auch die DB PFK AG sowie ihre Tochterunternehmen vor neue Herausforderungen,
sodass wir unseren Weg der digitalen Transformation weitergehen werden, um unser Geschaft digitaler und effizienter zu
gestalten sowie das Kundenerlebnis weiter zu verbessern.

Wettbewerb

In einem fragmentierten Markt mit bereits niedrigen Margen sind Retail-Banken in Deutschland mit hohem Wettbewerb um
profitables Geschaft und spirbarem Konsolidierungsdruck konfrontiert. Neue Wettbewerber im Markt wie FinTechs und
Digitalbanken sowie auslandische Banken bedeuten eine weitere Verscharfung des Wettbewerbs mit entsprechenden
Ergebnisrisiken und resultierendem Investitionsdruck in unserem Heimatmarkt. Damit wir jederzeit und unmittelbar auf die
aktuellsten Veranderungen am Markt reagieren konnen, ist eine stetige Analyse des Marktes und der Wettbewerber ebenso
notwendig wie die stetige Ausschau nach neuen Partnern und Kooperationen, um die eigene Marktposition zu verbessern.

Chancen

Strategieumsetzung

Die Chancen, die bei einer erfolgreichen Strategieumsetzung fur die DB PFK entstehen, sind vielseitig. Neben den finanziellen
Chancen durch Synergieeffekte und einer gestiegenen Profitabilitat, bieten sich Moglichkeiten fiir eine bessere und gezieltere
Kundenansprache sowie die gemeinsame digitale Entwicklung beider Marken. Fir die Kunden bedeutet dies die Chance, von
der Expertise beider Marken zugleich zu profitieren.

Digitalisierung

Die DB PFK AG ist als digitaler Marktfuihrer in Deutschland in einer guten Ausgangslage, die sie auch zukinftig nutzen wird,
indem sie Standards fiur digitale Angebote setzt, ihr Kerngeschaft transformiert und so weitere Marktpositionen erschlief3t.
Dartiber hinaus sollen den rund 19 Millionen Kunden neue Services geboten und das tagliche Bankgeschéft einfacher
gemacht werden.
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Bei der Transformation des Kerngeschéfts kdnnen erhebliche Synergiepotenziale durch die gemeinsame Nutzung
bestehender digitaler Losungen realisiert werden. Zudem ermdoglicht die gemeinsame End-to-End-Digitalisierung aller
Kernprodukte eine effizientere und schnellere Umsetzung.

Wettbewerb

Dank der hohen Kundenanzahl wird die DB PFK den Bankenmarkt in Deutschland aktiv mitgestalten konnen.
Ertragssynergien im  Vertrieb werden sich aus Neukundenverbindungen, aber auch einer ho&heren
Bestandskundendurchdringung sowie zwischen den beiden Marken abgestimmten Bepreisungsmanahmen fir Privat- und
Firmenkunden ergeben. Konkrete MalBnahmen sind z.B. die wechselseitige Bereitstellung von bereits bestehenden und
komplementaren Produkten und Beratungsangeboten beider Marken. Im Firmenkundengeschaft sind das beispielsweise
Gewerbeimmobilienfinanzierungen, Factoring, Corporate-Finance- und Capital-Market-Losungen, die nun wechselseitig und
damit einem gréReren Kundenkreis angeboten werden.
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Risikobericht

Zusammenfassender Uberblick tiber die Risikolage

Der Schwerpunkt des Geschéaftsmodells der DB Privat- und Firmenkundenbank AG (nachfolgend DB PFK AG oder Bank)
liegt auf dem Kredit- und dem Einlagengeschaft mit Privat-, Geschafts- und Firmenkunden in Deutschland.

Die DB PFK AG hat einen durch die EZB genehmigten Waiver im Sinne des Art. 7 Abs. 1 CRR in Verbindung mit § 2a Abs. 1
und 2 KWG gegenuber der Deutsche Bank AG. Im Rahmen des Risikoberichts wird im Hinblick auf das Kapitalmanagement
der DB PFK AG nur auf die interne Steuerung eingegangen.

Die Tatigkeiten im Risikomanagement der DB PFK AG umfassen in der Berichtsperiode auch die weitere Zusammenfiihrung
von noch getrennten Steuerungskreisen der ehemaligen Unternehmensteile Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG
und Deutsche Postbank AG. In diesem Zuge wurden auch Anderungen an der internen Organisation des Risikomanagements
im zweiten Halbjahr 2019 umgesetzt. Einige Malnahmen im Rahmen der Integration sind von technischen Umsetzung
abhéngig, welche fiir die kommenden Jahre zu Anpassungen in den Prozessen des Risikomanagements fiihren kénnen.

Die Risikonahme zur Ergebniserzielung stellt fiir die DB PFK AG eine Kernfunktion der unternehmerischen Tatigkeit dar. Im
Rahmen des ICAAP werden die Risiken zur internen Steuerung identifiziert, gemessen, tUberwacht und limitiert. In der
Berichtsperiode wurden alle festgesetzten Limite stets eingehalten. Der 0Okonomische Kapitalverbrauch blieb im
Berichtszeitraum weitgehend stabil. Die Risikotragfahigkeit der DB PFK AG war jederzeit gegeben.
Entwicklungsbeeintrachtigende oder gar bestandsgefahrdende Risiken sind aktuell fir die DB PFK AG nicht erkennbar.

In Teilbereichen beobachtet die Bank bereits erste Zeichen einer konjunkturellen Eintriibung, gleichwohl profitierte die DB
PFK AG aufgrund der Zusammensetzung ihres Kreditportfolios von einem grundsatzlich soliden konjunkturellen Umfeld mit
hohem Beschaftigungsgrad in Deutschland, welches weiterhin Wachstumsmaoglichkeiten fir das Kreditgeschaft mit privaten
und gewerblichen Kunden bietet. So konnte im Berichtszeitraum das Kreditgeschéft mit Privat-, Geschafts- und Firmenkunden
weiter ausgeweitet werden. Die gesamtwirtschaftliche Situation in Deutschland wirkt unverandert positiv auf die Kreditrisiken
im Bestandsgeschéft. Der Risikovorsorgebestand lag zum Berichtsstichtag unter dem Vorjahresniveau. Negative Effekte,
verursacht durch gréere Einzelfélle im Firmenkundensegment, konnten durch positive Sondereffekte aus einem Verkauf
notleidender Kredite im Privatkundensegment (berkompensiert werden. Aufgrund einer moglichen Eintriibung des
makrookonomischen Umfelds rechnet die Bank in den kommenden Jahren mit einem héheren Risikovorsorgebedarf.

Das Marktrisiko der DB PFK AG wird insbesondere von der Zins- und der Credit-Spread-Entwicklung am européischen
Kapitalmarkt beeinflusst. In der Berichtsperiode waren in den ersten drei Quartalen die Entwicklung der Euro-Zinsen leicht
ricklaufig, wahrend im vierten Quartal ein Anstieg zu beobachten war. Die Credit-Spread-Aufschlage europaischer
Unternehmen sind im Berichtszeitraum im Durchschnitt leicht gesunken. Vor diesem Hintergrund verblieb das fiir Marktrisiken
benttigte Risikokapital (Economic Capital) aufgrund einer guten Diversifikation des Portfolios zum Stichtag auf einem
moderaten Niveau.

Wesentliche Treiber des VaR im Operationellen Risiko waren zuletzt die im Vergleich zum langfristigen Durchschnitt hdhere
Anzahl an Klagen und Beschwerden von Kunden im Zusammenhang mit der Vermittlung von geschlossenen Fonds sowie
Klagen und Beschwerden im Zusammenhang mit Verbraucherschutzurteilen. Dabei reduzierte sich die Anzahl der Verfahren
erheblich gegeniiber dem Niveau des Vorjahres. Im Mengengeschéaft lag der Schwerpunkt auf den sogenannten High-
Frequency/Low-Impact-Schaden, also den Schadenféllen, die im Einzelfall nur eine geringe Schadenhthe aufweisen, dafir
jedoch mehrfach pro Jahr auftreten. Die Angriffe auf Geldausgabeautomaten (Sprengungen), welche im Vorjahr zu hohen
Verlusten fuhrten, sind im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich zurlickgegangen. Die Schadenfallentwicklung in der
Berichtsperiode wurde wesentlich getrieben durch zwei groRere Betrugsfalle im Firmenkundengeschaft. Die Summe der
Schaden insgesamt lag jedoch unter dem Wert des Vorjahreszeitraums.

Im Rahmen des ILAAP werden die Liquiditatsrisiken identifiziert, gemessen, Uberwacht und limitiert. Fur Liquiditatsrisiken
besitzt die DB PFK AG aktuell keine Waiver-Genehmigung. In der Berichtsperiode wurden auf Basis einer stabilen
Refinanzierungsstruktur aus Privatkundeneinlagen stets ausreichende Liquiditatspuffer fur die Sicherstellung der
Zahlungsfahigkeit und die Einhaltung der regulatorischen Liquiditatsanforderungen vorgehalten. Die Liquiditatssituation der
DB PFK AG ist aufgrund der stabilen Refinanzierungsbasis und des umfangreichen Bestands an hochliquiden Wertpapieren
weiterhin solide.

Die unvermindert bestehenden politischen Unsicherheiten kdnnen darliber hinaus zu erhohten Volatilitdéten an den Mérkten
und damit einhergehend zu Risiken fir die Vermdgenslage der Bank fuhren.
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Basierend auf der Zusammensetzung ihres Kundenportfolios sowie durchgefiihrter Analysen geht die Bank davon aus, dass
sie von den im Rahmen des Brexits zu erwartenden Entwicklungen nur in geringem Ausmalf3 betroffen sein wird. Die DB PFK
AG sieht daher diesbezlglich keine nennenswerten Ausfall- oder Liquiditatsrisiken.

Die derzeitige COVID 19 Pandemie und ihre Auswirkungen auf die Weltwirtschaft konnten die Erreichung unserer finanziellen
Ziele beeintrachtigen. Wahrend es zu frih ist, die Auswirkungen auf unser Geschéaft oder unsere finanziellen Ziele der sich
ausbreitenden Pandemie und den Antworten der Regierungen darauf zu prognostizieren, kdnnten wir in erheblicher Weise
durch einen anhaltenden Abschwung von lokalen, regionalen oder globalen wirtschaftlichen Bedingungen negativ
beeintrachtigt werden. Angesichts der Ungewissheit tber die Ausbreitung, die Dauer und die Marktauswirkungen von COVID
19 bertcksichtigen unsere zukunftsgerichteten Annahmen derzeit keine mdglichen Auswirkungen daraus. COVID 19 kénnte
sich auf die Einflussfaktoren unserer wichtigsten Leistungsindikatoren und Risikokennzahlen auswirken, der Einfluss lasst
sich aufgrund der oben genannten Unsicherheiten jedoch bisher nicht in seiner negativen Auspragung quantifizieren.

Integration in das Risikomanagement der Deutsche Bank Gruppe,
Waiver-Regelung und Stand der Integration

Die DB PFK AG ist Uber die Deutsche Bank Gruppe in den Single Supervisory Mechanism (SSM) eingebunden. Die Bank
unterliegt daher als Teil der Deutsche Bank Gruppe der direkten Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB). Zudem steht
die DB PFK AG in einem regelm&Rigen Austausch mit den nationalen Aufsichtsbehérden.

Die DB PFK AG ist unter Beachtung der mafigeblichen gesellschafts- und bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben in das
konzernweite Risikomanagement der Deutsche Bank Gruppe eingebunden, um ein gemeinsames, angemessenes und
wirksames Risikomanagement auf Ebene des Deutsche Bank Konzerns zu gewahrleisten. Die Einbeziehung der DB PFK AG
in das Risikomanagement der Deutsche Bank Gruppe erfolgt tber die etablierte Vernetzung der Gremien sowie Uber die
funktionalen Berichtslinien zwischen der DB PFK AG und der Deutsche Bank Gruppe. Auf diese Weise hat sich die
Konzernmutter die entsprechende Einflussnahme erméglicht. Durch eine etablierte einheitliche Risk-Governance-Struktur mit
der Deutsche Bank AG wird zudem eine gemeinsame Risikokultur gelebt.

Die DB PFK AG ist in die Verfahren zur Identifizierung, Bewertung, Messung, Steuerung sowie Uberwachung und
Kommunikation von Risiken integriert, welche einen vollstandigen Uberblick (iber die Risikosituation sowie (ber das
institutsbezogene Sicherungssystem insgesamt liefern. Es erfolgt eine regelméaRige Risikoberichterstattung durch die DB PFK
AG an die Deutsche Bank Gruppe zur DB konzernweiten Erfassung und Steuerung von Risiken. Fur die wesentlichen
Managementreports sowie Kennzahlen ist ein gemeinsames Reporting aufgesetzt.

Die DB PFK AG ist aufgrund der Anwendung der Vorschriften des § 2a (2) KWG infolge der Ausnahme von der Anwendung
der Aufsichtsanforderungen auf Einzelbasis gemafd Art. 7 (1) CRR i.V.m. 8§ 2a (1) und (2) KWG von der Einhaltung der
Anforderungen bezuglich der Risikotragfahigkeit befreit.

Die Tatigkeiten im Risikomanagement der DB PFK AG umfassten in der Berichtsperiode auch die weiteren Maf3nahmen zur
Zusammenfiihrung von noch getrennten Steuerungskreisen der ehemaligen Unternehmensteile Deutsche Bank Privat- und
Geschaftskunden AG und Deutsche Postbank AG. In diesem Zuge wurden beispielsweise die Steuerungskreise im Financial
Markets und Treasury vereinheitlicht, wodurch Anpassungen mit der Liquiditats- und Marktrisikosteuerung erfolgten.

Die Risikosituation und das Risikomanagement der DB PFK AG sowie die ergriffenen MalRnahmen werden im Folgenden
detailliert beschrieben. Im Rahmen der Risikosteuerung der DB PFK Gruppe werden Risikopositionen der DB PFK AG primér
unter dem Gesichtspunkt der Durchschau betrachtet. Da die Steuerung im Rahmen des ICAAP auf Ebene der DB PFK Gruppe
erfolgt, verweisen wir bzgl. der quantitativen Angaben auf den Risikobericht der DB PFK Gruppe.

Arten von Risiken

Die DB PFK AG ist durch ihre Geschaftsaktivitaten einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt. Diese werden mindestens jahrlich
im Rahmen der Risikoinventur ermittelt.

Alle hierbei identifizierten Risiken werden auf ihre Wesentlichkeit tberpruft. Die DB PFK AG greift bei der Risikoinventur auf
Instrumente zuriick, die in ihrer Gesamtheit alle wesentlichen organisatorischen Bereiche inklusive der wesentlichen
Beteiligungen der Bank abdecken. Die in der Risikoinventur als wesentlich identifizierten Risikoarten umfassen finanzielle
Risiken wie Kredit-, Markt-, Geschéafts-und Liquiditatsrisiken, das Kapital- und Gruppenrisiko, darliber hinaus nichtfinanzielle
Risiken, wie das Operationelle Risiko und das Reputationsrisiko. Flr alle wesentlichen Risikoarten gelten gemeinsame
Risikomanagementstandards, die eine Einbindung in die Risiko-Governance und die Risikokomiteestruktur, die Festlegung
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eines risikoartenspezifischen Risikoappetits sowie die Berechnung des Risikokapitals im Rahmen der
Risikotragféhigkeitsbetrachtung beinhalten. Das Liquiditatsrisiko sowie das Kapital- und Gruppenrisiko werden im ICAAP nicht
berlicksichtigt. Das Reputationsrisiko findet implizit Gber die anderen Risikoarten Berticksichtigung.

Die Risikoarten der DB PFK AG werden in der Folge naher beschrieben.
Marktrisiko

Marktrisiken im engeren Sinne entstehen der DB PFK AG durch die Unsicherheit hinsichtlich der Veranderungen der
Marktwerte der Anlagebuchpositionen sowie aus ihren Pensionsplanen. Risiken kénnen aus Anderungen bei Zinssétzen,
Bonitatsaufschlagen von Assets, Wechselkursen, Aktienkursen und anderen relevanten Parametern wie Marktvolatilitaten,
Inflation und marktbezogenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie deren Korrelation entstehen.

Marktrisiken im engeren Sinne umfassen somit insbesondere:
a) samtliche barwertigen Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch (Interest Rate Risk in the Banking Book — IRRBB)

b) Credit-Spread-Risiken aus Preisschwankungen bei Finanzinstrumenten durch Ausweitungen von Credit Spreads,
die aus allgemeinen Marktanderungen resultieren

c) Marktrisiken in Bezug auf die leistungsorientierten Pensionsplane infolge eines potenziellen Rickgangs des
Marktwertes der Aktiva oder einer Zunahme des Marktwertes der Pensionsverpflichtungen

Marktrisiken im Anlagebuch aus sich &ndernden Wechselkursen und Aktienpreisen sind in der DB PFK AG nicht wesentlich.
Zu den Marktrisiken im weiteren Sinne zahlt die DB PFK AG:

d) mogliche Verluste, die, ausgeldst durch unerwartete Verhaltensweisen von Spar- und Girokunden, als Folge von
Volumenschwankungen auftreten kdnnen

e) Immobilienrisiken: Mietausfallrisiken sowie Veréuf3erungsverlustrisiken, bezogen auf den Immobilienbesitz der DB
PFK AG

f)  Beteiligungsrisiken: potenzielle Verluste aus Marktwertschwankungen des strategischen Beteiligungsbesitzes,
sofern diese nicht bereits in den anderen Risikoarten erfasst werden.

Kreditrisiko

Kreditrisiko entsteht als Verlustrisiko infolge einer Verschlechterung der Kreditqualitit eines Kredithnehmers bzw.
Zahlungsverpflichteten oder infolge einer Nichterfiillung vertraglicher oder anderer Vereinbarungen durch einen Kreditnehmer
bzw. Zahlungsverpflichteten.

Kreditrisiko erwachst sowohl aus direktem Kreditgeschaft (Kredite, Eingehen von bedingten Zahlungsverpflichtungen) als
auch aus Handelsaktivititen (Derivate, Devisentermin- und Zinstermingeschafte) und Forderungen fur erbrachte
Dienstleistungen.

Das Kreditrisiko umfasst Bonitéats-, Kreditkonzentrations-, Migrations-, Lander- sowie Transaktions- und Abwicklungsrisiken.
Operationelles Risiko

Die Bank definiert die Operationellen Risiken im Einklang mit den regulatorischen Vorgaben als die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer
Ereignisse eintreten. Diese Definition schlie3t Rechtsrisiken ein.

Die Operationellen Risiken der DB PFK AG umfassen insbesondere folgende wichtige Unterkategorien:

a) Rechtsrisiken sind Teil der Operationellen Risiken. Sie beinhalten u. a. die potenzielle Verpflichtung zur Zahlung von
BuRgeldern, Geldstrafen oder sonstigen Strafzahlungen aus aufsichtsrechtlichen MaZnahmen oder privatrechtlichen
Vereinbarungen. Sie ergeben sich auch durch eine geénderte Rechtslage aufgrund neuer Rechtsprechung bzw.
durch Gesetzesanderungen, die Auswirkungen auf bereits abgeschlossene Geschéfte haben. Darin nicht enthalten
sind die Kosten fur die Veranderung der Prozesse zur Umsetzung der geanderten Rahmenbedingungen.
Compliance-Risiken sind gemafl} den Vorgaben der European Banking Authority (EBA) ebenfalls Teil der
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Operationellen Risiken. Sie sind definiert als ,bestehendes oder kiinftiges Ertrags- oder Kapitalrisiko infolge von
Verletzungen oder der Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vorgeschriebenen Praktiken oder ethischen Standards®. Daher tUberschneiden sich Compliance-Risiken zu einem
groRen Teil mit Rechtsrisiken.

b) Verhaltensrisiken (Conduct Risk) sind bestehende oder kinftige Risiken von Verlusten eines Instituts infolge der
unangemessenen Erbringung von Finanzdienstleistungen, einschlielich Fallen vorsatzlichen oder fahrlassigen
Fehlverhaltens gegeniiber der Bank sowie ihren Kunden und Mitarbeitern. Hierunter fasst die DB PFK AG alle
Schaden aus Operationellen Risiken zusammen, die den Ereigniskategorien ,Kunden, Produkte,
Geschaftsgepflogenheiten” und ,Interner Betrug® zugeordnet werden.

c) Modellrisiken (Model Risk) sind Risiken aus der Fehlschatzung der Eigenmittelanforderungen im Rahmen
aufsichtsrechtlich zugelassener interner Modelle und aus der Entwicklung, Einfuhrung oder fehlerhaften Anwendung
anderer Modelle, die zur Entscheidungsfindung herangezogen werden.

d) Informationssicherheits- und Technologierisiken sind bestehende oder kiinftige Risiken von Verlusten aufgrund der
UnzweckmaRigkeit oder des Versagens der Hard- und Software technischer Infrastrukturen, welche die
Verfligbarkeit, Integritéat, Zuganglichkeit und Sicherheit dieser Infrastrukturen oder von Daten beeintrachtigen
kénnen.

Reputationsrisiko

Reputationsrisiko ist definiert als das Risiko mdglicher Schaden an den Marken und dem Ruf der DB PFK AG und das damit
verbundene Risiko fur die bzw. die Auswirkung auf die Ertréage, das Kapital oder die Liquiditat, welches bzw. welche durch
Assoziation, Téatigkeit oder Untétigkeit entsteht, wenn diese von den Betroffenen als unangemessen, unmoralisch oder nicht
mit den Werten und Uberzeugungen der DB PFK AG vereinbar wahrgenommen werden kénnten.

Die DB PFK AG bezeichnet das Operationelle Risiko und das Reputationsrisiko zusammenfassend auch als nichtfinanzielle
Risiken.

Kapital- und Gruppenrisiko

Kapitalrisiko ist das Risiko einer unzureichenden Risikodeckungsmasse, d. h. das Risiko, dass die Risikodeckungsmasse zu
gering ist, um die Geschéaftsaktivitaten der DB PFK AG und das zugehdorige Risikoprofil angemessen sowohl unter normalen
okonomischen Bedingungen als auch im Stress zu unterstitzen.

Gruppenrisiko ist das Risiko eines Verlusts durch finanzielle und nichtfinanzielle Beziehungen der DB PFK AG zu anderen
Einheiten der Deutsche Bank Gruppe.

Geschaftsrisiko

Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass die Bank einen Jahresfehlbetrag in der GuV aufgrund unerwarteter
Abweichungen der Ertrage und der korrespondierenden Kosten ausweist, deren Ursache nicht durch Markt-, Kredit-, Kapital-
und Gruppenrisiko, Reputations- oder Operationelles Risiko erklart werden kann.

Unter den Geschéaftsrisiken werden auch die sich auf das laufende Ergebnis auswirkenden Zinsertragsrisiken bertcksichtigt
(Zinsrisiken im Anlagebuch, periodische Perspektive).

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die DB PFK AG nicht in der Lage ware, ihre Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu
erfullen oder diesen nur zu tberhdhten Kosten nachkommen zu kénnen. Im Management von Liquiditatsrisiken unterscheidet
die DB PFK AG drei Arten:

a) Zahlungsunfahigkeitsrisiko (Short Term Liquidity Risk) beschreibt das Risiko, gegenwartigen oder zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen — auch Intraday — nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht nachkommen zu kénnen. Der
Fokus liegt auf einer unterjahrigen Betrachtung und der Vorhaltung eines angemessenen Puffers an liquiden Aktiva.

b) Finanzierungsrisiko (Structural Liquidity (Funding) Risk) beschreibt das Risiko, dass die erwarteten

Refinanzierungskapazitaten im Rahmen der Funding-Strategie nicht ausreichen, um  mdgliche
Refinanzierungsliicken rechtzeitig zu schlie3en.
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c) Liquiditatsfristentransformationsrisiko (LFT-Risiko) beschreibt das Risiko eines erhdhten Refinanzierungsaufwands
bei SchlieRung der Fristeninkongruenz aufgrund einer Erhéhung der eigenen Refinanzierungsaufschlage auf den
Swapsatz.

Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko ist im Rahmen der Risikoinventur fiir die DB PFK AG als nicht wesentlich
identifiziert und wird daher nicht mit Risikokapital unterlegt.

Im Rahmen dieses Risikoberichts wird ein Uberblick iber das Risikomanagement im Allgemeinen gegeben und im Weiteren
werden die Marktrisiken, Kreditrisiken, Operationelle Risiken und Liquiditatsrisiken ausfihrlich dargestellt. Das
Risikomanagement wird fiir die DB PFK AG durch die zentralen und die angebundenen dezentralen Einheiten
wahrgenommen.

Organisation des Risikomanagements

Verantwortlichkeiten und Risikostrategie

Der Gesamtvorstand der DB PFK AG tragt die Verantwortung fir das Risiko- und das Kapitalprofil, die Risikostrategie, die
ordnungsgeméfie Organisation des Risikomanagements sowie die Steuerung und Uberwachung des Risikos aller Geschéfte
der DB PFK AG und stellt eine adaquate Kapital- und Liquiditatsausstattung fur die DB PFK AG sicher.

Die Kontrolle hiertiber erfolgt durch den Aufsichtsrat und dessen Risikoausschuss. Der Risikoausschuss beréat den
Aufsichtsrat vor allem zu Fragestellungen des Risikoappetits, des Risikoprofils sowie der Risikostrategie und widmet sich
Themen aufgrund des aktuellen Marktgeschehens oder von Ereignissen mit bemerkenswerten Auswirkungen auf das
Risikoprofil bzw. auf Einzelportfolios. Der Aufsichtsrat und der Risikoausschuss des Aufsichtsrats werden regelmafig durch
den Vorstand Uber das Risiko- und das Kapitalprofil der DB PFK AG unterrichtet.

Die Risikostrategie der DB PFK AG ist konsistent mit der Geschéaftsstrategie und beriicksichtigt alle wesentlichen
Geschéftsfelder und Risikoarten. Art und Umfang der Risikonahme sowie der Umgang mit den Risiken ergeben sich aus den
Strategien der einzelnen Geschéftsfelder im Abgleich mit dem Risikoappetit, dem Risikoprofil und den Renditezielen der DB
PFK AG.

Im Rahmen der Umsetzung der SREP-Guidelines (SREP — Supervisory Review and Evaluation Process) fiir die interne
Steuerung wird mit der Risikostrategie, neben dem aufgrund des Kapitalwaivers erleichterten Darstellung des ICAAP-
Steuerungskreises, auch ein ILAAP-Steuerungskreis definiert.

Zielsetzung des Risikomanagements sind die Ergebnissicherung und die Optimierung des Risiko- und Ertragsprofils unter
Bericksichtigung von effizienten Betriebsstandards fur Privatkundengeschéafte. Dabei werden durch den Ausbau einer
integrierten, ganzheitlichen Risikomanagementfunktion die Zukunftsfahigkeit der DB PFK AG gestarkt sowie eine
gemeinsame Risikokultur und Risikodisziplin entwickelt. Fur alle Geschéftsfelder gab es in 2019 keine systematische
Ausweitung des Risikoappetits.

Die DB PFK AG verflgt Uber eine unabhangige Risikomanagementfunktion unter der Leitung des Chief Risk Officer (CRO),
die durch die Identifikation aller wesentlichen Risiken und Risikotreiber sowie die unabhangige Messung und Bewertung dieser
Risiken die Grundlage fir eine risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteuerung bildet. Risiken werden im Rahmen des
ICAAP und des ILAAP der DB PFK AG limitiert und gesteuert.

Das innerhalb der DB PFK AG eingerichtete Risikomanagementsystem stellt die unabhéngige Identifizierung, Beurteilung,
Steuerung und Uberwachung der mit den einzelnen Geschéaftssegmenten verbundenen Risiken sicher. Die entsprechenden
Prozesse haben als ressortiibergreifende Aufgabe eine permanente Verbesserung des Risk/Return-Profils auf Basis einer
effizienten Kapital- und Liquiditétsteuerung zum Ziel. In diesem Kontext werden auch ausgewahlte Portfolios im Rahmen der
Gesamtbanksteuerung Analysen aus Risk/Return-Perspektive unterworfen, um Chancen fir eine risikoadaquatere
Weiterentwicklung der Geschéfts- und der Risikostrategie der einzelnen Geschaftsfelder zu identifizieren.

Risikokomitees

Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben wird der Vorstand durch das PFK-Risikokomitee als das zentrale Risikokomitee
unterstiitzt. Als Steuerungs- und Uberwachungsausschuss des Vorstands hat das PFK-Risikokomitee eine beratende
Funktion hinsichtlich Fragestellungen des Risikomanagements und trifft wesentliche Entscheidungen im Rahmen der
Risikostrategie. Das Risikomanagement wurde vom Vorstand fir die einzelnen Risikoarten an weitere nachgeordnete
Risikokomitees delegiert. Die Aufgaben der Komitees veranschaulicht folgende Grafik:
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Risikobericht

Aufgaben des PFK-Risikokomitees und der ihm nachgelagerten Risikokomitees

Markt- und Covered Bond
PFK Risikokomitee Kreditrisiko- Liquiditatsrisiko- PB GY Non-Financial Committee Modell- und Validierungs-
(PFK RK) komitee (KRK) komitee (MLRK) Risk Council (CBC) komitee (MVK)
Tagungs- monatlich quartalsweise zwei-monatlich quartalsweise quartalsweise monatlich
frequenz
Aufgaben Beratung des - Festlegung des - Risikosteuerung - Uberprift und - Regelung von - Uberwachung und

Vorstands hinsichtlich

Fragestellungen des
Risikomanagements:

- Strategische
Gesamtsteuerung
aller wesentlichen
Risiken

- Risikoappetit
(6konomisch,
regulatorisch)

- Risikostrategien
und Risikoprofil

- Allokation von
Risikokapital

- MaRnahmen zur
Begrenzung und
Steuerung der
Gesamtbank-
Risikopositionen

Risikoappetits im
Rahmen der
Produktstrategie
fur die
Kundengeschéfte

- Limitallokation
der Kreditrisiken

- Definition des
Limitsystems

- Analyse und
Bewertung der
Kreditrisiken

- Vorgabe von
Leitlinien zur
Steuerung der
Kreditrisiken

und periodische
Uberwachung von
Marktrisiken sowie
Kreditrisiken aus
Kapitalmarkt-
geschaft

- Limitallokation
der Marktrisiken

- Festlegung der
Notfallplanung der
Liquiditats- und
Marktpreisrisiken

- Analyse und
Bewertung weiterer
Marktrisiken

(z.B. Kollektiv- sowie

Spar- und
Girorisiken

und sonstigen
Pensionsrisiken)

- Steuerung der
strategischen
Ausrichtung
des Bankbuchs

Uberwacht das
nicht finanzielle
Risikoportfolio fur
Produkte und
Legal Entities

- Uberwacht
wesentliche nicht-
finanzielle Risiken
sowie Einhaltung
der NFR-Strategie

- Festlegen von
Mindestan-
forderungen fir das
NFR-Management

- Sicherung der
Einhaltung
aufsichtsrechtlicher
Anforderungen

Deckungsgeschafts-
registerthemen

- Umsetzung
regulatorischer
Anforderungen
beziglich des
Pfandbriefgeschéfts

- Sicherung der
Zielkonformit&t
bezglich der
strategischen
Ausrichtung und
hinsichtlich der
Emissionsfahigkeit

Steuerung des
Modellrisikos

- Modellanderungen
und
-genehmigungen
in Abhangigkeit
der Validierungs-
verantwortung der
Model Risk Function

- Jahrliche
Validierung
samtlicher Modelle

- Uberwachung und
Validierung aller
Ratingsysteme und
Risikoklassifizie-
rungsverfahren

Das PFK-Risikokomitee agiert als Ubergreifendes Risikokomitee mit Vorstandsbesetzung. Es tragt alle Risikothemen
aggregiert an den Gesamtvorstand heran. Vom Senior Management geleitet werden das Kreditrisikokomitee (KRK), das
Markt- und Liquiditatsrisikokomitee (MLRK), PB GY Non-Financial Risk Council (NFRC), das Covered Bond Committee (CBC)
sowie das Modell- und Validierungskomitee (MVK). Die Gremien erflllen ihre Aufgaben in enger Abstimmung mit dem PFK-
Risikokomitee und den flr die operative Steuerung zustandigen Einheiten. Im Rahmen ihrer Tatigkeit werden diese Komitees
durch weitere Komitees und Councils unterstiitzt, welche die operative Steuerung — beispielsweise Outsourcing,
Datenqualitaitsmanagement oder regulatorische Veranderungen — verantworten. Diese berichten ebenfalls an das PFK-
Risikokomitee.

Zentrale Risikolberwachung und -steuerung

Risikocontrolling-Funktion

Der Chief Risk Officer (CRO) ist bankweit fiir die risikolberwachenden und -steuernden Funktionen zustandig. Er ist Leiter
der Risikocontrolling-Funktion und berichtet direkt dem Gesamtvorstand, dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats und dem
Aufsichtsrat Uber die Gesamtrisikolage der DB PFK AG. Zudem berichtet er funktional ebenfalls an den CRO der Deutsche
Bank Gruppe.

Die Organisationsstruktur des CRO-Ressorts ist Basis flr die aktive risikoartentibergreifende Portfoliosteuerung und dient der
Biindelung samtlicher Kreditentscheidungen. In einem Chief Operating Office werden die Einhaltung der Standards fur die
Kreditbearbeitung sichergestellt und die zentrale Projekt- und Ressourcensteuerung fir den CRO-Bereich umgesetzt. Im
Bereich Risik Control wird die Steuerung samtlicher Risikoarten sichergestellt. Diese erfolgt in Zusammenarbeit mit den
Bereichen Chief Credit Office Privatkunden und Chief Credit Office Firmenkunden. Das Credit Office mit den Bereichen
Kreditanalyse sowie Kreditsanierung und Abwicklung bindelt alle Kreditentscheidungen und gestaltet in enger
Zusammenarbeit mit den Vertriebseinheiten die Umsetzung der Geschafts- und der Risikostrategie. Die Modellentwicklung
erfolgt durch den Bereich Risk Control. Zur Sicherstellung der unabhangigen Validierungsfunktion ist diese im Bereich Non-
Financial Risk & Validation angesiedelt. Weiterhin ist der Bereich verantwortlich fir die Abwicklung von Handelsgeschaften
und das Collateral Management.
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Anfang 2019 erfolgte eine Neuorganisation des CRO-Ressorts. Die Aufgaben des Bereiches Risikosteuerung wurden im Zuge
der Umstrukturierung in die Bereiche Risk Control und Non Financial Risk & Validation Uibergeben. Hierbei wurden die
Abteilungen  Gesamtrisikosteuerung und  Kreditrisikomanagement  sowie  die  Abteilungen  Markt-  und
Liquiditatsrisikomanagement zusammengefasst.

Die nachstehende Ubersicht veranschaulicht die Aufgaben der einzelnen Bereiche des CRO-Ressorts Ende 2019.

Bereiche des Risikomanagements und deren Aufgaben

Bereich Aufgaben
Chief Operating Office - Planung, Management, Controlling und Reporting von Kosten und Ressourcen in der Linie und
Projekten im CRO-Ressort
- Weiterentwicklung kreditsachlicher Regelwerke und Kreditrichtlinien
- Zentrale Koordination der Aufsichtskommunikation
Risk Control - Weiterentwicklung des Risikosteuerungs- und Risikocontrollingsystems (priméar fur Kredit-, Markt-
und Liquiditatsrisiken)
- Risikoinventur
- Strategische und risikopolitische Entscheidungen
- Uberwachung der Risiken und Prozesse
- Berichterstattung und Analyse
- Modellentwicklung (inkl. Rekalibrierung)
- Stresstesting und Uberpriifung des Risikosteuerungs- und Risikocontrollingsystems
Non Financial Risk & Validation - Internes Kontrollsystem
- Business Continuity- und Auslagerungsmanagement
- Kanalisierung von Steuerungs- und Regelungsvorgaben sowie Uberwachungshandlungen zur
Informationssicherheit in einer zentralen, unabhéngigen Sicherheitsorganisation
- Berechtigungsmanagement
- Risikomanagement von operationellen Risiken
- Validierung von Modellen
Chief Credit Office Privatkunden - Steuerung der Risikostrategie und des Risikoappetits fur das Kreditportfolio fir das Segment Retail
- Management des operativen und strategischen Kreditrisikos durch geeignete MaBnahmen
Chief Credit Office Firmenkunden - Genehmigung, Betreuung, Uberwachung und Bearbeitung von Krediten im Rahmen des
Kreditprozesses fur das Segment Non-Retail
- Intensivbetreuung fiir Banken, Staaten, Unternehmen und Immobilienfinanzierungen
(Portfolien Large Caps / Financial Institutions, Commercial Mortgages, Small and Medium Enterprises)
Collections, Recoveries & - Zweitvotum im Rahmen des Kreditvergabeprozesses
Workout - Intensiv- und Sanierungsbetreuung
- Abwicklung von Kreditengagements einschlielich der Verwertung der Sicherheiten
- Uberwachung der Einhaltung der Kreditprozesse sowie die Einhaltung der Limite
- Fuihrung Deckungsregister und vorschriftsgemafe Deckung fur die Pfandbriefe der Postbank

Fir 2020 ist geplant, die Bereiche Compliance und Anti-Financial Crime ebenfalls in das CRO-Ressort zu integrieren.

Die Qualifikation der Mitarbeiter im Risikomanagement wird durch fortlaufende Schulungsmalnahmen sichergestellt und
durch die Qualifizierungsangebote der DB PFK AG unterstitzt, dazu gehdren auch MalRnahmen, die sich ausschlie3lich mit
Aspekten des Risikomanagements (insbesondere mit dem Kreditrisiko) befassen.

Risikosteuerung je Risikoart

Die Verantwortung fiir die operative Risikosteuerung im Sinne der Positionsnahme ist in der DB PFK AG auf mehrere zentrale
Geschaftsbereiche verteilt. Fur alle quantifizierbaren Risikoarten erfolgt im Rahmen der internen Steuerung eine Zuweisung
von Risikokapital auf Segmente und Geschéftsbereiche. Dazu gehoren in erster Linie der Bereich Financial Markets, das
Treasury, die Kreditbereiche Unternehmensfinanzierung, Gewerbliche Immobilien und Banken & Kapitalméarkte sowie die
Kreditfunktionen des Privatkundengeschafts. Durch das interne Transferpricing werden alle wesentlichen Zinséanderungs- und
Liquiditatsrisiken aus den Geschaftsbereichen an Treasury bzw. Financial Markets Gbertragen.

Die Steuerung der Marktrisiken in der DB PFK AG findet sowohl im Rahmen strategischer Ziele statt, wie z.B. der Generierung
eines stabilen Zinsertrags aus den Margen des Kundengeschéfts, als auch im Rahmen einer operativen Steuerung, mit dem
Ziel, die barwertige Performance des Anlagebuchs zu optimieren und zusétzliche Zinsertrage fur die Bank zu erwirtschaften.
Das Treasury der DB PFK AG verantwortet die Marktrisikopositionen, die im Rahmen der Verfolgung rein strategischer Ziele
entstehen. Die operative Steuerung erfolgt im Bereich Financial Markets. Die Limitiberwachungs- und die Reportingfunktion
der Marktrisiken werden zentral von der Abteilung Markt- und Liquiditatsrisikomanagement im Bereich Risikosteuerung
wahrgenommen.

Die operative Disposition der Liquiditat sowie des fur die Steuerung des Liquiditatsrisikos erforderlichen Liquiditéatspuffers
erfolgt im Bereich Financial Markets der DB PFK AG. Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken erfolgt grundsétzlich zentral im
Ressort CRO. Hauptaufgabe der Abteilung Markt- und Liquiditatsrisikomanagement ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit
der DB PFK AG auch in bestimmten Stresssituationen sowie die Vorhaltung einer stabilen Refinanzierungsstruktur zu
gewahrleisten.
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Die Entwicklung und Kalibrierung der Ratingmodelle erfolgt in der Abteilung Risikomodelle in Zusammenarbeit mit der
Deutsche Bank Gruppe, wahrend die Limitiberwachungs-, die Reporting- und die Steuerungsfunktion der Kreditrisiken in der
Abteilung Risk & Portfolio Strategy wahrgenommen werden. Die Bereiche Chief Credit Office Privatkunden und Chief Credit
Office Firmenkunden Gibernehmen hierbei die Steuerung auf Einzelengagements. Die Abteilung Modellrisikomanagement und
Validierung stellt in diesem Zusammenhang die aufsichtsrechtlich geforderte unabhéngige Validierungseinheit (fir IRBA-
Verfahren) dar. Die Abteilung Chief Operating Office Risikostandards erlasst die grundlegenden Regelungen fiir den Umgang
mit Adressrisikopositionen.

Die Verantwortung fur die Steuerung der Operationellen Risiken obliegt grundsétzlich den jeweiligen Leitungsebenen der
einzelnen Ressorts. Sie werden bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben durch einzelne Mitarbeiter in den verschiedenen
Bereichen, den sogenannten Op-Risk Managern, unterstitzt. Die Verantwortung fiir die Identifizierung und Steuerung der
Rechtsrisiken tragt vorrangig der Bereich Recht der DB PFK AG. Die Risikocontrollingfunktion fiir diese Risikoart wird durch
die Abteilung Operationelles Risikomanagement im CRO-Ressort wahrgenommen.

Die DB PFK AG geht im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit ein geringes Reputationsrisiko ein. Im Fokus steht das Risiko
gegeniber der Anspruchsgruppe ,Kunden® im Privatkundengeschaft. Die bankweite Steuerung bedeutender
Reputationsrisiken erfolgt Gber das Non-Financial Risk Council sowie im Fall von materiellen Risiken durch das PFK-
Risikokomitee der DB PFK AG.

Ubergreifendes Risikomanagement

Risikotragfahigkeit — 6konomische und normative Sicht

Die DB PFK AG ist grundsatzlich aufgrund des bestehenden Waivers von der Einhaltung der Anforderungen an die
Risikotragfahigkeit befreit. Gleichwohl Giberwacht die Bank zur internen Steuerung auf Bankebene ihre Risikotragféhigkeit in
einer 6konomischen und einer normativen Sicht. Hierbei wird in der ékonomischen Sicht das Risikopotenzial zu einem
Konfidenzniveau von 99,9 % und in der regulatorischen Sicht das Risikopotenzial im Rahmen des regulatorischen
Kapitalbedarfs berechnet. Als Risikodeckungsmasse in der konomischen Perspektive wird das fir die interne Uberwachung
und Steuerung in der normativen Sicht in Anlehnung an die CRR ermittelte Kernkapital verwendet. In der normativen Sicht
wird das Risikopotenzial im Rahmen intern definierter Schwellenwerte berechnet. Die Herleitung der internen Schwellenwerte
in der normativen Perspektive orientiert sich dabei an den Mindestanforderungen der CRR, den Kapitalpufferanforderungen
der CRD IV, weiteren moglichen individuellen Kapitalerwartungen von Aufsichtsbehodrden sowie Managementpuffern.

Das im Rahmen der 6konomischen Sicht aus der Risikodeckungsmasse auf die jeweiligen Einheiten und Risikoarten allokierte
Kapital wird als Risikokapital bezeichnet. Die DB PFK AG sieht hierbei ihre Risikotragfahigkeit als gegeben an, wenn die
Risikodeckungsmasse grofRer als das zugewiesene Risikokapital und gro3er als das momentane Gesamtrisiko (VaR) ist. Die
Risikotragfahigkeit der DB PFK AG war in beiden Sichten jederzeit gegeben.

Ermittlung und Steuerung der Risikodeckungsmasse bzw. des normativen Kapitals

Die DB PFK AG unterliegt aufgrund des genehmigten Waivers nicht den gesetzlichen Mindestanforderungen an die
regulatorische Eigenmittelausstattung gemaR Teil 3 der CRR. Dennoch werden monatlich fir die interne Steuerung die
regulatorischen Kapitalanforderungen und die Eigenmittel der DB PFK AG ermittelt und uberwacht. Ziel der Steuerung ist es,
im Rahmen des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags mit der Deutsche Bank Gruppe eine
angemessene Kapitalausstattung der DB PFK AG sicherzustellen.

Die Kalkulation des weitestgehend im Einklang mit der CRR ermittelten Kernkapitals fiir die interne Steuerung (Tier 1) basiert
dabei auf dem bilanziellen Eigenkapital, inklusive des Ergebnisses zum jeweiligen Stichtag nach Berticksichtigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags, fir den im Einklang mit dem Vorgehen der Deutsche Bank Gruppe
gebildeten aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis auf Ebene der DB PFK AG.

Nach Berticksichtigung von weitestgehend im Einklang mit der CRR ermittelten Korrektur- und Kapitalabzugsposten ergibt
sich das fir die interne Steuerung verwendete harte Kernkapital (CET1). Die DB PFK AG hat derzeit keine Kapitalinstrumente
begeben, welche gemal den Vorgaben der CRR als zusatzliches Kernkapital (AT1) zu klassifizieren sind, sodass das zur
internen Steuerung herangezogene CET1 derzeit dem Tier 1 entspricht. Ubergangsbestimmungen im Sinne des Teils 10 Titel
1 der CRR werden nicht berticksichtigt (fully phased-in).

Fir das operative Kapitalmanagement der DB PFK AG werden Forderungen gegentber inlandischen Tochterunternehmen

der Deutsche Bank Institutsgruppe analog Art. 113 (6) CRR mit einem Risikogewicht von 0% versehen und analog Art. 429
(7) CRR von der Kalkulation des Leverage Exposures ausgenommen. Die Ubrigen Positionen werden im Wesentlichen mit
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den gleichen Methoden und Modellen behandelt, die auch fur die aufsichtsrechtlichen Meldungen auf Ebene der Deutsche
Bank Gruppe zur Anwendung kommen.

Okonomische Sicht: Risikokapital und Limitierung

Die Risikokapitalallokation wird mindestens quartalsweise vom Gesamtvorstand bzw. vom PFK-Risikokomitee Uberpruft und
gegebenenfalls angepasst. Die weitere Verteilung des den einzelnen Risikoarten zugeordneten Risikokapitals sowie, falls
erforderlich, Adjustierungen der Einzellimite der Risikoarten erfolgen durch die Risikokomitees.

Fir die im Kapitel ,Arten von Risiken® aufgefiihrten wesentlichen Risikoarten wird mit Ausnahme des Reputationsrisikos, des
Kapital- und Gruppenrisikos sowie des Liquiditatsrisikos ©konomisches Kapital bereitgestellt. Zur Absicherung des
Zahlungsunfahigkeitsrisikos halt die DB PFK AG einen Liquiditatspuffer aus hochliquiden und liquiden
Vermogensgegenstanden fiir eine zweimonatige Survival Period im Stressszenario gemaf den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) vor.

Neben der Limitierung der Risikopositionen fiir die einzelnen Risikoarten auf Basis des allokierten Risikokapitals kommen
Produkt-, Volumen- und Sensitivitatslimite zum Einsatz, um Uber die eigentlichen Risikopositionen hinaus auch
Risikokonzentrationen in Einzelpositionen oder Risikoarten zu beschranken.

Bei den Marktrisiken erfolgt die Steuerung Uber die Zuteilung eines EC-Limits auf Bankebene sowie von VaR- und
Verlustlimiten fur die jeweiligen Steuerungsportfolios. Fir Marktrisiken im engeren Sinne wird ein Stressed-Value-at-Risk-
Konzept (Stressed-VaR-Konzept) verwendet, das als Methode fur die Kalkulation der Kapitalunterlegung von Marktrisiken
einen gestressten Zeitraum unterstellt.

Die Steuerung von Kreditrisiken erfolgt fir Forderungen an Banken, Unternehmen und Staaten (Zentral-, Regionalregierungen
und Kommunen) im Wesentlichen durch Limitierung auf Portfolioebene sowie durch Vorgabe eines Zielportfolios. Das
Volumen des Mengengeschéfts wird durch Soll-Ist-Vergleiche mit den Planvorgaben gesteuert. Fur Operationelle Risiken
werden Limite fur die Gesamtbank und je Segment festgelegt. Die weiteren Risiko-arten werden durch gliltige Limite gesteuert.

Die Steuerung von Operationelle Risiken erfolgt anhand von internen Verlustereignissen. Fir die Ermittlung der 6konomischen
Kapitalunterlegung fiir die Operationellen Risiken werden diese sowohl fiir die Gesamtbank als auch fur die einzelnen
Geschaftsfelder einbezogen und auf Basis des OpRisk-Kapitalmodells dbLORE (db Local OR Engine) ermittelt. Als Grundlage
der Berechnung dienen interne und externe Verlustfalle. Die externen Verlustfalle werden Uber das Datenkonsortium ORX
(Operational Riskdata eXchange Association) bezogen. Kern des Modells ist die Ableitung einer Verteilung des
Gesamtjahresverlusts, der in der DB PFK AG entstehen konnte.

Zu quantitativen Angaben der Risikotragfahigkeit verweisen wir auf das entsprechende Kapitel des Risikoberichts im
Geschaftsbericht des DB PFK Konzerns.

Normative Sicht: Risikokapital und Limitierung

Die DB PFK AG ist von der Ermittlung und Meldung der Eigenmittelanforderungen aufgrund des Kapital-Waivers befreit.
Ungeachtet dessen werden fur die interne Steuerung die IRB-Ansétze der Deutsche Bank AG verwendet, d. h., neben dem
IRB-Ansatz fiir das Mengengeschaft der Marke Postbank findet auch der fortgeschrittene Ansatz (A-IRBA) fiir die Portfolios
Privatkunden-Dispositionskredite, Firmenkunden, Banken und Gewerbliche Immobilienfinanzierungen (Commercial Real
Estate) der Marke Postbank sowie fur alle Portfolios der Marke Deutsche Bank Anwendung.

Den aufsichtsrechtlichen Kapitalbedarf fir Marktrisiko und Operationelle Risiken ermittelt die DB PFK AG nach dem
Standardansatz.

Risikokonzentrationen und Stresstests

Konzentrationen bei Kredit-, Liquiditats-, Markt- und Geschaftsrisiken werden u. a. Uber Sensitivitatsanalysen und Stresstests
identifiziert, Uberwacht und Uber Risikofaktor- oder Gap-Limite (beispielsweise im Bereich Zins- und Credit-Spread-Risiken)
begrenzt. Sensitivitatsanalysen und Stressszenarien beschreiben hierbei hypothetische zukinftige Entwicklungen der
jeweiligen Portfolios, Wert- und Risikotreiber. Uber alle Risikoarten hinweg werden makrodkonomische Szenarien hinsichtlich
Inflation, Rezession sowie weiterer hypothetischer oder historischer Szenarien berechnet. In Bezug auf die Marktrisiken ist
eine Konzentration auf Zins- und Spread-Risiken im Euro-Raum zu beobachten. Hinsichtlich ihres Spread-Risikos sind
insbesondere die Bestéande an europaischen Staats- und Landeranleihen relevant.

Im Rahmen der Steuerung von Konzentrationsrisiken kommt der finanziellen und nichtfinanziellen Vernetzung mit der
Deutsche Bank AG eine besondere Bedeutung zu. Aufgrund der Risikokonzentration erfordert das sogenannte Gruppenrisiko
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eine separate Betrachtung und wird eigenstandig in der internen Berichterstattung dargestellt. Das Gruppenrisiko umfasst
hierbei Aspekte von Kredit-, Markt-, Liquiditats- und Operationellen Risiken, die durch die jeweiligen Steuerungskreise
abgebildet werden.

Im Rahmen des Kreditportfoliomanagements werden systematisch Risikokonzentrationen auf der Ebene von
Kreditnehmereinheiten sowie auf relevanter sektoraler Ebene (Branchen, Regionen etc.) identifiziert, berichtet und tber einen
intern geregelten Prozess unter Beriicksichtigung in einigen Segmenten nach Risikorendite begrenzt. Leitplanken zur
verbesserten Steuerung der Risikokonzentration sind in den Organisationsanweisungen verankert. Im Mittelpunkt stehen
hierbei die identifizierten Sektoren Gewerbliche Immobilienfinanzierungen, Banken sowie Staaten, fir die — Gber die glltige
Limitmatrix fir Firmenkunden hinaus — weitergehende Regelungen bestehen. Durch segmentspezifische Portfolioreports bzw.
steuerungsrelevanten Risikozirkel werden Risikokonzentrationen zeitnah eng tiberwacht.

Aktuell ist auf Basis des 0konomischen Kapitals eine Risikokonzentration insbesondere im Bereich des Staaten-Exposure
erkennbar. Die monatliche Berichterstattung zum 6konomischen Kapitalbedarf aus Kreditrisiken und Risikokonzentrationen
ist wesentlicher Bestandteil des Kreditrisikoreportings der DB PFK AG.

Fir das Commercial-Mortgage-Portfolio wird eine Strategie zur Vermeidung von regionalen Einzelkonzentrationsrisiken
verfolgt. Der Fokus liegt weitgehend auf Deutschland bzw. auf Europa.

Zur Gewabhrleistung einer gesamthaften Risikobeurteilung werden die wesentlichen Risikoarten - Kredit-, Markt-, Liquiditats-,
Geschafts- und Operationelle Risiken - regelmaRig den definierten Szenarioanalysen und Stresstests unterzogen. Neben den
risikoartenubergreifenden Gesamtbankstresstests werden auch inverse Stresstests und risikoartenspezifische Stresstests
durchgefiihrt. Die Stresstests werden in Abhéngigkeit von der Marktentwicklung und basierend auf dem Risikoprofil der DB
PFK AG stetig und dynamisch weiterentwickelt.

Neue-Produkte-Prozess

Die Risikofaktoren neuer Produkte und Produktmodifikationen werden Uber einen Neue-Produkte-Prozess systematisch
identifiziert, dokumentiert und ihren Risiken entsprechend in die Risikomessung und -Uberwachung der DB PFK AG
eingebunden. Die bisherigen Neue-Produkte-Prozesse der ehemaligen DB PGK AG und der ehemaligen Deutschen Postbank
Prozess wurden vereinheitlicht.

Risikoreporting

Das Risikoreporting in der DB PFK AG beleuchtet die Risikotragfahigkeit und die Risikoauslastung in den einzelnen
Risikoarten. Uber das reguldre Managementreporting hinaus existieren Regeln fir ein nach Risikoarten differenziertes Ad-
hoc-Frihwarnreporting. Die Adressaten werden somit zeitnah Uber Veranderungen von relevanten Einflussfaktoren informiert.
Die nachfolgende Tabelle stellt, gegliedert nach den einzelnen Risikoarten, den Inhalt der wesentlichen Berichte, deren
Publikationsturnus und deren Empfangerkreis dar.
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Bankweites Reporting

Thema Berichtsinhalte Turnus Adressat
Risikoarten- Risikotragfahigkeit, Einzelrisiken, Risikokonzentrationen, quartalsweise Aufsichtsrat,
Ubergreifend periodische und barwertige Ergebnisentwicklung, Risikoausschuss
Stresstestergebnisse Gesamtvorstand,
PFK Risikokomitee
Marktrisiken Risikokennzahlen, Limitauslastungen, barwertige taglich Gesamtvorstand,
Ergebnisentwicklung, wesentliche Transaktionen operative
Markteinheiten
Marktentwicklung, Entwicklung der wesentlichen Marktrisiken, monatlich Gesamtvorstand,
Limitauslastungen, barwertige Ergebnisse und Risikokennzahlen, Markt- und
Stresstest- und Szenarioanalysen, Risikokonzentrationen, Liquiditatsrisikokomitee,
Backtestingergebnisse operative Markt- und
Marktfolgeeinheiten
Kreditrisiken Adresslimitiiberwachung taglich Gesamtvorstand,
operative Markt- und
Marktfolgeeinheiten
Economic Capital (EC)-Berichterstattung, Key Performance monatlich Operative
Indicators, Landerrisiko, Risikovorsorgeentwicklung inklusive Plan- Marktfolgeeinheiten
Ist-Abgleich
Portfolioentwicklung/-friherkennung, spezifische Portfolioanalysen, quartalsweise Gesamtvorstand,
Key Performance Indicators, Ratingverteilungen, Landerrisiko, Risikoausschuss,
Limitauslastungen inklusive EC/Risikotragféhigkeit (RTF)- PFK Risikokomitee,
Entwicklung, Risikovorsorgeentwicklung inklusive Plan-Ist-Abgleich, Kreditrisikokomitee
Problemkredite/Watch-List, Risikokonzentrationen, RWA (Risk
Weighted Assets)-Entwicklung, Expected Loss (EL)-Entwicklung,
Ergebnisse aus Szenarioanalysen/Stresstests, MaRisk-
Pflichtangaben
Liquiditatsrisiken Liquiditatsstatus inklusive Limitauslastung, Cashflows, taglich Gesamtvorstand,
Liquiditatsquellen, Stresstest (nur operative Markteinheiten) Markt- und
Liquiditatsrisikokomitee,
operative
Markteinheiten
Liquiditatsstatus inklusive Limitauslastung, Cashflows, wochentlich Bankrisikokomitee,
Liquiditatsquellen, Ergebnisse der Szenarioanalysen/Stresstests operative
Markteinheiten
Liquiditatsstatus, Innertagesliquiditat, Stresstest, Liquiditatsreserve, monatlich Gesamtvorstand,
Liquidity Coverage Ratio (LCR), Funding-Struktur, Net Stable Markt- und
Funding Ratio (NSFR), Forecasts Uberschussliquiditat und LCR Liquiditatsrisikokomitee
sowie NSFR
Operationelle Risiken Schadenfalle, Risikoindikatoren, Ergebnisse aus Szenarioanalysen — monatlich Gesamtvorstand,
und Self-Assessments, Auslastung der VaR-Limite, Non-Financial Risk
Risikoeinschatzungen zu neuen Produkten und Council
Auslagerungssachverhalten
Geschaftsrisiken Volumenentwicklung Kundenprodukte taglich Gesamtvorstand,
operative Markt- und
Marktfolgeeinheiten
Risikokennzahlen Spar- und Girorisiko monatlich Gesamtvorstand,
Stresstestergebnisse Spar- und Girorisiko Markt- und

Liquiditatsrisikokomitee

Risikoartenunabhéngig besteht eine Ad-hoc-Eskalationspflicht fur alle entscheidungsrelevanten Ereignisse und

Entwicklungen.

Uberwachung und Steuerung von Marktrisiken

Zur Steuerung ihrer Marktrisiken im engeren Sinne verwendet die DB PFK AG neben einer EC-Limitierung auch VaR-Limite
und barwertige Verlustlimite flr Subportfolios. Darliber hinaus werden weitere Steuerungskennzahlen wie Sensitivitatsmalle
und Fristigkeitenstrukturen zur operativen Steuerung herangezogen. Im Rahmen der Risikosteuerung des Marktrisikos
unterscheidet die DB PFK AG die Steuerung von Marktrisiken im engeren Sinne, Risiken aus unerwartetem Kundenverhalten
bei Spar- und Girokunden, Kollektivrisiken sowie Immobilien- und Beteiligungsrisiken. Vor dem Hintergrund des Risikoprofils
liegt der Fokus vor allem auf der Risikosteuerung des Zinsrisikos. Rohstoffrisiken sind fir die DB PFK AG nicht wesentlich.

Die Wertveranderungen der mit Marktrisiken behafteten Positionen werden, soweit verfligbar, aus beobachtbaren
Marktbewertungen abgeleitet, dabei werden auch Parameter aus Modellen abgeleiteten Bewertungen verwendet.
Marktliquiditatsrisiken werden, sofern notwendig, bei der Bewertung bertcksichtigt.

Um der relativen Bedeutung der Marktrisiken fur die DB PFK AG gerecht zu werden, sind fur die kritischen Steuerungsgrof3en

sowie fur exogene Ereignisse Eskalationsmechanismen definiert, die eine zeitnahe Reaktion bei Limitanndherungen, bei
Limitiiberschreitungen oder im Falle von — fiir die DB PFK AG relevanten — extremen Marktbewegungen sicherstellen.
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Okonomischer Kapitalbedarf, Value-at-Risk-Messung und Limitierung

Die Quantifizierung und Uberwachung der eingegangenen Marktrisiken im engeren Sinne erfolgt in der DB PFK AG
grundsatzlich auf Basis eines Value-at-Risk (VaR)-Konzepts. Der VaR eines Portfolios bestimmt die potenzielle negative
Marktwertveranderung, die in einem bestimmten Zeitraum mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit in dem betreffenden
Portfolio nicht Gberschritten wird. Die Berechnung wird auf alle mit Marktrisiken behafteten Positionen konsistent und ohne
Bericksichtigung ihres jeweiligen bilanziellen Ausweises angewandt.

Die Ermittlung des VaR erfolgt bei der DB PFK AG auf Basis einer Monte-Carlo-Simulation. Bei der operativen Steuerung
werden ein Konfidenzniveau von 99 % und eine dem taglichen Risikomanagement angemessene Haltedauer von 10 Tagen
zugrunde gelegt. Als maRgebliche Risikofaktoren werden bei der VaR-Berechnung Zinssatze und Credit-Spreads,
Aktienkurse, Wechselkurse sowie Volatilitaten berticksichtigt.

Volatilititen und Korrelationen zwischen den Risikofaktoren leiten sich aus historischen Beobachtungen ab. Wahrend fur die
operative Steuerung stets die historisch beobachteten Werte der letzten zwolf Monate herangezogen werden, liegt dem
LStressed VaR" zur Bestimmung des 6konomischen Kapitalbedarfs (EC) ein historischer Zeitraum zugrunde, der, bezogen
auf die Positionierung zum Berechnungsstichtag, eine signifikante finanzielle Stressperiode darstellt.

Neben dem Gesamt-VaR, der samtliche Diversifikationseffekte zwischen den Risikofaktoren beriicksichtigt, werden auch
VaR-Kennzahlen fur die Unterarten des Marktrisikos, Zins-, Credit-Spread-, Aktien- und Wahrungsrisiken, téglich ermittelt und
analysiert.

Die Marktrisiken werden durch ein System risikobegrenzender Limite bzw. Thresholds gesteuert. Das Gesamtrisikokapital fir
Marktrisiken wird vom PFK-Risikokomitee beschlossen und vom Markt- und Liquiditatsrisikokomitee in Form von operativen
Sublimiten den einzelnen Einheiten bzw. Steuerungsportfolios zugeteilt. Neben den auf den Gesamt-VaR sowie die
wesentlichen Unterarten des Marktrisikos bezogenen Limite, werden Verlustlimite fur potenzielle Marktwertverluste in
einzelnen Portfolios allokiert.

Daruber hinaus sind vom Markt- und Liquiditatsrisikokomitee Sensitivitatslimite festgelegt worden, die die Credit-Spread- und
die Zins-Sensitivitaten in den verschiedenen Segmenten, Portfolios und Laufzeiten begrenzen. Im Berichtszeitraum wurden
die der DB PFK AG eingerdumten Marktrisikolimite jederzeit eingehalten.

Stresstesting und Risikokonzentration

Szenarioanalysen und Stresstests quantifizieren die Auswirkungen aul3ergewohnlicher Ereignisse und extremer
Marktbedingungen auf die entsprechenden Positionen der DB PFK AG. Die den internen Stresstests zugrundeliegenden
Annahmen und Stressparameter werden regelmafig auf ihre Angemessenheit hin Uberprift. Die Stresstests umfassen sowohl
aus historisch beobachteten Risikofaktoranderungen abgeleitete Szenarien als auch hypothetische Extremszenarien. Bei den
regelmaRig durchgefuhrten internen Stresstests fiir Marktrisiken zeigen sich die grof3ten Anfalligkeiten aufgrund der
Positionierung weiterhin im Zins- und im Spread-Bereich. Aufgrund des geringen Exposure sind die Sensitivitaten gegeniber
Aktien-und Wahrungskursveranderungen demgegenuber deutlich geringer.

Der MaR3gabe, Risikokonzentrationen zu berlcksichtigen, wird in der Marktrisikomessung gesondert Rechnung getragen.
Hierzu werden regelmaRig die Stresstest-Auswirkungen je Assetklasse und Segment analysiert und mithilfe von
Sensitivitatsmalien vorhandene Risikokonzentrationen identifiziert. Instrumente hierfur sind u. a. Auswertungen der offenen
Zinsrisiko-Gaps, nach Emittenten, Assetklassen oder Bonitaten differenzierte Analysen von Credit-Spread-Sensitivitaten
sowie Analysen der Aktien- und der Fremdwé&hrungspositionen der DB PFK AG.

Risikokennzahlen

Bedingt durch die Geschaftsstrategie der DB PFK AG, die eine klare Fokussierung auf das Kundenkredit- und das
Einlagengeschaft beinhaltet, wird die Hohe der Marktrisiken im Wesentlichen durch Zins- und Spread-Risiken determiniert. In
der Steuerung liegt der Fokus auf der Minimierung moglicher GuV-Risiken aus Fremdwahrungspositionen.
Fremdwahrungsrisiken entstehen vor allem durch die Positionen in den Anlagefonds zur Sicherung der
Pensionsverbindlichkeiten. Fir das Marktrisiko der DB PFK AG sind Fremdwahrungspositionen damit nicht wesentlich. Die
aus Fremdwahrungspositionen resultierenden barwertigen Risiken sind gleichwohl Bestandteil der Marktrisikomessung und -
berichterstattung. Aktienrisiken sind vergleichsweise gering, da die DB PFK AG derzeit mit Ausnahme von strategischen
Beteiligungen im Rahmen ihrer Financial-Markets-Aktivitdten sowie der Aktienpositionen in den Pensionsfonds nicht in Aktien
oder Aktienindexprodukte investiert.
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Risikosteuerung von Zinsanderungs- und Credit-Spread-Risiken

Die Analyse der Zins- und Credit-Spread-Risiken ist ein integraler Bestandteil der Marktrisikomanagementprozesse. Die
nachstehende Grafik zeigt das Profil samtlicher Zinspositionen der DB PFK AG zum 31. Dezember 2019 in Form einer Basis-
Point-Value (BPV)-Darstellung. Die Position umfasst auch die Zinsrisiken aus leistungsorientierten Pensionsverbindlichkeiten
und den zugehdrigen Plan-Assets. Nicht enthalten in der Darstellung sind die barwertigen Zinsrisiken, die sich aus den Margen
des Kundengeschafts ergeben. Positionen mit einem negativen Wert stellen ein aktivisches Zinsanderungsrisiko dar, d. h.,
ein Anstieg der Zinsstrukturkurve in diesem Laufzeitbereich um einen Basispunkt (0,01 %) fihrt zu einem Barwertverlust der
Zinsposition in entsprechender Hohe. Positive Werte sind analog als passivisches Zinsanderungsrisiko zu interpretieren.

Zinspositionen (BPV) der DB Privat- und Firmenkundenbank per 31. Dezember 2019
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Die Abbildung zeigt, dass in den Laufzeitbereichen bis zu neun Jahren weitgehend aktivische Zinsrisikolberhange
dominieren, in den beiden passivischen Laufzeitbandern 12 und 15 Jahre werden langlaufende Baufinanzierungen durch
Swaps gehedged, wobei die passivische Zinsposition der BGB Kiindigungsoptionen nicht bertcksichtigt wird, sodass im BPV
ein passivischer Uberhang entsteht. Die aktivische Position im Laufzeitband iber 20 Jahre setzt sich aus einer aktivischen
Netto-Zinsposition aus Baufinanzierungen und ihrem Zinshedge sowie einer passivischen Netto-Zinsposition aus den
Pensionsverpflichtungen zusammen.

Die Zinssensitivitaten resultieren Uberwiegend aus Euro-Positionen. Als Instrument zur aktiven Steuerung der
Zinsanderungsrisiken dienen der DB PFK AG vorwiegend Zinsswaps. Eigenkapitalbestandteile, die dem Institut zeitlich
unbegrenzt zur Verfligung stehen, werden nicht in die Ermittlung der Zinsanderungsrisiken einbezogen.

Die Risiken aus Zinsanderungs- und Credit-Spread-Risiken werden im Rahmen der Berechnung des 6konomischen
Kapitalmodells fur Marktrisiken berticksichtigt und sind im Rahmen des Gesamt-EC-Limits fur Marktrisiken limitiert.

Steuerung von Risiken aus unerwartetem Kundenverhalten bei Spar- und Girokunden

Zur Umsetzung der Steuerung von Zinsanderungsrisiken werden fir Kundengeschéafte mit nicht deterministischen Zins- und
Kapitalbindungen, insbesondere Spar- und Giroeinlagen, Ablauffiktionen definiert, die das Zinsanpassungs- und
Kapitalbindungsverhalten in diesen Kundenprodukten in geeigneter Form widerspiegeln. Durch unerwartetes
Kundenverhalten oder eine Veradnderung der eigenen Zinsanpassungspolitik, aber auch durch fehlende
Zinsanpassungsmoglichkeiten in  Grenzbereichen, kann es im Zeitablauf zu unerwarteten Volumen- oder
Margenschwankungen kommen, die die Erzielung eines langfristig stabilen Zinsuberschusses bzw. einer stabilen
okonomischen Performance gefahrden und somit auch den 6konomischen Kapitalbedarf fiir Markt-und Geschéftsrisiken
beeinflussen kénnen.

Die Risiken aus unerwartetem Kundenverhalten bei Spar- und Girokunden werden im Rahmen der Berechnung des
okonomischen Kapitalmodells fir Marktrisiken berlicksichtigt und sind im Rahmen des Gesamt-EC-Limits fir Marktrisiken
limitiert.
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Risikosteuerung von Immobilien- und Beteiligungsrisiken

Bei den Immobilien im Eigenbestand handelt es sich im Wesentlichen um selbst genutzte Objekte der DB PFK AG. Zur
laufenden Uberpriifung der Werthaltigkeit der Immobilien werden diese in einem Abstand von drei Jahren einer Neubewertung
unterzogen.

Als Beteiligungen werden samtliche Gesellschaftsanteile definiert, die im Jahresabschluss der DB PFK AG unter den
Positionen ,Beteiligungen” und ,Anteile an verbundenen Unternehmen® bilanziert werden, sowie Anteile an Unternehmen
gemal § 16 Abs. 2 und 4 Aktiengesetz (AktG). Bei den Unternehmensbeteiligungen handelt es sich zum iberwiegenden Teil
um strategische Beteiligungen zur Abbildung von Produkt- bzw. Leistungsfeldern der DB PFK AG sowie zur Erbringung
interner Serviceleistungen fiir die Bank. Die DB PFK AG hat Verfahren eingerichtet, die eine angemessene Steuerung und
Uberwachung der wesentlichen Beteiligungsrisiken sicherstellen. Risiken aus Beteiligungen mit Kreditnahme oder
kreditsubstituierendem Charakter werden durch die zustandigen Kreditabteilungen der DB PFK AG Uberwacht. Die
bestehenden und sich laufend weiterentwickelnden Steuerungs- und Uberwachungssysteme gewéhrleisten, dass die DB PFK
AG jederzeit in der Lage ist, Risiken aus Anteilseignerbesitz einschlie3lich strategischer Beteiligungsrisiken zu tiberwachen
und zu steuern.

Die Risiken aus Immobilien und Beteiligungen der DB PFK AG werden unter Betrachtung der mdglichen Volatilitat des
Beteiligungsbuchwertes im Rahmen der Berechnung des 6konomischen Kapitalmodells fir Marktrisiken berticksichtigt und
sind im Rahmen des Gesamt-EC-Limits flir Marktrisiken limitiert.

Uberwachung und Steuerung von Kreditrisiken

Die DB PFK AG orientiert sich in der Gesamtzusammensetzung des Kreditportfolios mit den Schwerpunkten Privatkunden,
Firmenkunden inklusive Gewerbliche Immobilienfinanzierungen, Banken und Staaten (Zentral- und Regionalregierungen
sowie Kommunen) sowie den damit einhergehenden Risikokonzentrationen an einem Zielportfolio. Dieses Zielportfolio wurde
nach der MaRRgabe eines ausgewogenen Verhéltnisses von Rendite und Risiko aufgestellt. Quartalsweise wird das aktuelle
Forderungsportfolio mit dem Zielportfolio abgeglichen. Insbesondere fur das gro3volumige Firmenkundengeschéft erfolgt im
Zuge der Kreditvergabe und bei gegebenem Anlass zuséatzlich eine einzelfallbezogene Rentabilitdtsbetrachtung des
Gesamtkreditengagements mittels des Verhaltnisses von risikoadjustierten Ertragen zu gebundenem regulatorischem Kapital.
Das Retail-Kundengeschaft ist aufgrund der ausgepragten Risikodiversifikation im Rahmen der Definition des Zielportfolios
nicht grundsatzlich anteilméagig limitiert, sondern wird Giber die Margenambition nach Abzug des erwarteten Risikos gesteuert.
Das Management und die Uberwachung des Adressenausfallrisikos sowie die Umsetzung der Kreditrisikostrategie finden zum
einen auf Basis des Einzelrisikos und zum anderen auf Portfolioebene statt.

Steuerung der Einzelrisiken

Kreditgenehmigungsverfahren

Die Kreditrichtlinien der DB PFK AG enthalten detaillierte Vorgaben fir alle Kreditgeschéafte. Sie werden fortlaufend aktualisiert
und den Anforderungen des betriebenen Kreditgeschafts entsprechend angepasst. Die Prozesshoheit tiber die Ausgestaltung
der Kreditprozesse liegt in der Marktfolge.

Kreditgenehmigungen unterliegen einer festgelegten Kompetenzordnung (bei Organkrediten unter Einbezug des
Risikoausschusses bzw. des Prasidialausschusses). Die Kreditkompetenzen werden anhand festgelegter Hochstgrenzen pro
Gruppe verbundener Kunden - unter Berticksichtigung der Vorgaben der Engagementzusammenfiihrung im Rahmen des One
Obligor Principle - sowie zuséatzlich im Non-Retail-Segment in Abhangigkeit von der Bonitatseinstufung (Rating) und der Hohe
des Kredits definiert. Ein wesentliches Merkmal des Kreditgenehmigungsverfahrens ist die grundsatzliche Trennung zwischen
Markt (Vertrieb/Handel) und Marktfolge, entsprechend den bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben (MaRisk). Bei Geschéften, die
unter Risikogesichtspunkten als nicht wesentlich einzustufen sind, hat die DB PFK AG von der Erleichterung in MaRisk BTO
1.1 Tz 4 Gebrauch gemacht und bestimmt, dass nur ein Votum im sogenannten ,nicht risikorelevanten Geschaft® (mit einem
Volumen kleiner 1 Mio €) erforderlich ist.

Scoring und Rating

Die DB PFK AG verfugt Uber interne Ratingsysteme, die zur Nutzung des IRB-Ansatzes nach CRR und
Solvabilitéatsverordnung zugelassen sind oder sich im Falle des Kundenratings im Use Test befinden. Neben methodischen
und prozessual-organisatorischen Anforderungen werden diese Ratingsysteme regelmafig auf ihre Eignung bei der
Klassifizierung des Bestands- bzw. des Neugeschéfts validiert. Unabhéngig von der Grof3e und der Art des Kreditgeschafts
wird im Kreditgenehmigungsverfahren anlassbezogen, mindestens aber einmal jahrlich ein individuelles Rating oder Scoring

27



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Risikobericht
Jahresabschluss (HGB) 2019

durchgefiihrt. Im Retailportfolio erfolgen monatliche Batch Ratings. Die Verantwortung fiir die Konzeption, die methodische
Uberwachung und die Kalibrierung aller eingesetzten sowie die Implementierung der in internen Datenverarbeitungen
umgesetzten internen Ratingverfahren obliegt der fir die Risikomodelle zustandigen Abteilung Risikomodelle in Abstimmung
mit den fir Ratingmodelle Verantwortlichen innerhalb der Deutsche Bank Gruppe.

Fur den Bereich Privatkunden erfolgt die Kreditvergabe und die Gestaltung der Konditionen basierend auf den Ergebnissen
statistischer Scoringmodelle und Uber Genehmigungsrichtlinien. Die bei der DB PFK AG eingesetzten Scoringmodelle
verwenden interne und externe Informationen tUber den Kredithnehmer und schatzen mittels statistischer Verfahren individuell
die PD (Probability of Default = Ausfallwahrscheinlichkeit) eines Kredithehmers. Im Rahmen der Berechnung der LGD (Loss
Given Default = Verlustquote) werden die Wiedereinbringungsquoten geschétzt. Im Rahmen der CCF-Ermittlung (Credit
Conversion Factor = Konversionsfaktor) wird der Ausnutzungsgrad der offenen Linien zum Ausfallzeitpunkt geschatzt.

Fir Kunden sowie Garantiegeber im Bereich Firmenkunden, Gewerbliche Immobilien, Banken und Staaten werden fir die
Kreditentscheidung und die Konditionengestaltung Ratingmodelle verwendet, die in der Regel aus einem statistischen
Bilanzrating oder einer Simulation der erwarteten Zahlungsstrome bestehen und zusétzlich Uber eine heuristische
Komponente qualitative und kurzfristigere Informationen in das interne Rating einbeziehen.

Alle internen Ratings und Scorings werden auf einer Masterskala von ,iAAA® bis ,iCCC und schlechter” abgebildet, die jedem
Rating- oder Scoringergebnis eine Ratingklasse und die fir die Klasse festgelegte Ausfallwahrscheinlichkeit zuordnet. Die DB
PFK AG lehnt sich hierbei an die Bezeichnungen der Ratingagentur Standard & Poor’s an.

Die Verantwortung fur die Konzeption und Sicherstellung eines ibergeordneten Validierungsprozesses fir alle (relevanten)
Modelle der Bank hat die Abteilung Modellrisikomanagement und Validierung (MRV) in Abstimmung mit der entsprechenden
Gruppenfunktion ibernommen. Insbesondere alle internen Ratingverfahren werden von der Abteilung MRV turnusmafligen
und bei Bedarf anlassbezogenen Validierungen unterzogen. Die Modellvalidierung stitzt sich insbesondere auf
standardmagige Kernanalysen, welche die Aspekte Stabilitat der Modellformel inklusive der verwendeten Parameter und der
Verteilungen, die Trennschéarfe des Ratingmodells sowie die Bestatigung der Vorhersagekraft der Modelle beinhalten.
Zusatzlich werden auch qualitative Aspekte rund um das Ratingverfahren einbezogen. Auf diese Weise wird eine ganzheitliche
Bewertung der Angemessenheit des jeweiligen Risikoklassifizierungssystems sichergestellt. Im Rahmen der Validierung wird
neben der Trennscharfe auch die Kalibrierung untersucht. Sollte hier aufgrund der ermittelten Verlusthistorie
Rekalibrierungsbedarf festgestellt werden, geht ein entsprechender Auftrag an die Modellentwicklung.

Ein fur die Prozessunterstiitzung eingerichtetes Modell- und Validierungskomitee (MVK) stellt auch die Kommunikation der
Ergebnisse aus der Uberwachung der internen Ratingverfahren in dem MVK und den tibergeordneten Gremien sicher. Damit
erfolgt die Information an die Geschaftsleitung gemaR den Anforderungen an die Kreditrisikolberwachungseinheit. Die
Prozessiiberwachung der Ratingsysteme liegt in der im Chief Credit Office Privatkunden des CRO-Bereichs angesiedelten
Abteilung Qualitatssicherung. Fir den Firmenkundenbereich wird diese Aufgabe durch Risikostandards wahrgenommen. Die
Weiterentwicklung, fortlaufende Validierung und gegebenenfalls Rekalibrierung der Scoring- und Ratingsysteme stellte auch
im vergangenen Jahr einen Tatigkeitsschwerpunkt des Kreditrisikocontrollings der Bank dar. Die Interne Revision priift jéhrlich
die Angemessenheit der internen Ratingsysteme inklusive der Einhaltung der Mindestanforderungen an den Einsatz der
Ratingsysteme.

Grundsatzlich ergibt sich aus der Einbindung der einzelnen Verantwortlichkeiten zur Betreuung der
Risikoklassifizierungssysteme in die Prozesse der DB PFK AG die Mdglichkeit, geschéaftspolitische und modellrelevante
MalRnahmen aus den Ergebnissen der Kernanalysen direkt abzuleiten. In der Datenverarbeitung werden alle relevanten
Inputfaktoren und die Ergebnisse der durchgefuihrten Ratings gespeichert, sodass eine lickenlose Ratinghistorie fur jeden
Kunden besteht.

Rating- und Scoringergebnisse dienen — Uber die Unterstitzung im Kreditentscheidungsprozess hinaus — u. a. auch als
Grundlage fir die Berechnung des Erwarteten Verlusts, also des Verlusts, der im statistischen Mittel tiber den Zeitraum eines
Jahres zu erwarten ist. Dartiber hinaus dienen sie als Ausgangspunkt fur weiterfiihrende Modelle, mit denen etwa der Lifetime
ECL oder die Wertberichtigungen ermittelt werden. Sie beeinflussen neben anderen GroRen Uber die Standardrisikokosten
(vgl. nachstehenden Abschnitt) indirekt die Margenkalkulation.

Risiko-/Rendite-Steuerungsgrofen

Fur erwartete Ausfélle im Kreditgeschéft der DB PFK AG werden die durchschnittlichen Standardrisikokosten in Abhéangigkeit
vom Produkt kreditindividuell berlcksichtigt. Das Pricing ist innerhalb der jeweiligen Portfolios unterschiedlich geregelt,
beinhaltet jedoch immer eine risikoabhéngige Komponente: Wahrend die Standardrisikokosten als Pramie fur den Erwarteten
Verlust in die Preisbestimmung und in die Rentabilitatsberechnung der Forderungen gegentiber Privat- und Firmenkunden
einflieBen, gehen fiir andere Portfolios u. a. ratingbasierte Fazilitatskosten in Pricing-Uberlegungen mit ein.
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Sicherheitenmanagement und Kreditrisikominderungstechniken

Das Sicherheitenmanagement ist ein wichtiger und integraler Bestandteil des Kreditmanagementprozesses der DB PFK AG.
An die Qualitat (z. B. die rechtliche Wirksamkeit und die Durchsetzbarkeit) der hereingenommenen Sicherheiten werden
strenge Mal3stébe angelegt. Die Werthaltigkeit der Sicherheit wird nicht nur bei Kreditgewahrung, sondern auch wahrend der
Laufzeit des Kredits kontinuierlich Uberwacht. Die entsprechenden Sicherheitenprozesse werden regelmafig hinsichtlich
regulatorischer Anforderungen Uberpriift und weiter verbessert.

Als Kreditrisikominderungstechniken nutzt die DB PFK AG Grundpfandrechte zur Absicherung von privaten und gewerblichen
Immobilienfinanzierungen, Netting-Rahmenvereinbarungen, Warenkreditversicherungen sowie Birgschaften und Garantien.
Daruiber hinaus werden finanzielle Sicherheiten (Barsicherheiten), Sachsicherheiten (Sicherungsiibereignungen, Zessionen),
etc. berlcksichtigt, jedoch nicht zur aufsichtsrechtlichen Anrechnung herangezogen.

Die Verantwortung fir das Sicherheitenmanagement liegt grundsatzlich in der Marktfolge (fir das risikorelevante Geschéaft
der DB PFK AG) und umfasst sowohl die Anerkennung als auch die Uberpriifung und Bewertung der Sicherheiten. Die
Wertansatze der anrechenbaren Sicherheiten werden in Abhangigkeit von der Art der Besicherung nach festgelegten
Uberwachungsfrequenzen, im Regelfall jahrlich und bei kritischen Engagements in kiirzeren Intervallen, tberpriift.

Garantien, Birgschaften, sonstige Haftungsiibernahmen und Warenkreditversicherungen missen unwiderruflich und
unbedingt sein, um als Kreditrisikominderungsinstrument bei der Mindesteigenkapitalberechnung fiir Adressrisiken
angerechnet werden zu kénnen. Anerkannt werden nur Garantien von Staaten (Zentral- und Regionalregierungen sowie
Kommunen), sonstigen staatlichen Stellen, Banken, supranationalen Organisationen und juristischen Personen. Im Falle einer
dauerhaften Zahlungsunféhigkeit des Kreditnehmers erfolgt die Verwertung der Sicherheiten.

Die DB PFK AG nutzt zur Absicherung von privaten Immobilienfinanzierungen Grundpfandrechte als wesentliches Instrument
zur Minimierung der mit dem Kreditgeschaft verbundenen Risiken. Insbesondere fur das Mengengeschéft und die in den
fortgeschrittenen IRB-Ansatzen kalkulierten Portfolios werden die Grundpfandrechte grundséatzlich bei der Berechnung der
aufsichtsrechtlichen Verlustquote direkt berlicksichtigt. Bei grundpfandrechtlichen Kreditsicherheiten erfolgen entweder
mindestens  jahrlich eine  Wertiiberpriifung oder eine marktbezogene Uberwachung auf Basis der
Marktwertschwankungskonzepte im Inland der vdpResearch GmbH (Immobilienmarktforschungsgesellschaft des Verbands
deutscher Pfandbriefbanken e. V.) oder fur Hotelimmobilien der Deutschen Kreditwirtschaft. Daneben erfolgt eine fortlaufende
qualitative Beobachtung der relevanten Branchen und Immobilienmérkte durch den Markt- und den Marktfolgebereich. Bei
Krediten bzw. Immobilienwerten im Volumen von mehr als 3 Mio € wird die Bewertung grundsatzlich spatestens nach drei
Jahren bei der Marke Postbank durch unabhangige, qualifizierte Sicherheitenbearbeiter und bei der Marke Deutsche Bank
durch interne Gutachter tberpruft bzw. eine Neubewertung durch Immobiliensachverstandige vorgenommen.

Sofern die sofortige Verwertung von der DB PFK AG zur Kreditsicherung Ubertragenen Sicherheiten aus rechtlichen oder
wirtschaftlichen Grunden nicht mdglich oder sinnvoll ist, kann die Liquidation dieser Sicherheiten bis zur Klarung der
rechtlichen Voraussetzungen bzw. bis zum Eintritt einer wirtschaftlich sinnvolleren Situation unter bestmdglicher
Bewirtschaftung und Entwicklung zunachst zuriickgestellt werden (aktives bzw. passives Halten).

Bei der Kreditrisikominderung durch Netting-Vereinbarungen wird die Bemessungsgrundlage entweder durch die
Verrechnung gegenlaufiger Einzelgeschéfte oder durch die Verwendung von Aufrechnungsvereinbarungen reduziert. Die DB
PFK AG nutzt fur die Marke Postbank im Rahmen des Collateral Management Netting-Vereinbarungen fir derivative
Finanzgeschéafte und Pensionsgeschéafte. Die Vereinbarungen erfolgen auf der Basis international gebrauchlicher
Rahmenvertrage unter Beachtung der CRR-Anforderungen. Netting-Vereinbarungen werden mit den meisten wichtigen
Handelspartnern abgeschlossen. Der Besicherungsprozess erfolgt DV-gestitzt nach vorgegebenen Standards zur
Sicherheitenverwaltung. Die aufgerechneten Positionen sind in die Risikosteuerung fur die jeweiligen Kontrahenten sowie in
die des Gesamtkreditrisikos integriert.

Kreditiiberwachung und Problemkreditverfahren

Bei Non-Retail-Krediten erfolgt eine Uberwachung der Kreditrisiken durch mindestens jahrliche Bonitatspriifungen sowie
infolge von Ereignissen, die die Bonitat eines Schuldners beeinflussen kénnen. Die Kontrollen werden, entsprechend den
bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben, von den operativen Krediteinheiten in der Marktfolge und bei Handelsgeschaften
zusatzlich vom Risikocontrolling durchgeftihrt.

Im Bereich des individuellen Kreditgeschafts mit Firmenkunden sowie im Bereich der Baufinanzierung (je nach Portfolio ab
500 T€ bzw. 750 T€ je Kreditnehmer bzw. Kreditnehmereinheit) hat die DB PFK AG, entsprechend den
bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen, einen Kreditiiberwachungsprozess implementiert, durch den anhand definierter
qualitativer und quantitativer Frihwarn- und Risikoindikatoren (z. B. Kunden- und Kontofuhrungsdaten sowie
Ratingveranderungen) aufféallige Kreditengagements identifiziert werden. Die fruhzeitige Erkennung des zunehmenden
Kreditausfallrisikos anhand der Friihwarn- und Risikoindikatoren ermdglicht der DB PFK AG, zeitnah MafRnahmen zur

29



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Risikobericht
Jahresabschluss (HGB) 2019

Risikominderung zu ergreifen, gegebenenfalls Sanierungsmodelle mit dem Schuldner zu entwickeln und umzusetzen oder
eine Kreditabwicklung einzuleiten.

Bei Identifikation eines auffélligen Firmenkundenkredits wird der betreffende Kreditnehmerbei Vorliegen von relevanten
(Fruhwarn-) Risikoindikatoren in Watchlist Betreuungsklassen eingestuft und gegebenenfalls zudem an die Collections,
Recovery & Workout tbertragen.

Das Kreditengagement ist bei Vorliegen harter (,regelgebundener) Risikoindikatoren zwingend und bei Vorliegen weicher
(,prinzipienorientierter”) Risikoindikatoren nach Ermessen des betreuenden Kreditspezialisten in Zusammenarbeit mit den
Sanierungsspezialisten in die jeweilige Watch-List-Kategorie einzustufen. Die grofiten Kredite der DB PFK AG, die in der
Entscheidung des Gesamtvorstands liegen, werden als Teil des vierteljahrlichen Kreditrisikoberichts an den Gesamtvorstand
und den Risikoausschuss des Aufsichtsrats berichtet.

Fur die Retail-Kredite sind im Rahmen des Regelwerks harte kunden- bzw. geschéaftsbezogene Kriterien zur Ubergabe an
Workout & Collections definiert. Diese Kriterien filhren weitgehend systemautomatisiert zum Wechsel der Betreuung.

Ziel der Sanierungs- und Abwicklungseinheiten ist es, leistungsgestorte Kreditengagements frihzeitig durch Einsatz
verschiedener MalRnahmen zu sanieren bzw. die Bankforderungen durch Verwertung der Sicherheiten oder durch personliche
VollstreckungsmalRnahmen zurtickzufiihren. Dabei steht jedoch im Vordergrund, die Kundenbeziehung zu halten und eine
ordnungsgemafe Kreditbedienung wiederherzustellen bzw. die bestmdgliche Sicherheitenverwertung durchzufiihren. Dabei
wird auf standardisierte Vereinbarungen abgestellt.

Kreditrisikovorsorge

Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft beinhaltet Einzelwertberichtigungen, pauschalierte Einzelwertberichtigungen und
Pauschalwertberichtigungen.

Eine Einzelwertberichtigung ist zu bilden, wenn der unter Bertcksichtigung der Sicherheiten voraussichtlich erzielbare Betrag
der Kreditforderungen niedriger ist als deren Buchwert, wenn also die Forderung ganz oder teilweise uneinbringlich ist und
daher eine dauerhafte Wertminderung vorliegt (Impairment). Die Hohe der Einzelwertberichtigungen bemisst sich aus den
jeweiligen Blankoanteilen aus den Unterschiedsbetragen der Gesamtforderung und den Barwerten der erwarteten kinftigen
Zahlungen, u. a. aus der Verwertung von Sicherheiten. Fir die Abzinsung der Zahlungsstrome wird generell der urspriingliche
Effektivzinssatz, bei variabler Verzinsung der Effektivzinssatz der aktuellen Fixing-Periode verwendet. Bei den Sicherheiten
werden individuell Verwertungserlése und Verwertungszeitpunkte bericksichtigt. Alle Engagements werden laufend daraufhin
untersucht, ob objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen, und gegebenenfalls einem Impairment-Test unterzogen.
Darlber hinaus wird in Abhéngigkeit von vorliegenden Risikomerkmalen quartalsweise ein Impairment-Test durchgefihrt.

Eine pauschalisierte Einzelwertberichtigung erfolgt auf die Kredite in einem Portfolio gleichartiger homogener Kredite, sofern
diese Kredite objektive Hinweise auf eine Wertminderung erkennen lassen und der Betrag der Wertminderung pro Einzelkredit
sich anhand statistischer Erfahrungswerte schéatzen lasst. Bei der Bemessung der pauschalierten Einzelwertberichtigung wird
auf sogenannte Flow Rates sowie die Verlustquote (LGD) zurlickgegriffen. Die kombinierte Flow Rate gibt an, mit welcher
Wabhrscheinlichkeit ein Forderungsanteil in einen zu kiindigenden Bestand tberfuhrt werden wird. Die LGD gibt die Hohe bzw.
den prozentualen Anteil des wirtschaftlichen Verlusts vom ausstehenden Betrag des Engagements an. Die Quote wird
regelmalig aus den Mittelriickflissen des Beitreibungsprozesses ermittelt. Die DB PFK AG bildet pauschalierte
Einzelwertberichtigungen im Bereich der Dispositions- und Ratenkredite und der Kreditkartenforderungen sowie pauschal
berechnete Einzelwertberichtigungen bei Baufinanzierungen mit Uberflligkeiten von drei bis sechs Monaten.

Pauschalwertberichtigungen werden fiir latente Kreditrisiken gebildet. Bei der Bemessung bertcksichtigt die DB PFK AG die
erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten, die Verlustquoten und die Abschétzung der Zeitintervalle zwischen Ausfall und
Ausfallidentifizierung (Loss Identification Period — LIP) jeweils in Abhangigkeit von der Produktart und der Kundengruppe. Die
Ausfallwahrscheinlichkeiten und die Verlustquoten bei Ausfall auf Portfolioebene werden portfoliospezifisch ermittelt bzw. bei
Bedarf im Rahmen der Erkenntnisse aus der jahrlichen Validierung und Rekalibrierung der IRBA-Ratingsysteme aktualisiert,
wahrend die LIP-Faktoren in Abhangigkeit von den Prozessen zur Risikoliberwachung individuell geschatzt, jahrlich tberprift
und bei Bedarf angepasst werden.

Uneinbringliche Forderungen werden direkt ergebniswirksam abgeschrieben.

Fir Birgschaften, Avale sowie Kreditzusagen, fir die ein akutes Ausfallrisiko besteht, werden Riickstellungen gebildet.
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Steuerung der Kreditrisiken auf Portfolioebene

Portfoliosteuerung

Uber die Uberwachung der Einzelrisiken hinaus ermittelt die DB PFK AG das notwendige 6konomische Kapital (auch
Economic Capital bzw. EC) fur den gesamten mit Kreditrisiken behafteten Forderungsbestand der Bank. Das von der DB PFK
AG genutzte Kreditportfoliomodell beriicksichtigt interne und externe Risikoparameter, Konzentrationsrisiken im Kreditportfolio
sowie Wiederanlageeffekte bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr und die Aufgliederung bis auf einzelne Schuldner.

Die DB PFK AG definiert das EC als die potenzielle negative Veranderung des Barwertes des Gesamtkreditportfolios durch
eingetretene oder potenzielle Verluste aufgrund von Kreditausféllen sowie Ratingveranderungen, die innerhalb eines Jahres
- analog zum Ubergreifenden Risikomanagement - mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,9 % nicht Gberschritten wird. Im
Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts der DB PFK AG ist das EC als MaR fur den Unerwarteten Verlust aus Kreditrisiken
durch Risikokapital zu unterlegen.

Die Berechnung des EC basiert auf dem Migrationsverhalten der schuldnerspezifischen Bonitaten und den
Korrelationseffekten im Portfolio, um Risiken aus einer unvorteilhaften Konzentration der Kreditnehmer beztglich ihrer
Branchen-, Bonitats- und Landerzugehérigkeit zu quantifizieren. Die Wahrscheinlichkeit einer Ratingveranderung (Migration)
wird kontinuierlich aktualisiert und an die beobachteten Veranderungen der aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
angepasst. Zur Berechnung des EC werden alle Forderungen mit ihren zukinftigen Zahlungsstrémen erfasst und auf den
Betrachtungszeitpunkt diskontiert, sodass neben einem Forderungsausfall innerhalb des Betrachtungszeitraums von einem
Jahr auch der barwertige Effekt aller Gber den Betrachtungszeitraum hinaus auftretenden Bonitatsveranderungen gemessen
wird. Die Bewertung der Kreditrisiken erfolgt hierbei auf Basis der aktuellen internen und externen Bonitatsbeurteilungen sowie
intern und extern abgeleiteter Parameterschéatzungen fiir Verlustquoten.

Als externe Eingangsgroen flieBen in die EC-Berechnung u. a. fortlaufend aktualisierte Daten der Ratingagenturen,
abgeleitete Migrationstabellen, Zinskurven sowie eine Kovarianzmatrix der im Korrelationsmodell verwendeten Risikofaktoren
ein. Homogene, granulare Forderungen werden bei der Berechnung des EC zusammengefasst und nicht auf
Einzelgeschéftsebene berechnet. Dies sind vor allem Produkte des Mengengeschafts, wie z. B. Baufinanzierungen,
Ratenkredite und Girokonten.

Mit den jeweils aktualisierten Bestands- und Marktdaten wird monatlich das EC des Konzernkreditportfolios berechnet. Die
Berechnung des EC im Konzernkreditportfolio beriicksichtigt die Diversifikationseffekte zwischen den Portfolios der
Geschaftsbereiche. Die Auslastung der vom KRK den einzelnen Portfolios zur Verfligung gestellten EC-Limite und des
Gesamtlimits fur Kreditrisiken wird regelmafig tiberwacht.

Zusatzlich zur Berechnung des EC wird das Kreditportfolio regelmafRig einem risikoartenubergreifenden Stresstesting und
Sensitivitdtsanalysen unterzogen mit dem Ziel, die Verluste zu quantifizieren, die als Folge extremer Ereignisse ausgelost
werden kdnnten.

Risikokonzentrationen des Kreditportfolios

Die folgenden Abschnitte beschreiben die Struktur des Kreditportfolios der DB PFK AG nach Branchen, Regionen und
Bonitat.

Branchenstruktur des Kreditportfolios

Insgesamt zeigt die Branchenaufteilung des Volumens der kreditrisikotragenden Instrumente gegenliber Kunden eine
ausgewogene Struktur. Das Kreditportfolio besteht schwerpunktméafig aus Krediten an Privatkunden mit Fokus auf privaten
Baufinanzierungen und Ratenkrediten in Deutschland. Daneben bestehen Kreditengagements im Bereich Firmenkunden
Uberwiegend aus dem Geschaft mit gewerblichen Kunden in Deutschland bzw. in Form gewerblicher
Immobilienfinanzierungen mit Schwerpunkt Deutschland und Westeuropa. Der Bestand an Finanzanlagen besteht
vornehmlich aus einem Portfolio von Staatsanleihen, tiberwiegend Deutschlands und anderer europdischer Nationen, sowie
Anleihen von Banken (inklusive Covered Bonds und Pfandbriefe), Versicherungen und sonstigen Finanzdienstleistern. Zur
Steuerung der Investitionen auf3erhalb des Privatkundenbereichs ist in der Kreditrisikostrategie ein Zielportfolio definiert, das
unter Diversifikationsaspekten ausgerichtet wird.

Die nachfolgende Grafik veranschaulicht die Branchenstruktur des Kreditportfolios in der Bilanzposition Forderungen an
Kunden.

Forderungen an Kunden — Branchenstruktur
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Retail-Kunden

Regionale Aufteilung des Kreditportfolios
Die regionale Aufteilung des Kreditvolumens zeigt eine strategiekonforme Konzentration auf den Heimatmarkt Deutschland
(ca. 95 % per 31. Dezember 2019) sowie ausgewahlte Engagements in Westeuropa (ca. 5 % per 31. Dezember 2019).

Bonitatsstruktur des Kreditportfolios
Die Bonitatsstruktur des Kreditportfolios in der Bilanzposition ,Forderungen an Kunden® zeigt die gute Qualitat des
Kreditportfolios der DB PFK AG.

In der folgenden Grafik ist die Ratingverteilung des Kreditportfolios fiir das Geschaft auBerhalb des Privatkundenbereichs
dargestellt. Es dominieren die guten Ratingklassen im Investmentgradebereich mit einem Rating von iBBB oder besser.

Bonitatsstruktur — Forderungen an Kunden (auRerhalb des Privatkundenbereichs)

1,85% 10,41%
=<iccc iAAA-IAA

- ==

2,66% 10,62%
iB iA
17,87

iBB

56,59%
iBBB

Analog veranschaulicht die folgende Grafik die Kreditqualitat des Kreditportfolios bezogen auf das Privatkundengeschaft der
DB PFK AG. Das Privatkundengeschaft der DB PFK AG weist weiterhin eine stabile Ratingverteilung auf.
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Bonitétsstruktur — Forderungen an Kunden (Privatkundenbereich)
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Umweltrisiken

Die DB PFK AG hat von der DNV GL Business Assurance, Zertifizierung und Umweltgutachter GmbH, Essen, gemaf der
zuletzt im Dezember 2017 durchgefiihrten Priifung einen Bericht zur Management-Zertifizierung nach 1SO 14001:2015
(Umweltmanagement-Standard) erhalten. Danach wird das Managementsystem als wirksam und in Ubereinstimmung mit
dem Standard bewertet. Der Geltungsbereich der Zertifizierung erstreckt sich auf Dienstleistungen im Privatkunden-, im
Firmenkunden- und im B2B-Geschéft sowie auf Zentralfunktionen einschlie3lich des Gebaudemanagements.

Uberwachung und Steuerung von Operationellen Risiken

Die 6konomische Kapitalunterlegung fiir die Operationellen Risiken wird sowohl fur die Gesamtbank als auch fur die einzelnen
Geschaftsfelder anhand des OpRisk-Kapitalmodells dbLORE ermittelt. Als Grundlage der Berechnung dienen interne und
externe Verlustfalle. Die externen Verlustfalle werden tber das Datenkonsortium ORX bezogen. Kern des Modells ist die
Ableitung einer Verteilung des Gesamtjahresverlusts, der in der DB PFK AG entstehen koénnte. Die Verteilung wird mittels
einer Monte-Carlo-Simulation ermittelt und beschreibt bei einem Konfidenzniveau von 99,9 % den Operational Value-at-Risk
(OpVaR).

Das VaR-Limit fir Operationelle Risiken auf Gesamtbankebene betrug zum Berichtsstichtag unverandert 1.200 Mio €. Im Fall
von Limitlberschreitungen wird das Limit fiir die Operationellen Risiken zulasten anderer Risikoarten oder der noch freien
Risikodeckungsmasse erhoht. Den Marken Postbank und Deutsche Bank sind innerhalb der DB PFK AG spezielle
Risikokapitalbetrage zugewiesen. Die Auslastung dieser Limite wird vierteljahrlich Gberwacht.

Die DB PFK AG setzt neben der regelmafRigen Bestimmung des 6konomischen Kapitalbetrags insbesondere folgende
qualitative Instrumente zur Uberwachung der Operationellen Risiken ein:

— strukturierte Erfassung interner Schadenfélle ab 1.000 € (Betrugsfélle ab 0 €) in dbIRS,
— turnusmafige Erhebung von Indikatoren als Frihwarninstrument,

— separate Risiko-Assessments zur Bewertung des internen Kontrollgefiiges,

— Szenarioanalysen zur Bewertung von spezifischen Risikosituationen sowie

— Lessons-learned-Analysen bei Auftreten gravierender Schadenfélle.

Die Meldeprozesse werden unterstutzt durch seit Jahren bewéhrte IT-Anwendungen, in denen Risiken und Schaden
systematisch, konzernweit und nach einheitlichen Standards erfasst werden. Die inzwischen vorliegende langjéhrige
Datenhistorie erleichtert dabei das Management der Operationellen Risiken.

Die Verantwortung fir die Steuerung liegt bei den jeweiligen Leitungsebenen der Bereiche vor Ort. Unterstiitzt werden sie

durch eine vernetzte Organisationsstruktur mit dezentralen OpRisk-Managern sowie dedizierten OpRisk-Ansprechpartnern,
die in verschiedenen Unternehmensbereichen etabliert wurden. Diese sind verantwortlich fur das zeitnahe Erkennen und
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Melden von Risiken und Schaden sowie die Initiierung von angemessenen Praventionsmalinahmen. Orchestriert wird das
Management der Operationellen Risiken der DB PFK AG durch die im Deutsche Bank Geschéftsfeld ,Private Bank® etablierte
Organisation des Divisional Control Officer (DCO). So unterstiitzt diese Einheit bei der Identifikation, Analyse und Bewertung
von Risiken und Schaden und steht den Leitungsebenen bei der Definition von risikomitigierenden MalZnahmen beratend zur
Seite.

Die Risikocontrolling-Funktion wird durch die Abteilung ORM & Coverage im CRO-Ressort wahrgenommen. Diese Einheit
verantwortet auch die zeitnahe Berichterstattung an den Gesamtvorstand der DB PFK AG. Basis fir die
Risikoberichterstattung bilden die bisherigen Strukturen der Marke Postbank und der Marke Deutsche Bank (z.B. Aufbau-
/Ablauforganisationen, Policies etc.). Die Harmonisierung der korrespondierenden Methoden und Verfahren beider Marken ist
im Berichtsjahr weit vorangeschritten.

Fir die DB PFK AG wurden in der Berichtsperiode Schaden aus Operationellen Risiken in Hohe von rund 112,8 Mio € brutto
/29,1 Mio € netto (Vorjahr: 211,3 Mio € brutto / 44 Mio € netto) erfasst. Fir beide Marken gilt, dass wesentlicher Treiber der
Schadenfallentwicklung, die im Vergleich zum langfristigen Durchschnitt weiterhin hohe Anzahl an Klagen und Beschwerden
von Kunden im Zusammenhang mit der Vermittlung von geschlossenen Fonds war. Die Sch&den aus externen
Betrugsdelikten lagen in der Berichtsperiode ohne Berlicksichtigung von Auflésungen aus Riickstellungen der Vorjahre mit
rund 53,8 Mio € brutto / 38,3 Mio € netto (Vorjahr: 82,0 Mio € brutto / 70,4 Mio € netto) unter dem Wert des Vorjahreszeitraums.
Darin enthalten sind Schaden aus zwei gro3en Betrugsfallen im Firmenkundengeschaft. Interne Betrugsdelikte wurden in
Hoéhe von 2,7 Mio € erfasst. Die Gesamtsumme verteilt sich auf mehrere Vorgénge. Die Schaden aus Sprengungen von
Geldausgabeautomaten lagen deutlich unter dem Vorjahreswert.

Um Betrugsangriffen entgegenzuwirken, hat die Bank bereits in den letzten Jahren bei beiden Marken zahlreiche technische
und organisatorische MaRnahmen zur Verhinderung von Betrugsdelikten aufgesetzt. Diese werden regelmaRig tberprift und
weiterentwickelt und somit an die aktuelle Bedrohungssituation angepasst. Darliber hinaus steht im Zentrum der
Betrugsbek@&mpfung weiterhin die zeitnahe und bankweite Kommunikation aller bedeutenden Betrugssachverhalte sowie die
Sensibilisierung der in die relevanten Prozesse involvierten Mitarbeiter, um eine systematische und flachendeckende
Fruherkennung von Betrugsfallen sicherzustellen. Die DB PFK AG geht aufgrund der initiierten und der bereits umgesetzten
MaRnahmen auch fir die nachsten Jahre von einem sukzessiven Rickgang der Schaden aus Operationellen Risiken aus.

Uberwachung und Steuerung von Geschéftsrisiken

Aufgrund lhres Geschaftsmodells ist die Bank der Gefahr ausgesetzt, dass sie bei unerwarteten Ereignissen einen
Jahresfehlbetrag in der GuV ausweisen muss. Dies umfasst primér die Betrachtungen von strategischen Risiken auf
periodische Ergebniskomponenten. Im Rahmen dieser Stressbetrachtung wurde kein unerwarteter Jahresfehlbetrag fur die
DB PFK AG identifiziert. Im Sinne eines Fruhwarnsystems werden darliber hinaus vom Controlling und von den
Geschaftsfeldern laufend Markt- und Wettbewerbsdaten zur Identifizierung potenzieller Risiken erhoben und analysiert sowie
entsprechende Gegenmal3nahmen entwickelt.

Unter die Geschaftsrisiken entfallen ebenso die periodischen Zinsrisiken (NII-Risiken) im Anlagebuch, die sich als
Einkommenseffekt im laufenden Ergebnis niederschlagen. Die Verantwortung fur die Steuerung von NlI-Risiken liegt im
Treasury der DB PFK AG in Abstimmung mit dem Asset and Liability Kommitee (ALKO) sowie den PFK Risikokomitee der
DB PFK AG. Die Quantifizierung der Geschéftsrisiken erfolgt grundsatzlich durch Anwendung von Szenarioanalysen bzw.
Stresstests, aus denen die entsprechenden Verlustpotenziale fir kommende Perioden ableitbar sind

Die mindestens quartalsweise Berichterstattung und Limitiberwachung erfolgt aus dem Bereich Risikosteuerung der DB PFK
AG. Zum Berichtsstichtag war das Limit fir NII-Risiken der DB PFK AG zu 64% (Vorjahr: 80%) ausgelastet.

Risikosteuerung von Reputationsrisiken

Kernelement des Reputationsrisikomanagements der DB PFK AG ist die praventive Behandlung von
reputationsrisikorelevanten  Sachverhalten, die sich aus bestimmten Transaktionen, Geschéftspartnern oder
Geschaftspraktiken mit Kundenbezug ergeben. Die primare Verantwortung fir die Identifizierung, Beurteilung und Eskalation
derartiger Sachverhalte liegt bei den Leitungsebenen der einzelnen Ressorts. Es gilt das Prinzip der dezentralen
Steuerungsverantwortung. Bei der Erfilllung dieser Aufgaben werden die dezentralen Einheiten von den zentralen
Infrastruktureinheiten unterstutzt.

Zur Erorterung von Sachverhalten, die ein Reputationsrisiko darstellen, ist das Komitee fur das Management von

nichtfinanziellen Risiken (NFRK) als Eskalationsinstanz fur die DB PFK AG einzubeziehen. Im Falle von Reputationsrisiken
mit wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens- und Ertragslage wird das PFK Risikokomitee mit eingebunden. Dieses
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Gremium unterstiitzt den Vorstand im Rahmen des Risikomanagements auch hinsichtlich der Uberwachung und Steuerung
von Reputationsrisiken. Wesentliches Steuerungsziel ist es, Reputationsrisiken nach Méglichkeit vollstandig durch Pravention
zu verhindern oder zumindest die Auswirkungen eingetretener Reputationsschaden durch entsprechende reaktive
Maflinahmen zu minimieren.

Uberwachung und Steuerung von Liquiditatsrisiken

Gesamtarchitektur des ILAAP und Governance

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt grundsétzlich zentral im Ressort CRO. Die operative Disposition
der Liquiditat sowie des fir die Steuerung des Liquiditatsrisikos erforderlichen Liquiditatspuffers erfolgt im Bereich Financial
Markets der DB PFK AG. Hauptaufgabe des Liquiditatsrisikomanagements ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der DB
PFK AG auch in bestimmten Stresssituationen und die jederzeitige Vorhaltung einer stabilen Refinanzierungsstruktur zu
gewabhrleisten.

Liquiditats- und Funding-Planung

Im Rahmen der Liquiditatsplanung als Bestandteil des konzernweit integrierten Planungsprozesses der DB PFK AG werden
planerische Liquiditatsbedarfe bzw. -Uberhdnge im Planungshorizont identifiziert. Ausgangsbasis hierfur sind die
Geschaftsplanung unter Beriicksichtigung der konzernweiten Funding-Strategie der Deutsche Bank Gruppe und die hierauf
aufbauende Kapitalplanung. Die identifizierten Bedarfe oder Uberhange kénnen aus verschiedenen Liquiditatsperspektiven
resultieren. Diese kénnen zum einen in der Cash Balance und/oder der Netto- bzw. Uberschussliquiditat und zum anderen im
LCR-Puffer- oder im Available-Stable-Funding (ASF)-Uberschuss auftreten.

Die Planung beriicksichtigt einen Funding-Mix aus den im Rahmen der Funding-Strategie bestimmten Liquiditatsquellen. Die
Analyse und Einschétzung der Funding-Potenziale der DB PFK AG sind daher Bestandteil des Planungsprozesses, welcher
samtliche 6konomischen und regulatorischen Ziele beriicksichtigt und die Einhaltung der beschlossenen Risikostrategie
planerisch gewéhrleistet.

Risikosteuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos

Um die Uberlebensfahigkeit des Instituts zu gewahrleisten, erfolgt die Steuerung und Limitierung des
Zahlungsunfahigkeitsrisikos im Wesentlichen stressbasiert.

Zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit sind in der Risikostrategie die Netto- bzw. die Uberschussliquiditat sowie der LCR-
Puffertiberschuss als SteuerungsgrofRen definiert und limitiert. Die Betrachtung erfolgt sowohl zum Stichtag als auch
zukunftsgerichtet im Rahmen von monatlichen 12-Monats-Forecasts. Damit ist sichergestellt, dass drohende
Liquiditatsengpasse friihzeitig erkannt werden und bei Bedarf rechtzeitig Gegenmaflinahmen initiiert werden kénnen.

Zusatzlich wird zur Sicherstellung des Zahlungsverkehrs eine Innertages-Liquiditatsreserve in Form von Guthaben oder
Wertpapieren bei der EZB vorgehalten. Die hierfur vorgehaltenen liquiden Aktiva werden in der U(bertagigen
Liquiditatsrisikomessung als belastet angesehen und stehen weder flr die Refinanzierung noch fiir sonstige ,Ubertagige”
Liquiditatsreserven zur Verfiigung. Die Angemessenheit der Innertages-Liquiditatsreserve wird taglich tberwacht und
monatlich gewdrdigt.

Die Uberwachung aller oben beschriebenen Limite erfolgt stufenweise mittels eines Ampelsystems. Fiir den Fall einer
Limitverletzung wurden Eskalationsprozesse definiert, die gegebenenfalls auch einen Liquiditatsnotfall auslosen kénnen. In
diesem Fall wurde das Liquiditatsnotfallgremium unter Fihrung des CRO uber Mafinahmen entscheiden und dabei den
Liquiditatsnotfallplan der DB PFK AG heranziehen.

Stresstesting (Netto-/Uberschussliquiditit)

Szenarien fur den Liquiditatsstress bilden sowohl institutsspezifische als auch marktweite Ursachen sowie im MaRisk-
Szenario die Kombination aus beiden Ursachen ab. Zur operativen Steuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos wird taglich
das sogenannte MaRisk-Szenario als kombiniertes Szenario berechnet.

Zur Bestimmung der wesentlichen Treiber im institutsspezifischen Stressszenario stellt das Geschaftsmodell der DB PFK AG

die Ausgangsbasis dar. Dieses umfasst insbesondere das Kredit- und das Einlagengeschaft mit Privat-, Geschéfts- und
Firmenkunden (im Wesentlichen in Deutschland und in Euro). So werden Veranderungen diverser Marktfaktoren, panikartige
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Kundenreaktionen und Strukturverdnderungen innerhalb der Refinanzierungsbesténde, z. B. aufgrund von abnehmender
Marktliquiditat, berlicksichtigt. Im MaRisk-Szenario werden gravierende Abflisse von Spar-, Sicht- und
Firmenkundeneinlagen, ein eingeschrankter Zugang zum unbesicherten Geldmarkt sowie erhdhte Haircuts auf
zentralbankfahige Wertpapiere simuliert. Daneben ist fur alle Stressszenarien als Anforderung festgelegt, den Bestand an
Kundenkrediten auch im Stress mindestens konstant zu halten. Fur den Fall eines unerwarteten Liquiditatsabflusses werden
Barmittel, Zentralbankguthaben sowie ein erheblicher Bestand an finanziellen Vermdgenswerten in Form von frei verfugbaren,
hochliquiden sowie zentralbankfahigen Wertpapieren vorgehalten.

Daher wird der Zugang zum besicherten Geldmarkt aktiv sichergestellt, um, neben einer weiteren Diversifikation der
Refinanzierungsquellen und der Optimierung der Pufferkosten, insbesondere den wichtigen Zugang zu den Repo-Markten flr
die potenzielle Nutzung von Liquiditétsreserven im Stressfall zu gewébhrleisten.

Zur Operationalisierung dieses internen Steuerungskonzepts ist die Nettoliquiditat als verfligbarer Liquiditatspuffer, abztglich
des bendtigten Mindestpuffers gemal? MaRisk-Szenario definiert. Die intern festgelegte Survival Period geht tUber die
aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen hinaus und betragt zwei Monate. Zusatzlich ist zur Vermeidung von MaRisk-
VerstdRen fiir die Uberdeckung ein Zusatzpuffer (,Gelb-Puffer®) festgelegt, dessen Unterschreitung einen Gelb-Status auslost.
Die strategische Vorgabe eines Gelb-Puffers konkretisiert den Risikoappetit.

Neben der Nettoliquiditat ist die Uberschussliquiditat als steuerungsrelevante Kennzahl in der DB PFK AG festgelegt. Diese
stellt die Uber den Gelb-Puffer hinausgehende Liquiditdt dar und wird sowohl retrospektiv als Monatsminimum der
Nettoliquiditat abziglich Gelb-Puffer berechnet als auch im Rahmen der monatlichen Liquiditats-Forecasts auf Sicht von zwdlf
Monaten ermittelt.

Das Minimum der Uberschussliquiditat im Forecast ist limitiert und wird als Frihwarnindikator monatlich tiberwacht. Dem
Forecast liegen die von den Produktverantwortlichen erwarteten Volumenentwicklungen zu Grunde.

Sowohl die Ergebnisse der téglichen Stresstests seit der Verschmelzung als auch die LCR-Quote bestatigen die solide
Liquiditatsposition der DB PFK AG. So ergaben sich auch nach Berticksichtigung der kombinierten Stresseffekte im MaRisk-
Szenario stets komfortable Uberschiisse bei der Nettoliquiditatsposition und der Uberschussliquiditat, welche eine komfortable
Liquiditatslage unterstreichen.

Die DB PFK AG wies zum 31. Dezember 2019 eine LCR-Quote von 168 % aus.

Risikosteuerung des Finanzierungsrisikos

Die DB PFK AG verflgt aufgrund ihrer geschéaftspolitischen Ausrichtung als Bank fiir Privat-, Geschéafts- und Firmenkunden
Uber eine breite, stabile Refinanzierungsbasis aus dem Kundengeschaft und ist weitgehend unabhéngig vom Geld- und
Kapitalmarkt. Die Stabilitat der Refinanzierungsstruktur wird anhand von internen Analysen regelmaRig beurteilt und dartber
hinaus mittels Limitierung der Net Stable Funding Ratio (NSFR) gewahrleistet. Hierfur wird die NSFR gemaf den Vorgaben
der quantitativen Auswirkungsstudien des Basler Komitees (QIS) fir die DB PFK AG ermittelt und Gberwacht.

Zusétzlich ist der ASF-Uberschuss Bestandteil des monatlichen Liquiditats-Forecasts. Damit ist sichergestellt, dass
unerwinschte Veranderungen in der Stabilitét in der Refinanzierungsstruktur friihzeitig erkannt werden und bei Bedarf
rechtzeitig Gegenmaflnahmen, wie z.B. Einlagenkampagnen eingeleitet werden kdnnen.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Im Folgenden werden die wesentlichen Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess beschrieben. Damit kommt die DB PFK AG der Anforderung des § 289 Abs. 5 HGB nach. Die DB
PFK AG erachtet Informationen als wesentlich im Sinne des § 315 Abs. 4 HGB, wenn ihr Weglassen die auf der Basis des
Jahresabschlusses sowie der weiteren Bestandteile der Rechnungslegung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der
Adressaten beeinflussen konnte. Die Wesentlichkeit ist nicht allgemeingliltig bestimmbar, sondern wird abhéangig von Art und
Umfang des jeweils abgebildeten Sachverhalts festgelegt. Zur Beurteilung der Frage, ob ein Sachverhalt wesentlich ist, geht
die DB PFK AG von dessen Bedeutung in Bezug auf den Jahresabschluss aus.
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Aufgaben des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Die DB PFK AG hat einen hohen Qualitatsanspruch an die korrekte Abbildung der Geschéftsvorfélle in der Rechnungslegung.
Die Sicherstellung einer ordnungsgemafen Rechnungslegung ist Bestandteil des internen Kontrollsystems.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der DB PFK AG besteht aus Regelungen zur Steuerung der
Unternehmensaktivitaten (internes Steuerungssystem bzw. Risikomanagementsystem) und Regelungen zur Uberwachung
der Einhaltung dieser Regelungen (internes Uberwachungssystem).

Das interne Kontrollsystem der DB PFK AG hat folgende Aufgaben:

— Sicherung der Wirksamkeit und der Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit entsprechend der Unternehmensstrategie,
— OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der internen und der externen Rechnungslegung sowie
— Einhaltung der fir das Unternehmen maRgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Der Vorstand der DB PFK AG ist fur die Einrichtung des internen Kontrollsystems verantwortlich. Die Umsetzung wird durch
entsprechende Grundsatze, Verfahren und MalRnahmen sichergestellt.

Organisation des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Der Vorstand ist fur die Aufstellung des Jahresabschlusses sowie fiir die Lageberichterstattung verantwortlich. Der Vorstand
hat die Verantwortlichkeiten fiir die einzelnen Bestandteile und Prozessschritte im Zusammenhang mit der Rechnungslegung
in Form von Organisationsrichtlinien klar definiert und einzelnen Organisationseinheiten zugeordnet. Am Erstellungsprozess
sind im Wesentlichen die Ressorts Finanzen, Vorstandsvorsitz, Ressourcen und Chief Risk Office beteiligt.

Die Rechnungslegung erfolgt Uberwiegend durch die Bereiche im Ressort Finanzen, die folgende wesentliche Aufgaben
haben:

- Uberwachung gesetzlicher Neuerungen,

— Erstellung und Pflege der Bilanzierungsrichtlinien,

— ordnungsgemafe Erfassung und Verarbeitung der rechnungslegungsbezogenen Daten/Geschéftsvorfalle in den IT-
Anwendungen,

— Zusammenstellung des Jahresabschlusses nebst Lagebericht,

— Bereitstellung der Informationen fir die Segmentberichterstattung.

Darliber hinaus erfolgen bestimmte Téatigkeiten in den Bereichen des Ressorts Vorstandsvorsitz, die folgende wesentliche
Aufgabe haben:

— Bereitstellung bestimmter Anhangangaben.

Das Ressort Ressourcen ist im Rahmen des Rechnungslegungsprozesses insbesondere mit den folgenden Tatigkeiten
betraut:

— Schaffung der Ansatzvoraussetzungen, Bewertung (bestmdgliche Schatzung) und kontinuierliche Prifung der Personal-
und Pensionsrickstellungen sowie die Bereitstellung der damit in Zusammenhang stehenden Anhangangaben,
— Bereitstellung weiterer relevanter Angaben zu Anhang und Risikobericht.

Das Chief Risk Office nimmt folgende Aufgaben wahr:

— Bewertung von Finanzinstrumenten, insbesondere von Forderungen aus dem Kreditgeschaft,

— Bereitstellung der fiir Steuerungszwecke relevanten Informationen hinsichtlich der Markt-, Kredit-, Liquiditats- und
Operationellen Risiken,

— Bereitstellung relevanter Angaben zu Anhang und Risikobericht.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand zu Uberwachen. Im Rahmen der Rechnungslegung fallen ihm die Billigung sowie die
Feststellung des Jahresabschlusses der DB PFK AG zu. Der vom Aufsichtsrat gebildete Prifungsausschuss hat folgende
Aufgaben:

- Beratung und Uberwachung hinsichtlich der Rechnungslegung, des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements
und -controllings, soweit nicht der Risikoausschuss zustéandig ist, der Internen Revision und von Compliance,
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— Befassung mit Fragen der erforderlichen Unabhéangigkeit des Abschlusspriifers,
— Erteilung des Prifungsauftrags an den Abschlussprifer, Bestimmung von Prifungsschwerpunkten, Festlegung der
Honorarvereinbarung.

Der Prifungsausschuss bedient sich zur Erfillung seiner Aufgaben seines Auskunftsrechts gegentber der Internen Revision.

Dariiber hinaus hat die Interne Revision der DB PFK AG eine prozessunabhéangige Uberwachungsfunktion. Sie fiihrt im
Auftrag des Vorstands Prifungen in samtlichen Unternehmensbereichen durch und ist ihm direkt unterstellt und
berichtspflichtig. Neben der Ordnungsmafigkeit und der Funktionssicherheit der Prozesse und Systeme beurteilt sie
insbesondere die Wirksamkeit und die Angemessenheit des internen Kontrollsystems sowie des Risikomanagements im
Allgemeinen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht sind, bevor der Jahresabschluss gebilligt wird, durch den von der
Hauptversammlung gewéhlten Abschlusspriifer zu prifen.

Der vom Abschlussprufer anzufertigende Prifungsbericht ist dem Aufsichtsrat der DB PFK AG vorzulegen.

Komponenten des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Als eine Komponente des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems stellt das
Kontrollumfeld der DB PFK AG den Rahmen dar, innerhalb dessen die bestehenden Regelungen in der DB PFK AG eingefiihrt
und angewendet werden. Es ist gepragt durch die Sorgfaltspflichten, das Problembewusstsein und das Verhalten des
Managements in Bezug auf das interne Kontrollsystem. Das Kontrollumfeld beeinflusst wesentlich das Kontrollbewusstsein
der Mitarbeiter. Ein giinstiges Kontrollumfeld ist Voraussetzung fir die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems.

Die ordnungsgemafRe fachliche Bericksichtigung der Geschaftsvorfalle wird durch Bilanzierungsrichtlinien und andere
Regelungen sichergestellt, die einer fortlaufenden Uberpriifung unterzogen und bei Bedarf angepasst werden. Fiir die
Erstellung des Jahresabschlusses verwendet die DB PFK AG SAP. Daruber hinaus wird auf individuelle Tools zur
Datenverarbeitung (IDV) zuriickgegriffen, deren Ausgestaltung im Rahmen des Monitorings der individuellen
Datenverarbeitung Gberwacht wird. Die Bank erstellt ihren Jahresabschluss unter Verwendung des Systems Smart Notes.

Dem Risiko einer nicht regelungskonformen Abschlusserstellung wird durch entsprechende Vorgaben in den Richtlinien
entgegengesteuert. Neben den technischen Validierungsregeln erfolgt eine inhaltliche Prifung auf Konformitat mit den
Handbuichern sowie diverse analytische Kontrollen (wie beispielsweise Zeitreihenanalysen). Die qualitéatsgesicherte Erstellung
des Jahresabschlusses erfolgt im Bereich Rechnungswesen und Steuern.

Die ordnungsgemaRe fachliche Berlicksichtigung der Geschaftsvorfalle wird durch Bilanzierungsrichtlinien und andere
Regelungen sichergestellt, die einer fortlaufenden Uberpriifung unterzogen und bei Bedarf angepasst werden. Die DB PFK
AG stellt ihren Jahresabschluss und den Lagebericht nach den fiir groRe Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften (88 242 — 256a HGB, §§ 264 - 286 HGB, 8§ 289 - 289a HGB) unter Berlcksichtigung der rechtsformspezifischen
Vorschriften fir Aktiengesellschaften (88 150 - 160 AktG) und der branchenspezifischen Vorschriften fiir Kreditinstitute sowie
den erganzenden Vorschriften der Satzung auf.

Es kommen allgemein anerkannte Bewertungsverfahren zum Einsatz. Die angewendeten Verfahren sowie die
zugrundeliegenden Parameter werden regelmafig tberprift und soweit erforderlich angepasst.

MalRgeblicher Grundsatz fir die Ausgestaltung der Prozesse ist die klare Trennung von unvereinbaren Tatigkeiten. Die
Verarbeitung der Geschéaftsvorfélle erfolgt grundsétzlich im Vier-Augen-Prinzip. Hierbei ist entweder ein technisches oder ein
organisatorisches Vier-Augen-Prinzip oder die Kombination beider vorgesehen.

Der Rechnungslegungsprozess fir den Jahresabschluss umfasst die fachliche Begleitung der auftretenden Geschéftsvorfélle,
die Datenerfassung und -verarbeitung, die Berichterstellung sowie die Vertffentlichung der Bestandteile der
Rechnungslegung.

Der gesamte Rechnungslegungsprozess wird durch IT-Anwendungen unterstitzt. Bei den Anwendungen handelt es sich um
Standardprogramme und Individualsoftware. Ausgehend von der IT-Strategie und der Risikostrategie der DB PFK AG
bestehen Regelungen und Verfahren beziglich der Programmentwicklung und -anderung, der Datensicherung sowie der
Zugriffsberechtigungen, die die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung sicherstellen.
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Interne Revision

Die Interne Revision ist wesentlicher Bestandteil des unternehmerischen und prozessunabhangigen Uberwachungssystems
in der DB PFK AG. Sie ist organisatorisch dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt und berichtet unabhangig an den
Gesamtvorstand.

Die Interne Revision ist den Standards des Institute of Internal Auditors (Il1A) bzw. des Deutschen Instituts fiir Interne Revision
verpflichtet. Sie prift, entsprechend den MaRisk, risikoorientiert und prozessunabhéngig die Wirksamkeit und
Angemessenheit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im Besonderen sowie die
OrdnungsmaRigkeit grundsatzlich aller Aktivitaten und Prozesse.

Die Prifungsplanung der Internen Revision basiert — angelehnt an die Methodik der Deutsche Bank Gruppe — auf einem
dynamischen Verfahren. In einem kontinuierlichen Risk Assessment werden die mit den Geschéftsfeldern und Kernprozessen
verbundenen inharenten Risiken und die korrespondierenden Kontrollmanahmen analysiert und bewertet. Hieraus sowie
aus Pflichtprifungen ergibt sich der risikoorientierte Prifungsplan fir das Geschaftsjahr. Mit dessen Durchfiihrung wird die
Interne Revision durch den Vorstand beauftragt.

Neben regelmafigen Prifungen fuhrt die Interne Revision anlassbezogen Sonderuntersuchungen durch und ist bei der
Einfihrung und Umsetzung von wesentlichen Projekten begleitend pruferisch tétig. Die Priifungskonzepte werden laufend
den Erkenntnissen aus den Risk Assessments entsprechend angepasst. So werden z. B. neue Produkte, Verdnderungen im
internen Kontrollsystem oder Organisationsveranderungen in der Prifungsdurchfihrung ebenso berlcksichtigt wie
Veranderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen.
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Laufende Rechtsverfahren

Den Nichtigkeits- und Anfechtungsklagen, die sich gegen den in der Ordentlichen Hauptversammlung am 28. August 2015
gefassten Beschluss tiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der Deutschen Postbank AG auf die Deutsche
Bank Aktiengesellschaft gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung richten, ist in erster Instanz vor dem
Landgericht KdIn durch Urteil vom 20. Oktober 2017 stattgegeben worden. Die Deutsche Postbank AG hat gegen das Urteil
Berufung vor dem Oberlandesgericht Koln eingelegt. Das Verfahren wird von der DB PFK AG fortgefuhrt.

Ausblick

Die Weltwirtschaft?!

Wirtschaftswachstum (%)* 20207 2019 Haupttreiber
Weltwirtschaft Der Ausbruch von COVID 19 und die daraus resultierende Beeintrachtigung der wirtschaftlichen
BIP 2,4 3,1 Aktivitat sollten im ersten Halbjahr 2020 einen dampfenden Effekt auf das globale

Inflation 3,1 3,0 Wirtschaftswachstum haben. Sollte es wie erwartet zu einer verhaltnismafig schnellen Erholung

kommen, sollte sich die globale Konjunktur im zweiten Halbjahr 2020 dank einer Lockerung der
weltweiten Handelsspannungen und der Auswirkungen geldpolitischer
Stimulierungsmafnahmen sowie einer Lockerung der finanziellen Bedingungen erholen.
Wichtige Verhandlungen zum Handel werden im Jahr 2020 weiterhin im Mittelpunkt stehen,
insbesondere die zweite Phase der Handelsgesprache zwischen den USA und China sollte nun

folgen.
davon: Die Industrielander werden voraussichtlich durch den globalen Ausbruch von COVID 19 und der
Industrielander damit verbundenen Unsicherheit negativ betroffen sein. Insbesondere der drohende
BIP 0,5 1,7 Zusammenbruch der globalen Lieferketten sollte den wirtschaftlichen Ausblick beeintréachtigen.
Inflation 1,1 1,4 Wahrend die USA weiterhin ein positives Wachstum zeigen dirften, erwarten wir fir das

Wachstum der Eurozone im Vergleich zum Vorjahr nur eine leicht positive Expansion in 2020.
Strukturelle wirtschaftliche Schwéachen im Euroraum sind aufgrund von Reformmidigkeit nach
wie vor vorherrschend. Die japanische Konjunktur sollte in 2020 schrumpfen

Schwellenlander Der Ausbruch von COVID 19 hat begonnen, sich direkt auf den Konsum und die
BIP 3,6 4,0 Produktionstatigkeit in bestimmten Schwellenlandern auszuwirken. Sollte es zu einer
Inflation 4.4 4,0 erfolgreichen Eindammung kommen, erwarten wir durch eine Erholung der globalen

Wachstumsdynamik und der Fortsetzung der Handelsgesprache zwischen den USA und China
in der zweiten Hélfte des Jahres 2020 eine Erholung des Wirtschaftswachstums in den
Schwellenlandern

Eurozone In der Eurozone wird erwartet, dass sich das BIP im Jahr 2020 aufgrund eines leicht negativen
BIP -0,1 1,2 Wachstums in der ersten Halfte des Jahres 2020 abschwéchen wird. Mit dem Ausbruch von
Inflation 0,4 1,2 COVID 19 wird die Phase wirtschaftlicher Unsicherheit, die sich 2019 auswirkte, weiter

anhalten. Es wird erwartet, dass die Européische Zentralbank (EZB) weitere
LockerungsmafRnahmen ergreifen wird.

davon: Deutschland Die deutsche export-orientierte Wirtschaft wird von den globalen Folgen der sich ausbreitenden
BIP -0,2 0,6 COVID 19 negativ beeinflusst werden. Das BIP-Wachstum wird voraussichtlich im
Inflation 0,6 1,4 Jahresvergleich zuriickgehen, insbesondere aufgrund der schrumpfenden Wirtschaftstétigkeit in

der ersten Halfte des Jahres 2020. Der private Konsum und die Bauwirtschaft dirften auch
2020 positive Impulse geben. Exporte und Investitionen sollten in der zweiten Halfte des Jahres
2020 allméhlich an Fahrt gewinnen, falls weitere Handelsspannungen vermieden werden
kénnen.

1 Jéhrliches reales BIP-Wachstum (in % im Vergleich zum Vorjahr). Quellen: Nationale Behdrden, sofern nicht anders angegeben.
2 Quellen: Deutsche Bank Research.

Es gibt eine Reihe von Risiken fur unseren globalen Wirtschaftsausblick. Herausforderungen bei der Eindammung von
COVID 19 oder eine starkere globale Ausbreitung kdnnten die wirtschaftliche Dynamik weiter erheblich ddmpfen. Trotz der
Unterzeichnung der ersten Phase des Handelsabkommens zwischen den USA und China im Januar 2020 wird davon
ausgegangen, dass Handelskonflikte, einschlieBlich der bevorstehenden Handelsverhandlungen zwischen den USA und
der Européischen Union (EU), den globalen Wirtschaftsausblick weiterhin beeinflussen werden. Die Einfihrung von
Autozéllen auf EU-Exporte in die USA wirde sich negativ auf die Industrieproduktion der EU, insbesondere die in
Deutschland, auswirken. Nach dem Brexit beginnt fiir das Vereinigte Kénigreich eine Ubergangsphase bis Ende 2020. Der
Schwerpunkt wird hierbei auf den kiinftigen Handelsbeziehungen des Landes mit der EU liegen. Es besteht weiterhin das
Risiko, dass ein Handelsabkommen nicht rechtzeitig zustande kommt. Ein Wiederaufflammen der Flichtlingskrise kdnnte
zu verstarkten politischen Spannungen zwischen den EU-Mitgliedsstaaten fiihren. In Europa stellt die Staatsverschuldung
in einigen Landern, insbesondere in Italien, aufgrund der fragilen politischen Lage ein Risiko dar. Dartiber hinaus kénnten
die zunehmenden geopolitischen Spannungen, insbesondere im Nahen Osten, zu weiteren Unsicherheiten fuhren.
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Die Bankenbranche!

Die globale Bankenbranche dirfte in 2020 einem herausfordernden operativen Umfeld und einer geringeren Profitabilitat
ausgesetzt sein. Die groRen Volkswirtschaften werden voraussichtlich im ersten Halbjahr 2020 in eine Rezession fallen,
bevor im zweiten Halbjahr 2020 eine Erholung einsetzen sollte. In den USA sowie in Europa konnte die Risikovorsorge im
Kreditgeschaft substantiell ansteigen sowie eine Verlangsamung des Wachstums von Vermdgenswerten einsetzen, da die
Kreditnachfrage zurtickgehen und die Banken die Kreditstandards verscharfen kénnten. Dies kdnnte zusammen mit einer
erneuten expansiven Geldpolitik, die zusatzlich Druck auf die Zinsmargen ausiubt, den Nettozinsertrag verringern. Im
Zahlungsverkehrsgeschaft kénnte das Transaktionsvolumen leiden.

In Europa werden die Verhandlungen zwischen der EU und dem Vereinigten Konigreich tUber das in 2019 geschlossene
Austrittsabkommen nun in eine neue Phase eintreten, in der die endgultigen kinftigen Handelsregelungen festgelegt
werden. Vor diesem Hintergrund dirfte sich die Unsicherheit bei der Regulierung grenziberschreitender Transaktionen
auch 2020 fortsetzen. Die Aufsichtsbehdrden in Europa arbeiten derzeit an der Fertigstellung ihrer Vorschlage zur
Umsetzung des endglltigen Basel-Pakets, das Mitte 2020 verdffentlicht werden soll. Das neue Kollegium der
Kommissionsmitglieder wird regulatorische Initiativen zu sechs Prioritaten erarbeiten, und zwar einen europaischen Griinen
Deal, eine Wirtschaft im Dienste der Menschen, ein Europa fir das digitale Zeitalter, die Forderung unserer europdischen
Lebensweise, ein starkeres Europa in der Welt und einen neuen Schwung fur die Demokratie in Europa. Diese Prioritaten
und Grundsatze werden die Finanzbranche in vielfacher Weise beeinflussen (entweder direkt Uber Gesetze oder indirekt),
und die européischen Banken missen die anschlieRende Reaktion der Investoren auf diese Entwicklungen abschétzen.

Regulatoren und die Zentralbanken global haben sich zum Ziel gesetzt, die Soliditat der finanziellen Bezugsgrofen,
insbesondere der Zinssatz-Benchmarks, zu verbessern. Sie haben Ausschisse und Arbeitsgruppen der Branche
einberufen, um die Marktteilnehmer des Privatsektors zusammenzubringen, um die Verwendung robuster,
transaktionsbasierter Referenz- oder risikofreier Zinssatze (RFRs) als Alternativen zu den Interbank Offered Rates (IBORs)
zu ermitteln und zu fordern. Die Ablésung der IBORs stellt eine bedeutende Veranderung fur die Finanzindustrie dar und
betrifft die gesamte Wertschopfungskette der Banken. Die Banken miissen das Risiko aus dem Ubergang zu ihren
Produkten, Systemen und Kundenbeziehungen bewerten und managen und einen reibungslosen Ubergang zu den neuen
RFRs sicherstellen.

Neben den Auswirkungen aus COVID 19, die zu diesem Zeitpunkt schwer vorherzusagen und zu quantifizieren sind,
ergeben sich einige der groRten Risiken fiir Banken weltweit aus der geopolitischen Unsicherheit, einschlieRlich der
Spannungen im Nahen Osten, der Handelskonflikte und der drohenden Gefahr, dass Technologieunternehmen in
zahlreichen  Geschéftssegmenten, von der Zahlungsabwicklung bis zum Privatkundengeschaft und der
Vermogensverwaltung, weitere Marktanteile gewinnen.

! Quelle: Deutsche Bank Research Prognosen.

Erwartete Entwicklung der Ergebnissituation der DB PFK AG

Auf Ebene der Deutsche Bank AG als tibergeordnetes Mutterunternehmen der DB PFK AG wurden Projekte zur Optimierung
der DB Konzernstruktur aufgesetzt. In diesem Zusammenhang pruft die Deutsche Bank AG derzeit eine Verschmelzung ihrer
Tochtergesellschaft DB PFK AG.

Fir die nachfolgenden Einschatzungen zum voraussichtlichen Geschéftsverlauf der DB PFK AG fir das Geschéaftsjahr 2020
wurden ausschlief3lich Prognosen aus Sicht der DB PFK AG zu Grunde gelegt. Die derzeitige COVID 19 Pandemie und ihre
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft konnten die Erreichung unserer finanziellen Ziele beeintrachtigen. Wahrend es zu friih
ist, die Auswirkungen auf unser Geschéaft oder unsere finanziellen Ziele der sich ausbreitenden Pandemie und den Antworten
der Regierungen darauf zu prognostizieren, konnten wir in erheblicher Weise durch einen anhaltenden Abschwung von
lokalen, regionalen oder globalen wirtschaftlichen Bedingungen negativ beeintrachtigt werden. COVID 19 kdnnte sich auf die
Einflussfaktoren unserer wichtigsten Leistungsindikatoren und Risikokennzahlen (siehe ,Risikobericht: Risiko- und
KapitalUbersicht®) auswirken, der Einfluss lasst sich aufgrund der oben genannten Unsicherheiten jedoch bisher nicht
hinsichtlich seiner negativen Auspragung quantifizieren. Angesichts der Ungewissheit Gber die Ausbreitung, die Dauer und
die Marktauswirkungen von COVID 19 berticksichtigen unsere zukunftsgerichteten Annahmen derzeit keine mdoglichen
Auswirkungen daraus. Die folgenden Abschnitte sollten im Zusammenhang mit den Abschnitten zur Weltwirtschaft und der
Bankenbranche gelesen werden. Weitere abweichende Entwicklungen des Umfelds, das Eintreten von oben dargestellten
Risiken sowie unvorhergesehene Ereignisse, wie beispielsweise unerwartete Verscharfungen der regulatorischen
Vorschriften fir den Bankensektor oder Rechtsprechungen, kdnnten einen signifikanten Einfluss auf die Finanz-, Vermégens-
und Ertragslage haben, die bei dem hier gegebenen Ausblick nicht berlicksichtigt wurden.
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Das Geschaft mit Privat- und Firmenkunden mit seinen Ertragsstromen bildet die Basis fur die kinftige Ergebnisentwicklung
der DB PFK AG. Im Fokus stehen dabei die Steigerung des Zins- und des Provisionsiiberschusses aus dem Kundengeschaft
sowie die Reduktion der Kostenbasis.

Trotz des geplanten Ausbaus des Kreditgeschafts und des fortgesetzten Abbaus von hochverzinslichen Verbindlichkeiten
erwarten wir eine rucklaufige Entwicklung des Zinstiberschusses im Jahr 2020. Ursachen hierfur sind neben fehlenden
Ertragen aus verkauften und ausgelaufenen Finanzanlagen, Belastungen fir die Margen im Einlagen- sowie im
Kreditgeschaft, die von dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld und der daraus resultierenden hohen Verfligbarkeit von Liquidité&t
ausgehen.

Den Provisionsuberschuss erwarten wir im Jahr 2020 leicht verbessert. Grundlage fir diese Erwartung ist die
Wertpapieroffensive, die wir auch in 2020 fortsetzen werden.

Fir die Risikovorsorge gehen wir gegeniiber dem Geschéftsjahr 2019 von einem deutlichen Anstieg aus. Dieser ist
maf3geblich begriindet durch das weiterhin stark wachsende Kreditportfolio sowie dem fehlenden Einmaleffekt aus dem
Verkauf von Kreditportfolios im Berichtsjahr.

Bei den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen gehen wir fir das Geschéftsjahr 2020 von einem leicht sinkenden Verlauf
aus. Dies ist bedingt durch die geplante Umsetzung von EffizienzmaRnahmen.

Fir das Ergebnis aus Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere gehen wir nach dem negativen Ergebnis im Jahr 2019
fuir das Jahr 2020 von einer Verbesserung im niedrigen dreistelligen Millionen-Euro-Bereich aus.

Unter Berlicksichtigung der erwarteten Entwicklung der oben genannten Teilbereiche der Gewinn- und Verlustrechnung

erwarten wir fur das Ergebnis vor Steuern eine Verbesserung im mittleren dreistelligen-Millionen-Euro-Bereich im Vergleich
zum Geschaftsjahr 2019.
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Bilanz

Bilanz zum 31. Dezember 2019

Aktiva
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
1. Barreserve
a) Kassenbestand 1.966 2.046
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 23.157 3.256
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 21.109; Vorjahr: 2.743
25.123 5.302
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 3.719 15.539
b) andere Forderungen 49.878 51.102
darunter:
Hypothekendarlehen
Kommunalkredite: 0; Vorjahr: 20
53.598 66.641
3. Forderungen an Kunden 157.241 151.626
darunter:
Hypothekendarlehen 75.698; Vorjahr: 73.270
Kommunalkredite 2.114; Vorjahr: 4.132
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von offentlichen Emittenten 2.679 7.089
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 2.581; Vorjahr: 6.942
b) von anderen Emittenten 29.262 32.435
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 25.847; Vorjahr: 27.615
31.942 39.524
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - -
5a. Handelsbestand 33 61
6. Beteiligungen 72 46
darunter:
an Kreditinstituten 1; Vorjahr: 1
an Finanzdienstleistungsinstituten
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.845 6.111
darunter:
an Kreditinstituten 73; Vorjahr: 0 -
an Finanzdienstleistungsinstituten 1; Vorjahr: 1
8. Treuhandvermdgen 1.129 860
darunter:
Treuhandkredite 239; Vorjahr: 282
9. Immaterielle Anlagewerte
a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte - -
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2
c) Geschaéfts- oder Firmenwert -
d) geleistete Anzahlungen - -
3 2
10. Sachanlagen 489 495
11. Sonstige Vermodgensgegenstande 4.342 3.441
12. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions und Darlehensgeschéft 97 157
b) andere 58 52
155 209
13. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung 558 199
Summe der Aktiva 280.530 274517
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Passiva
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.278 586
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 12.826 18.624
darunter:
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 106; Vorjahr: 123
begebene o6ffentliche Hypotheken-Namenspfandbriefe 15,; Vorjahr: 48,
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den Darlehens-
geber ausgehéndigte Hypotheken-Namenspfandbriefe
und 6ffentliche Namenspfandbriefe
gemischt gedeckte Namensschuldverschreibungen It. DSLBUmMwG 192,;
Vorjahr: 322,
14.104 19.210
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 53.786 53.111
ab) mit vereinb.Kulindigungsf. von mehr als drei Monaten 4.876 4.453
58.662 57.564
b) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1.379 1.604
c) begebene o6ffentliche Hypotheken-Namenspfandbriefe 114 114
d) gemischt gedeckte Namensschuldverschreibungen It. DSLBUMwG 5.763 6.949
e) andere Verbindlichkeiten
ea) taglich fallig 137.135 123.573
eb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kuindigungsfrist 6.934 6.112
144.069 129.685
209.987 195.916
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 2.154 2.305
ab) offentliche Pfandbriefe 46 46
ac) gemischt gedeckte Schuldverschreibungen It. DSLBUMwG - -
ad) sonstige Schuldverschreibungen 751 800
2.951 3.151
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
2.951 3.151
3a. Handelsbestand 75 74
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.129 860
darunter:
Treuhandkredite 239,; Vorjahr: 282,
5. Sonstige Verbindlichkeiten 40.760 43.518
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 16 18
b) andere 39 39
55 57
7. Ruckstellungen
a) Riuckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen - -
b) Steuerriickstellungen 4 16
c) andere Ruckstellungen 850 1.062
853 1.078
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 1.514 1.550
9. Genussrechtskapital 68 68
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig: 38,; Vorjahr: 14,
10. Fonds firr allgemeine Bankrisiken 417 417
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 550 550
b) Vermdgenseinlage typisch stiller Gesellschafter - -
c) Kapitalricklage 8.068 8.068
d) andere Gewinnriicklagen - -
8.618 8.618
Summe der Passiva 280.530 274.517
1. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen 2.638 2.343
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 10.718 10.027
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember

2019

in Mio € 2019 2018
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 4.538 5.340
davon negative Zinsertrage 205; Vorjahr: 186
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 559 5.096 844
2. Zinsaufwendungen 1.884 3.212 2.782
davon negative Zinsaufwendungen 74; Vorjahr: 92
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren - -
b) Beteiligungen 2 2
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 13 16 318
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfuhrungsvertragen 37 86
5. Provisionsertrage 2.076 1.955
6. Provisionsaufwendungen 993 1.083 931
7. Nettoertrag des Handelsbestands 5 5
darin enthalten: Zufiihrung geméan § 340e Abs. 4 HGB: 0; Vorjahr: 0
8. Sonstige betriebliche Ertrage 729 979
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 1.074 1.143
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung und fur Unterstiitzung 299 1.373 309
darunter:
fur Altersvorsorge 117; Vorjahr: 138
b) andere Verwaltungsaufwendungen 2.929 4.302 2.873
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 58 62
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen 435 771
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 83 434
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelte Wertpapiere 214 66
14. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 349 83
15. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -360 75
16. AufRerordentliche Ertrage 46 99
17. AufRerordentliche Aufwendungen 21 91
18. Auf3erordentliches Ergebnis 25 8
19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2 3
(Vorjahr: Ertrag aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag)
20. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 11. ausgewiesen 1 3 5
21. Ertrage aus Verlustiibernahme 338 -
22. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags
abgefiihrte Gewinne - 2.131
23. Entnahmen aus/Einstellungen (-) in Fonds fur allgemeine Bankrisiken - 2.050

24. Jahresiiberschuss
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Anhang
A. Allgemeine Angaben

I. Angaben zur Gesellschaft und Grundlagen der Erstellung des
Jahresabschlusses

Die DB Privat- und Firmenkundenbank AG mit Sitz in Frankfurt am Main (bis zum 24. Mai 2018 Deutsche Bank Privat- und
Geschaftskundenbank AG) ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB
47141. Der Jahresabschluss der DB Privat- und Firmenkundenbank AG (DB PFK AG) wird nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs (HGB), des Aktiengesetzes (AktG), des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) sowie der Verordnung tber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt und umfasst den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegenstande und Schulden werden die allgemeinen
Bewertungsgrundsatze (88 252 ff. HGB), die besonderen Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (§8 279 ff. HGB) sowie die fir
Kreditinstitute geltenden besonderen Bewertungsvorschriften (88 340e ff. HGB) beachtet.

Barreserve

Die Barreserven sind mit dem Nennwert angesetzt. Sortenbestande werden mit den am Jahresende gultigen Kursen
bewertet.

Forderungen

Der Ausweis der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie das Treuhandvermégen einschlie3lich anteiliger Zinsen
erfolgt - vermindert um erforderliche Wertberichtigungen - zum Nennwert. Angekaufte Forderungen sind mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt. Die in den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden enthaltenen Namenspapiere und
Schuldscheindarlehen sind nach § 340e Abs. 2 Satz 1 HGB mit dem Nennbetrag zuzliglich abgegrenzter Zinsen angesetzt.
Unterschiede zwischen dem Nennbetrag und dem Ausgabebetrag werden in den passiven Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt und zeitanteilig aufgelost.

Risikovorsorge

Die Vorsorge fur Risiken im Kreditgeschaft umfasst Wertberichtigungen und Ruckstellungen fir alle erkennbaren Bonitats-
und Landerrisiken, fir latente Ausfallrisiken und die Vorsorge fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340f HGB.

Den konkreten Bonitatsrisiken wird durch Bildung einer Einzelwertberichtigung oder im Falle einer homogenen Gruppe von
Krediten in Form pauschalierter Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Die Bank bildet die Einzelwertberichtigungen
in Hohe der erwarteten Kreditverluste unter Bertcksichtigung einer Ausfallwahrscheinlichkeit von 100 %. Bei der Bemessung
der pauschalierten Einzelwertberichtigung werden Ruckflussquoten zugrunde gelegt, die fir unterschiedliche
Rickstandsklassen ermittelt werden.

Fir latente Kreditrisiken wird eine Pauschalwertberichtigung in Hohe des erwarteten Verlusts innerhalb von zwolf Monaten
gebildet. Die Hoéhe der Pauschalwertberichtigung wird dabei transaktionsspezifisch kalkuliert. Bei der Bemessung
beriicksichtigt die DB PFK AG die erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten und die Verlustquoten jeweils in Abhangigkeit des
individuellen Kunden sowie der Produktart. Die idiosynkratrischen Risiken des Kunden werden durch die Verwendung von
Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten auf Basis entweder der IRBA-Ratingsysteme oder der Ratingsysteme, welche
sich noch in der aufsichtsrechtlichen Anmeldung befinden, berticksichtigt. Zudem werden systemische Risiken, insbesondere
makrodkonomische Faktoren (Arbeitslosenquote, Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts) sowie nach Regionen differenzierte
Entwicklung von Sicherheitenwerten, insbesondere fir Immobilien, in die Ermittlung der Risikovorsorge einbezogen.
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Soweit das Transferrisiko fur Kredite an Kreditnehmer in ausléandischen Staaten (Landerrisiko) nicht bereits im Rahmen der
Ermittlungen der Wertberichtigung fir Bonitatsrisiken berticksichtigt wird, bildet die DB PFK AG eine Wertberichtigung fur
erkennbare Landerrisiken.

Wertpapiere

Wertpapiere, die dauerhaft gehalten werden, sind als Finanzanlagen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip entsprechend
§ 253 Abs. 1 und 3 HGB hilanziert. Dies bedeutet, dass die betreffenden Wertpapiere zu Anschaffungskosten abziiglich
voraussichtlicher dauerhafter Wertminderungen ausgewiesen sind. Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und
Ruckzahlungsbetrag (Agien/Disagien) werden zeitanteilig verteilt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
des Umlaufvermdgens (mit Ausnahme des Handelsbestands) sind mit ihren historischen Anschaffungskosten unter
Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert (§ 340e Abs. 1 Satz 2 i. V. m. § 253
Abs. 4 Satz 1 HGB und § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB).

Eine Umwidmung zwischen Anlagebestand und Liquiditatsreserve erfordert eine begriindete Anderung der subjektiven
Zwecksetzung.

Bewertungseinheiten

Die DB PFK AG fasst Vermogensgegenstande und Schulden als Grundgeschafte und zugehérige, zu Sicherungszwecken
abgeschlossene Finanzinstrumente entsprechend § 254 HGB unter Beachtung von IDW RS HFA 35 zu Bewertungseinheiten
zusammen.

Bewertungseinheiten werden in Form von Mikrohedges gebildet. Ziel ist die Absicherung von Wertanderungen der
Grundgeschéfte infolge von Schwankungen der Marktzinssatze durch betrags-, wahrungs- und laufzeitkongruente
Sicherungsinstrumente. Die Sicherungsbeziehungen enden, wenn das Grundgeschaft oder das Sicherungsinstrument
auslauft, veraufert oder ausgeubt wird oder wenn die Anforderungen an die Bildung von Bewertungseinheiten nicht mehr
erfillt sind.

Die Effektivitatspriifung fur alle Bewertungseinheiten erfolgt prospektiv durch eine Sensitivitatsanalyse von Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument. Die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihrenden Marktwertanderungen des Grundgeschafts
werden mit der Marktwertanderung des Sicherungsinstruments fir jede Sicherungsbeziehung retrograd miteinander
verglichen. Soweit sich die Marktwertanderungen ausgleichen (wirksamer Teil), werden sie sowohl beim Grundgeschéft als
auch beim Sicherungsinstrument (sonstige Vermdgensgegenstande/sonstige Verbindlichkeiten) bilanziell beriicksichtigt
(Durchbuchungsmethode). Unwirksame Wertédnderungen des Sicherungsinstruments werden — soweit negativ — als
Drohverlustriickstellung erfasst. Wertanderungen des Grundgeschafts, die nicht auf das abgesicherte Risiko zurlickzufiihren
sind, werden nach den allgemeinen Bilanzierungsregeln erfasst.

Die bei der Auflosung von Bewertungseinheiten erhaltenen oder gezahlten Close-out-Zahlungen fur in Mikrohedges
designierte Sicherungsinstrumente, deren Grundgeschafte noch im Bestand sind, werden mit dem Buchwert des
Sicherungsinstruments und gegebenenfalls mit der fur unwirksame Wertdnderungen erfassten Drohverlustriickstellung
verrechnet. Ein verbleibender Betrag wird erfolgswirksam vereinnahmt. Die wahrend der Laufzeit der Sicherungsbeziehung
beim Grundgeschéft erfassten Wertanderungen aus dem abgesicherten Risiko werden (ber die Restlaufzeit des
Grundgeschéfts zeitanteilig aufgeldst und brutto im Zinsergebnis ausgewiesen.

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander
unabhangigen Geschaftspartnern ein Vermogenswert getauscht oder eine Schuld beglichen werden konnte. Besteht fiir ein
Finanzinstrument ein aktiver Markt, wird zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Markt- beziehungsweise Borsenpreis
des Bilanzstichtags herangezogen. Ein Markt wird als aktiv angesehen, wenn Marktpreise von einer Borse, einem Handler
oder einem unabhangigen Dritten leicht und regelmaRig verfligbar sind und auf aktuellen und regelmafig auftretenden
Markttransaktionen zwischen unabhangigen Geschaftspartnern beruhen.

Liegt kein aktiver Markt vor, wird der beizulegende Zeitwert durch allgemein anerkannte Bewertungsmethoden bestimmt.
Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts auf Basis von Bewertungsmethoden werden in groBtmoglichem Umfang
beobachtbare Marktdaten verwendet. Die DB PFK AG nutzt dabei Giberwiegend sogenannte Discounted-Cashflow-Methoden.

Hierbei werden als Bewertungsparameter im Wesentlichen Zins- und Spread-Kurven (Credit Spreads, Basis-Spreads)
herangezogen.
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Handelsbestand

Die Zuordnung einzelner Finanzinstrumente zum Handelsbestand hat die DB PFK AG auf Grundlage interner Richtlinien und
Prozesse geregelt. Anwendung finden hierfiir die Kriterien der DB PFK AG fir die Regelungen des § 340e HGB.

Der Handelsbestand der DB PFK AG umfasst im Wesentlichen derivative Finanzinstrumente und wird im Posten
,Handelsbestand® der Aktiv- bzw. der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

Bei der Abwicklung von Derivaten ber einen zentralen Kontrahenten mit der gleichen Laufzeit und in der gleichen Wahrung
wird das Derivate-Netting angewendet. Hierbei werden zunéchst die positiven und die negativen Marktwerte saldiert. Der
Saldo wird anschlieBend mit der erhaltenen bzw. geleisteten Variation Margin verrechnet.

Zinsertrage und Zinsaufwendungen aus nicht derivativen Finanzinstrumenten des Handelsbestands werden im
ZinslUiberschuss ausgewiesen.

Die Bewertung von Finanzinstrumenten des Handelsbestands erfolgt gemaf § 340e Abs. 3 HGB zum beizulegenden Zeitwert
abziglich eines Risikoabschlags.

Der Risikoabschlag wird auf Basis des Value-at-Risk-Ansatzes (zehn Tage Haltedauer, 99 % Konfidenzniveau, historischer
Beobachtungszeitraum von einem Jahr) unter Beriicksichtigung der Korrelationen zwischen Risikofaktoren und Portfolios
berechnet.

Beide Abschlage werden im Nettoaufwand des Handelsbestands erfasst und im Anhang im Handelsbestand der Aktivseite
gesondert ausgewiesen.

Zufihrungen, die gemalR § 340e Abs. 4 HGB zum Sonderposten ,Fonds fir allgemeine Bankrisiken* nach § 340g HGB
vorzunehmen sind, werden im Nettoertrag des Handelsbestands ausgewiesen.

Derivate des Nichthandelsbestands

Derivate (inshesondere Zinsswaps, Zinsfutures, Swaptions, Caps, Floors, Forward Rate Agreements), die nicht dem
Handelsbestand zugeordnet sind, werden wie schwebende Geschéfte nach den hierfir geltenden Grundséatzen behandelt.

In der Bilanz werden die abgegrenzten Stiickzinsen aus den Zinsswaps je nach Vorzeichen unter den Forderungen oder
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitute und Kunden ausgewiesen.

Bei Optionen, bei denen die DB PFK AG Optionsberechtigte ist, erfolgt die Zugangsbewertung in Hohe der gezahlten
Optionspramie. Der Ausweis erfolgt im Posten ,Sonstige Vermdgensgegenstande® bzw. im Posten ,Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere®, sofern es sich um Optionsscheine handelt. Die Folgebewertung erfolgt nach den allgemeinen
Bewertungsvorschriften fur das Umlaufvermdgen nach 8§ 340e Abs. 1 Satz 2 HGB.

Gezahlte Margins werden im Posten ,Sonstige Vermdgensgegenstéande® und erhaltene Margins im Posten ,Sonstige
Verbindlichkeiten“ ausgewiesen. Im Falle einer zur Absicherung von Derivaten vorgenommenen Verpfandung von
Wertpapieren werden diese weiterhin bei der DB PFK AG als rechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimerin ausgewiesen.

Realisierte Ergebnisse aus Derivaten des Nichthandelsbestands werden grundséatzlich im Zinsergebnis erfasst. Dienen die
Derivate der Erwerbsvorbereitung, erfolgt eine Erfassung der daraus resultierenden Ergebnisse im Posten ,Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Ruickstellungen im
Kreditgeschaft".

Werden in der Folgebewertung negative Wertveranderungen der zinsbhezogenen Komponente festgestellt, erfolgt die

bilanzielle Beriicksichtigung im Rahmen der bei Kreditinstituten etablierten Bilanzierungskonvention (verlustfreie Bewertung
des Bankbuchs — siehe die Unterkapitel ,Bewertungseinheiten und Bewertung zinsbezogener Geschéafte des Bankbuchs®).

Pensionsgeschafte

Die Bilanzierung echter Pensionsgeschafte erfolgt gemal § 340b Abs. 4 HGB. Verliehene Wertpapiere werden aufgrund des
fortbestehenden wirtschaftlichen Eigentums weiter in der Bilanz der DB PFK AG ausgewiesen. Entliehene Wertpapiere
werden nicht in der Bilanz aktiviert.

Im Bereich der besicherten Geldmarktgeschafte wird eine Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten bei

Ubereinstimmender  Falligkeit, Wahrung, Lagerstelle und gleichem Kontrahenten vorgenommen, sofern die
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Aufrechnungsbedingungen erfillt sind. In der Bilanz erfolgt ein saldierter Ausweis der Verrechnungsspitze in den Posten
,Forderungen an Kreditinstitute“ bzw. ,Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten®.

Negative Zinsen

Negative Zinsen aus aktivischen Geldmarkt- und Pensionsgeschéaften werden atypisch im Zinsertrag ausgewiesen. Positive
Zinsen aus passivischen Geldmarkt- und Pensionsgeschéften werden atypisch im Zinsaufwand ausgewiesen. Bei derivativen
Finanzinstrumenten erfolgt in Analogie zu einem normalen Zinsumfeld der saldierte Ausweis der Zahlungsstrome je Derivat.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit ihren Anschaffungskosten oder zum niedrigeren
beizulegenden Wert gemal3 § 340e Abs. 1 Satz 1 HGB nach den fiir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften am
Bilanzstichtag angesetzt, sofern es sich nicht um Deckungsvermdgen handelt. Teilgesellschaftsvermdgen (TGV) werden wie
Umlaufvermdgen bewertet.

Im Rahmen einer in der Berichtsperiode erfolgten Verschmelzung, die die Bank nach den allgemeinen Anschaffungskosten
abgebildet hat, wurde die Verteilung der Anschaffungskosten auf die einzelnen Vermdgensgegenstande proportional anhand
der zum Verschmelzungsstichtag ermittelten beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Vermdégensgegenstande vorgenommen.

AuRBerdem macht die Bank von der Mdglichkeit zur Kompensation nach § 340c Abs. 2 HGB Gebrauch.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Die entgeltlich erworbenen
Konzessionen, gewerblichen Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
werden zu Anschaffungskosten gemindert um Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer verteilte planmaRige
Abschreibungen bewertet. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Anlagewerte werden zum Nennwert bilanziert. Bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung wird eine auBerplanmafige Abschreibung vorgenommen. Entfallt der Grund fir die
Wertminderung, erfolgt eine Wertaufholung.

Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen sind grundsétzlich zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, die, soweit es sich um
abnutzbare Vermogensgegenstande handelt, um planmafige Abschreibungen entsprechend der betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauer gemindert werden.

Bei voraussichtlich andauernden Wertminderungen werden auf3erplanméfige Abschreibungen vorgenommen.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegensténde werden mit ihrem Nennwert bilanziert.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung

Zur Sicherung von Pensionsverpflichtungen und Altersteilzeitverpflichtungen wurden Vermégensgegenstande im Rahmen
eines Contractual Trust Arrangement auf einen Treuhander Ubertragen. Dieses sogenannte Deckungsvermogen wird gemarf
§ 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet und gemaR 8§ 246 Abs.2 Satz 2 HGB mit den jeweils
zugrundeliegenden Verpflichtungen verrechnet. Ergibt sich hieraus ein Vermdgensuberhang, wird dieser im Posten ,Aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung“ ausgewiesen, wahrend im Fall eines Verpflichtungsiiberhangs eine
Pensionsriickstellung erfasst wird. Gemaf § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB werden ebenfalls die zugehorigen Aufwendungen und
Ertrage aus der Abzinsung und aus dem Deckungsvermdégen verrechnet. Der die Anschaffungskosten tbersteigende Teil aus
der Bewertung des Deckungsvermdgens zum beizulegenden Zeitwert unterliegt geméaf3 § 268 Abs. 8 HGB der
Ausschittungssperre.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden und Kreditinstituten, Verbriefte Verbindlichkeiten, Nachrangige Verbindlichkeiten,
Treuhandverbindlichkeiten sowie Sonstige Verbindlichkeiten werden gemal § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit den
Erflllungsbetragen passiviert.
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Rickstellungen

Ruckstellungen fiir Pensionen werden am 31. Dezember 2019 unter Anwendung versicherungsmathematischer Grundsatze
nach der Anwartschaftsbarwertmethode (,Projected-Unit-Credit-Methode®) ermittelt. Fir die Bewertung wurden folgende
versicherungsmathematische Annahmen tber demografische Entwicklungen, Gehalts- und Rentensteigerungen sowie die
Inflationsrate zugrunde gelegt:

31.12.2019 31.12.2018
Rechnungszins 2,71% 3,21%
Inflationsrate 1,28% 1,70%
Gehaltsdynamik 1,78% 2,20%
Anpassungsrate fir Renten 1,18% 1,60%
Modifizierte
Sterblichkeit /Invaliditat etc. Heubeck-Tafeln 2018G Heubeck-Tafeln 2018G

Im Geschaftsjahr 2019 wurden die Heubeck-Tafeln unternehmensspezifisch modifiziert. Dieses fiihrte zu einer Erhéhung der
Pensionsverpflichtungen um 1 Mio €.

Rickstellungen fir Pensionen werden gemaf § 253 Abs. 2 HGB mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjahre bewertet, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Der Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung mit dem 10-Jahres-Durchschnitt und
der Bewertung mit dem 7-Jahres-Durchschnitt ergibt, unterliegt der Ausschittungssperre. (siehe Kapitel ,Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung®, (39) Ausschittungssperre).

Steuerrtickstellungen und andere Rickstellungen werden nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe des
Erfullungsbetrags unter Beriicksichtigung erwarteter Preis- und Kostensteigerungen gebildet. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Bundesbank
veroffentlichten, durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Fir Jubilaumsriickstellungen wird
hierbei eine Restlaufzeit von 15 Jahren angenommen.

Jubildums-, Altersteilzeit- und Vorruhestandsriickstellungen (fur letztgenannte zugrunde gelegte Annahmen: Gehaltstrend
1,78 %; Rechnungszins 0,63 %) werden ebenfalls nach der Anwartschaftsbarwertmethode ermittelt.

Restrukturierungsriickstellungen  fir ~ PersonalmaBnahmen  werden auf Grundlage der Abfindungs- und
Vorruhestandsregelungen inklusive gegebenenfalls gewahrter Entscheidungspramien fiir betroffene Mitarbeitergruppen unter
Zugrundelegung der aktuellen bewertungsrelevanten Parameter wie beispielsweise Gehalt und Betriebszugehorigkeit
ermittelt. Ruckstellungen fur Restmietverpflichtungen werden auf Grundlage der bestehenden Mietverhaltnisse unter
Zugrundlegung erwarteter Annahmen, wie beispielsweise erwarteter Mietanpassungen, ermittelt.

Die Ruckstellungen fur Ruckbauverpflichtungen umfassen die erwarteten Aufwendungen fir die vertraglich vereinbarte
Instandsetzung der gemieteten Raumlichkeiten in den urspriinglichen Zustand, welche primar den Ausbau und die Entsorgung
von Mietereinbauten umfassen.

In Folgeperioden werden Aufwendungen (Ertrage) aus der Aufzinsung (der Abzinsung) von Ruckstellungen fir
bankgeschéftliche Sachverhalte als Zinsaufwand (Zinsertrag) und fur Ubrige Sachverhalte als sonstiger betrieblicher Aufwand
(sonstiger betrieblicher Ertrag) erfasst.

Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen

Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen werden mit dem Nominalwert nach Abzug von in der Bilanz
berlicksichtigten Barsicherheiten und Riickstellungen ausgewiesen.

Das Risiko von Verlusten aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird durch die bestehenden
Ruckgriffsmoglichkeiten auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert und beruht damit auf dem Kreditrisiko der Auftraggeber.

Unwiderrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der gewéhrten Zusagen, welche durch
die DB PFK AG nicht vorbehaltlos widerrufen werden kénnen. Diese werden in die Uberwachung der Kreditrisiken einbezogen.
Bei Vorliegen hinreichend konkreter Erkenntnisse Uiber einen Verlust aus einer zu erwartenden Inanspruchnahme erfolgt eine
Rickstellungsbildung.
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Bewertung zinsbezogener Geschafte des Bankbuchs

Zur Beurteilung, ob eine Rickstellung fiir drohende Verluste aus dem Bankbuch erforderlich ist, hat die Bank gemaf den
Verlautbarungen des IDW RS BFA 3 n.F. geprift, ob aus den zinsbezogenen Geschéaften des DB PFK AG Bankbuchs
einschliel3lich Forderungen, Verbindlichkeiten und Derivaten ein Verpflichtungstiberschuss mit einer daraus resultierenden
Ruckstellungsbildung besteht.

Im Rahmen der verlustfreien Bewertung stellt die DB PFK AG zum 31. Dezember 2019 den Barwert des Bankbuchs dem
handelsrechtlichen Buchwert gegeniiber. Dabei werden Zinsderivate, die im Rahmen der Steuerung des Zinsanderungsrisikos
im Bankbuch kontrahiert werden, mit einbezogen. Sollte der Barwert den Buchwert unterschreiten, wird eine
Drohverlustriickstellung gemaf § 340ai.V.m. 8 249 Abs. 1 HGB in Hohe des Unterschiedsbetrags gebildet. Per 31. Dezember
2019 ergibt sich hieraus ein positiver Uberschuss, sodass keine Riickstellungsbildung erforderlich ist.

Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung im Jahresabschluss der DB PFK AG erfolgt nach den in § 256a und 8§ 340h HGB vorgegebenen
Grundsatzen sowie unter Berlicksichtigung der vom Bankenfachausschuss des Instituts der Wirtschaftsprifer erlassenen
Stellungnahme zur Rechnungslegung ,Besonderheiten der handelsrechtlichen Fremdw&hrungsumrechnung bei Instituten
(IDW RS BFA 4)“ vom 18. August 2011.

Auf fremde Wahrungen lautende und wie Anlagevermégen behandelte Vermdgensgegenstande, die nicht in derselben
Wahrung besonders gedeckt sind, werden zu historischen Anschaffungskosten angesetzt. Andere auf Fremdwahrung
lautende Vermdgensgegensténde und Schulden sowie noch nicht abgewickelte Kassageschafte werden zum Kassamittelkurs
des Bilanzstichtags umgerechnet, Devisentermingeschafte zum Terminkurs am Bilanzstichtag.

Aufwendungen und Ertréage aus der Wahrungsumrechnung gemaf § 340h HGB werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
als Nettoausweis als sonstige betriebliche Ertrdge oder sonstige betriebliche Aufwendungen ausgewiesen.

Da wéhrungsbezogene Geschafte tberwiegend als Folge von Kundenauftragen zur SchlieRung offener Wéhrungspositionen

abgeschlossen werden, ist das Umrechnungsergebnis von Fremdwé&hrungsgeschaften per Saldo unbedeutend. Die
Fremdwahrungspositionen sind durch ein geringes Nominallimit begrenzt.

[ll. Angaben zu Beteiligungsverhaltnissen

Das voll eingezahlte gezeichnete Kapital von 550,0 Mio € wird zu 100 % von der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main,
gehalten.

Die DB PFK AG und ihre Tochtergesellschaften sind in den Teilkonzernabschluss der DB Privat- und Firmenkundenbank AG,
Frankfurt am Main, und in den Konzernabschluss der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, als oberstes Mutterunternehmen

einbezogen.

Die Konzernabschliisse der DB Privat- und Firmenkundenbank AG und der Deutsche Bank AG werden im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der DB PFK AG als abhangigem Unternehmen und
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main.

IV. Aufsichtsrechtliche Kapitalquoten

Durch die Inanspruchnahme der Waiver-Regelung gemaf § 2a Abs. 1 KWG i.V.m. Artikel 7 Abs. 1 CRR ist die DB PFK AG
von der Einhaltung der CRR Vorschriften tber die Eigenmittel befreit.
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B. Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Erlauterung der wesentlichen Periodenveranderungen erfolgt im Lagebericht.

l. Erlduterungen zur Bilanz

(1) Forderungen an Kreditinstitute

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 53.598 66.641
Davon:
an verbundene Unternehmen 8.208 11.012
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht - -
zur Deckung begebener Schuldverschreibungen verwendet - 11
Restlaufzeiten:
taglich fallig 3.719 15.539
bis drei Monate 40.902 40.162
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.086 1.835
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 4.563 4.589
mehr als flnf Jahre 3.328 4.516

(2) Forderungen an Kunden

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 157.241 151.626
Davon:
an verbundene Unternehmen 4.079 4.338
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 14 16
zur Deckung begebener Schuldverschreibungen verwendet 9.490 11.787
Restlaufzeiten:
bis drei Monate 9.868 9.910
mehr als drei Monate bis ein Jahr 10.223 10.178
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 50.000 47.978
mehr als flnf Jahre 87.087 83.489
mit unbestimmter Laufzeit 63 71

(3) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018

Bilanzausweis 31.942 39.524

Davon:
von verbundenen Unternehmen* 27.425 29.084
von Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht - -
bérsenfahige und borsennotierte Wertpapiere? 29.430 36.876
boérsenfahige und nicht bérsennotierte Wertpapiere? 2.506 2.642
im Folgejahr fallig werdende Betrage 541 4.071
zur Deckung begebener Schuldverschreibungen verwendet 952 1.848
nicht zum Niederstwert bewertete bérsenfahige Wertpapiere 26.232 29.476

1 Anpassung der Vorjahreszahlen: Wendelstein Emissionen verbundenes Unternehmen
2 Anpassung der Vorjahreszahlen: Wendelstein Emission Class A bérsennotiert

Die Abgrenzung der nicht zum Niederstwert bewerteten borsenfahigen Wertpapiere von den zum Niederstwert bewerteten
bdrsenfahigen Wertpapieren erfolgt anhand der am Bestand hinterlegten Hauptbuchkonten und Bewertungsparameter.

(4) Handelsbestand

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 33 61
Davon:
derivative Finanzinstrumente 35 63
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - 1
Risikoabschlag -2 -3

52



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Anhang
Jahresabschluss (HGB) 2019

(5) Beteiligungen

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 72 46
Davon:
borsenfahige und borsennotierte Wertpapiere - -
borsenfahige und nicht bérsennotierte Wertpapiere 1 28

Beteiligungen an grof3en Kapitalgesellschaften, die 5 % der Stimmrechte Uberschreiten, sind in Kapitel C. Sonstige Angaben

dargestellt.

(6) Anteile an verbundenen Unternehmen

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 5.845 6.111
Davon:
borsenfahige und boérsennotierte Wertpapiere - -
borsenfahige und nicht bérsennotierte Wertpapiere 928 1.127

Im Bilanzposten enthaltene Anteile an inlandischen Investmentvermdgen von mehr als 10% gemaf § 285 Nr. 26 HGB:

in Mio € Marktwert Buchwert Differenz zum Buchwert Ausschuttung
Fondsname Anlageziel 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 2019
PB Spezialinvest

TGV PB 02 Rentenfonds 480 468 12 -
TGV PB 08 Rentenfonds 814 775 39 -
TGV PB 09 Rentenfonds 551 529 22 -
TGV PB 11 Rentenfonds 631 609 22 -
TGV PB 13 Rentenfonds 342 333 9 -
TGV PB 14 Rentenfonds 340 333 8 -
TGV PB 21 Rentenfonds 200 193 7 -
TGV PB 26 Rentenfonds 309 300 9 -

Fir alle Teilgesellschaftsvermdgen (TGV) besteht eine tagliche Riickgabemdglichkeit. Die Teilgesellschaftsvermdgen

werden wie Umlaufvermdgen bewertet.

Unternehmen, an denen mindestens 20 % der Kapitalanteile gehalten werden, sind in Kapitel C. Sonstige Angaben

dargestellt.

(7) Treuhandvermogen

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 1.129 860
Davon:
Forderungen an Kreditinstitute 890 578
Forderungen an Kunden 239 282

53



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Anhang
Jahresabschluss (HGB) 2019

(8) Sonstige Vermogensgegenstande

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018

Bilanzausweis 4.342 3.441

Darin enthalten:
geleistete Marginzahlungen 1.332 613
Forderungen aus begebenen Sicherheiten 1.000 998
gezahlte Optionspramien 900 899
Ausgleichszahlungen fur Liqudititétsbereitstellung 361 273
Forderungen aus Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegeniiber DB AG 338 -
derivative Sicherungsinstrumente (Bewertungseinheiten) 165 272
Erstattungsanspruch aus Restschuldversicherungen 46 65
Forderungen an Tochtergesellschaften aus Gewinnabfiihrung 37 86
Forderungen aus der Bankenabgabe 37 32
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 36 54
Nicht bankgeschéftliche Forderungen 32 26
Mietereinbauten 24 25
Steuererstattungsanspriche 20 31
Erstattungsanspruch aus Lebensversicherungen 12 23
Sicherheitenleistung fiir ,Wendelstein 2015-1 UG* - -
Upfront-Zahlungen (balloon payments) - -
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung -6 15

Die in den sonstigen Vermdgensgegenstéanden genannten derivativen Sicherungsinstrumente stellen die effektiven positiven
Wertanderungen der Sicherungsgeschéfte im Rahmen der bilanziellen Abbildung der Bewertungseinheiten nach der Durch-

buchungsmethode dar.

(9) Rechnungsabgrenzungsposten

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 155 209
Darin enthalten:
Agio aus Forderungen gemaR § 340e Abs. 2 Satz 3 HGB 79 134
Disagio aus Verbindlichkeiten geméaR § 250 Abs. 3 HGB 16 20
(10) Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Verpflichtungen aus Versorgungszusagen zum Jahresende 3.190 3.002
davon Pensionsverpflichtungen 2.997 2.823
davon Sonstige Verbindlichkeiten 176 158
davon Altersteilzeit 17 21
Beizulegender Zeitwert des Deckungsvermégens zum Jahresende 3.745 3.194
davon fir Altersteilzeit 14 14
Uberdeckung zum Jahresende 555 192
davon bilanziert als
aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 558 199
Ruckstellung fir Altersteilzeit 3 7
Anschaffungskosten des Deckungsvermdgens 3.152 2.863
davon fir Altersteilzeit 14 11
Summe nicht realisierter Gewinne des Deckungsvermdgens 593 331
Verrechnete Betrage:
Zinsaufwand der Rickstellungen 94 100
Ertrag (+) / Aufwand (-) aus der Anderung des RechnungszinsfuRes -197 -147
Ertrag aus dem Deckungsvermdgen 148 -
Aufwand aus dem Deckungsvermogen - 35

Der beizulegende Zeitwert des Deckungsvermdgens wird anhand der Marktwerte der von der Treuinvest e.V., Frankfurt am

Main, gehaltenen Fondsanteile ermittelt.

Die nicht realisierten Gewinne aus der Bewertung des Deckungsvermégens zum beizulegenden Zeitwert gemaf § 253 Abs.1
HGB, sowie der Unterschiedsbetrag aus dem Ansatz der Rickstellungen unter Verwendung des durchschnittlichen
Marktzinses von zehn Jahren anstatt von sieben Jahren unterliegen der Ausschiittungssperre und sind im Kapitel

,Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung®, (39) Ausschiittungssperre dargestellt.
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(11) Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 14.104 19.210
Davon:

gegenuber verbundenen Unternehmen 1.687 7.498

gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht - -

Restlaufzeiten:

taglich fallig 1.278 586

bis drei Monate 569 4.098

mehr als drei Monate bis ein Jahr 923 1.884

mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 4.986 5.238

mehr als funf Jahre 6.348 7.404

(12) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 209.987 195.916
Davon:
gegeniiber verbundenen Unternehmen 628 665
gegenlber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3 7
Restlaufzeiten:

Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 4.876 4.453
bis drei Monate 2.590 1.847
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 2.208 2.518
mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 78 88
mehr als finf Jahre - -

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sowie begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe, begebene

offentliche Namenspfandbriefe und gemischt gedeckte Namensschuldverschreibungen 151.325 138.353
taglich féllig 137.135 123.573
bis drei Monate 3.270 2.859
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 3.961 4.021
mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 3.930 4.250
mehr als finf Jahre 3.029 3.650

(13) Verbriefte Verbindlichkeiten
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 2.951 3.151
Davon:
gegeniber verbundenen Unternehmen - -
gegenliber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht - -
Restlaufzeiten:
Begebene Schuldverschreibungen 2.951 3.151
davon: im Folgejahr fallig werdende Betrage 1.129 210
(14) Handelsbestand
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 75 74
Davon:
derivative Finanzinstrumente 75 74
(15) Treuhandverbindlichkeiten
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 1.129 860
Davon:
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.128 859
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(16) Sonstige Verbindlichkeiten

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018

Bilanzausweis 40.760 43.518

Darin enthalten:
Herausgabeverpflichtung von Kundenforderungen (Pfandbrief / SPV-Transaktionen) 39.597 40.081
Verbindlichkeiten aus Verlustiibernahme/Gewinnabfiihrung 335 83
erhaltene Optionspréamien 226 380
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 200 246
derivative Sicherungsinstrumente (Bewertungseinheiten) 193 416
erhaltene Marginzahlungen 90 89
Verbindlichkeiten aus Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegeniiber DB AG - 2.131
Vermogenseinlage typisch stille Gesellschafter - 20

Die in den Sonstigen Verbindlichkeiten genannten derivativen Sicherungsinstrumente stellen die effektiven negativen
Wertanderungen der Sicherungsgeschafte im Rahmen der bilanziellen Abbildung der Bewertungseinheiten nach der

Durchbuchungsmethode dar.

(17) Rechnungsabgrenzungsposten

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 55 57
Darin enthalten:
Disagio aus gehedgten Wertpapieren 3 7
Disagio aus Forderungen gemaf § 340e Abs. 2 Satz 2 HGB 15 17
Emissionskosten/Agio aus begebenen Anleihen 1 1
(18) Rickstellungen
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 853 1.078
Pensionsriickstellungen - -
Steuerriickstellungen 4 16
Andere Rickstellungen 850 1.062
darin enthalten:
Ruckstellungen fir das Kreditgeschaft 41 30
Personalbezogene Riickstellungen 573 498
Sonstige Riickstellungen 237 534

Die Sonstigen Ruckstellungen enthalten Restrukturierungsriickstellungen in Hohe von 84 Mio € (Vorjahr: 299 Mio €). Hiervon
entfallen 80 Mio € auf PersonalmalRnahmen (Vorjahr: 292 Mio €) und 4 Mio € (Vorjahr: 7 Mio €) auf Rickstellungen fur

Restmietverpflichungen.

Die personalbezogenen Riickstellungen enthalten 3 Mio € (Vorjahr: 7 Mio €) fur Verpflichtungen aus Altersteilzeit (siehe in

diesem Kapitel (10) Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung).

Von den sonstigen Rickstellungen entfallen 25 Mio € (Vorjahr: 80 Mio €) auf Ruckstellungen fir Prozesse und Regresse, die
im Wesentlichen fur Risiken im Zusammenhang mit widerrufenen Darlehensvertrdgen und fur Klagen im Bereich der
Anlageberatung bestehen, sowie 4 Mio € (Vorjahr: 5 Mio €) auf Riickstellungen fir Riickbauverpflichtungen.

Im Berichtsjahr fielen aus der Abzinsung der Anderen Rickstellungen Aufwendungen in Hohe von 1 Mio € (Vorjahr 3 Mio €)

an. Diese entfallen auf nicht bankgeschéaftliche Ruckstellungen.

(19) Nachrangige Verbindlichkeiten

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 1.514 1.550
Davon:

gegeniiber verbundenen Unternehmen 1.358 1.329

gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Die Nachrangigen Verbindlichkeiten sind gleichrangig mit allen anderen nachrangigen Verpflichtungen und werden im Fall
der Insolvenz oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickgezahlt. Eine Verpflichtung
zur vorzeitigen Rickzahlung kann nicht entstehen. Die Umwandlung in Kapital oder eine andere Schuldform ist vertraglich

nicht vereinbart.
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Zum Bilanzstichtag Ubersteigen die nachfolgend genannten

Verbindlichkeiten:

Mittelaufnahmen 10 % des Gesamtbetrags der Nachrangigen

Bezeichnung Wahrung Betrag Zinssatz Falligkeit
Anféangliche Schuldverschreibung Postbank LLC | € 300.027.000 variabel 02.12.2034
Anféangliche Schuldverschreibung Postbank LLC Il € 500.027.000 variabel 23.12.2034
Anféangliche Schuldverschreibung Postbank LLC IlI € 300.027.000 variabel 07.06.2035

Die Aufwendungen fiir Nachrangige Verbindlichkeiten (einschlielich anteiliger Zinsen und Agiobetrage) beliefen sich auf

38 Mio € (Vorjahr: 50 Mio €).

(20) Genussrechtskapital

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzausweis 68 68
Davon:

Namensgenussscheine 68 68

GemaR den Genussscheinbedingungen erhélt der Genussrechtsglaubiger eine jahrliche Vergiitung fiir die Uberlassung des
Kapitals. Die Vergiitung entféllt, wenn und soweit ein Bilanzverlust besteht oder durch die Vergutung entstehen wiirde.

Die Ruickzahlung des Genussrechtskapitals im Insolvenzfall erfolgt nach der vollstandigen Befriedigung der tibrigen Glaubiger,
jedoch vor Befriedigung der Anteilseigner und der stillen Gesellschafter.

Die folgende Tabelle zeigt den Bestand des Genussrechtskapitals zum 31. Dezember 2019:

Bezeichnung Wéhrung in Mio Zinssatz Laufzeitende
Dt. Postbank Namensgenussschein Nr. 017 € 10 4,725 31.12.2020
Dt. Postbank Namensgenussschein Nr. 028 € 14 4,530 31.12.2020
Dt. Postbank Namensgenussschein Nr. 032 € 20 5,250 31.12.2026
Dt. Postbank Namensgenussschein Nr. 033 € 10 5,100 31.12.2019
Dt. Postbank Namensgenussschein Nr. 034 € 4 5,100 31.12.2019
Dt. Postbank Namensgenussschein Nr. 038 € 10 5,500 31.12.2022
Gesamt 68
(21) Fonds fir allgemeine Bankrisiken
Zufiihrung
gemal § 340e

in Mio € 01.01.2019 Entnahmen Abs. 4 HGB 31.12.2019
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 417 - 0 417
(22) Eigenkapital
in Mio € 31.12.2018 Veranderung 31.12.2019
Gezeichnetes Kapital 550 - 550
Vermdgenseinlage typisch stiller Gesellschafter - - -
Kapitalriicklage 8.068 - 8.068
Gewinnriicklagen - - -

— andere Gewinnriicklagen - - -
Bilanzgewinn - - -
Handelsrechtliches Eigenkapital 8.618 - 8.618

Das gezeichnete Kapital der DB PFK AG betragt 550 Mio € und ist in 275.000.000 Stiick nennwertlose Namensaktien mit

einem rechnerischen Anteil von je zwei Euro eingeteilt.

Durch die Inanspruchnahme der Waiver-Regelung gemaf § 2a Abs. 1 KWG i.V.m. Artikel 7 Abs. 1 CRR ist die DB PFK AG

von der Einhaltung der CRR-Vorschriften Giber die Eigenmittel befreit.

Die Kapitalrendite der DB PFK AG — berechnet als Quotient aus Gewinn, ohne Beriicksichtigung von Entnahme aus dem
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken und Ergebnisabfiihrung, und Bilanzsumme — lag fir das Jahr 2019 bei -0,12 % (Vorjahr: 0,03

%).
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(23) Eventualverbindlichkeiten

Die unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 2.637 Mio € setzen sich Uberwiegend aus
Zahlungsgarantien gegenuber verbundenen Unternehmen (1.143 Mio €) und Zahlungsgarantien im Auftrag von Kunden (759
Mio €) zusammen. Darlber hinaus sind Liquiditatsgarantien fur Tochterunternehmen (495 Mio €) sowie Kreditgarantien
gegenilber einer Konzerngesellschaft aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten (235 Mio €) enthalten.
Sofern mit der Inanspruchnahme aus einer Eventualverbindlichkeit zu rechnen ist, werden hierfir entsprechende
Ruckstellungen gebildet. Der Ausweis der Eventualverbindlichkeiten erfolgt mit den um bestehende Barsicherheiten und
Ruckstellungen gekirzten, zum Bilanzstichtag valutierenden Betragen.

Den Nichtigkeits- und Anfechtungsklagen, die sich gegen den in der ordentlichen Hauptversammlung am 28. August 2015
gefassten Beschluss tiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére der Deutschen Postbank AG auf die Deutsche
Bank AG gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung richten, ist in erster Instanz vor dem Landgericht Kéln durch
Urteil vom 20. Oktober 2017 stattgegeben worden. Die Deutsche Postbank AG hat gegen das Urteil Berufung vor dem
Oberlandesgericht KéIn eingelegt. Das Verfahren wird von der DB PFK AG fortgeflhrt.

In den Eventualverbindlichkeiten ist eine Garantie zugunsten der BHW Bausparkasse AG, Niederlassung Luxemburg, in Héhe
von 5 Mio € enthalten, mit welcher das First Loss Piece eines Retail-Kreditportfolios der BHW Bausparkasse AG,
Niederlassung Luxemburg, tbernommen wird.

In den ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten und Anderen Verpflichtungen sind keine Einzelbetrdge enthalten, die in
Bezug auf die Gesamttatigkeit der DB PFK AG von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Einschatzung des Risikos einer méglichen Inanspruchnahme aus Eventualverbindlichkeiten und Anderen Verpflichtungen
erfolgt im Rahmen des Kreditiberwachungsprozesses der DB PFK AG, der im Lagebericht unter dem Abschnitt Risikobericht

"Uberwachung und Steuerung von Kreditrisiken" erlautert wird.

Zum 31. Dezember 2019 bestanden widerrufliche Kreditzusagen in Héhe von 19.707 Mio € (Vorjahr: 20.197 Mio €), die im
Wesentlichen aus unmittelbar kiindbaren Kreditlinien bestehen.

(24) Andere Verpflichtungen

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Unwiderrufliche Kreditzusagen 10.718 10.027
davon: bereitgestellte Baudarlehen 7.302 7.006

Die unwiderruflichen Kreditzusagen betreffen im Wesentlichen Zusagen an Nichtbanken.

Es bestanden zum Bilanzstichtag keine Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen.

(25) Anlagenspiegel

Anschaffungs- Anschaffungs- Kumulierte
und Herstel- und Herstel- Abschrei-
lungskosten Zugange Abgange lungskosten bungen Buchwert Buchwert
in Mio € 01.01.2019 im Geschéftsjahr 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 01.01.2019
Immaterielle Anlagewerte 67 4 - 71 68 3 2
Sachanlagen
Grundstiicke und Gebaude 309 20 74 255 136 119 123
Betriebs- und Geschaftsausstattung 974 47 45 978 606 370 373
Finanzanlagen
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 29.482 - 3.244 26.238 - 26.238 29.482
davon: in Bewertungseinheiten 372 - 235 137 - 137 372
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere - - - - - - -
Beteiligungen 73 31 4 100 28 72 46
Anteile an verbundenen
Unternehmen 8.108 320 358 8.070 2.225 5.845 6.111
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Entwicklung der kumulierten Abschreibungen des Anlagevermdégens:

Kumulierte Kumulierte
Abschreibungen Abschreibungen Zuschreibungen Abgange Abschreibungen
in Mio € 31.12.2018 im Geschéftsjahr 31.12.2019
Immaterielle Anlagewerte 65 3 - - 68
Sachanlagen
Grundstiicke und Geb&aude 186 9 - 59 136
Betriebs- und Geschéftsausstattung 601 46 - 41 606
Finanzanlagen
Beteiligungen 27 3 2 - 28
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.997 287 - 59 2.225
(26) Echte Pensionsgeschafte
in Mio € 2019 2018
Buchwert der in Pension gegebenen Vermoégensgegensténde - 1.076
(27) Bewertungseinheiten
Wertanderung
Grundgeschaft Sicherungs- Wertanderung Sicherungs-
in Mio € 31.12.2019 abgesichert gegen instrumente Grundgeschafte instrumente
Vermogensgegenstéande 5.116 Zinsénderungsrisiko Zinsswaps 79 -79
Schulden -3.647 Zinsanderungsrisiko Zinsswaps -3 3
Wertanderung
Grundgeschaft Sicherungs- Wertanderung Sicherungs-
in Mio € 31.12.2018 abgesichert gegen instrumente Grundgeschafte instrumente
Vermdégensgegenstande 8.841  Zinsénderungsrisiko Zinsswaps 11 -12
Schulden -7.411  Zinsanderungsrisiko Zinsswaps 79 -79

Die zukinftigen zinsinduzierten Wertanderungen der Grundgeschéfte werden sich durch die Wertanderungen der
laufzeitkongruenten Sicherungsinstrumente bis zur Endfalligkeit der Grundgeschéfte voraussichtlich ausgleichen.
Schwebende Geschafte und mit hoher Wahrscheinlichkeit erwartete Transaktionen wurden nicht als Grundgeschéfte in
Bewertungseinheiten einbezogen.

Zum Bilanzstichtag haben sich die Wertanderungen von Grundgeschéften und Sicherungsinstrumenten nahezu ausgeglichen.

(28) Vermogensgegenstande und Schulden in Fremdwahrung

in Mio € 31.12.2019 01.01.2019
Umgerechnet in Euro lauten:
von den Vermdgensgegenstanden in Fremdwéhrung 3.049 4.982
von den Schulden in Fremdwahrung 3.072 2.132

Die Vermogenswerte und Schulden beinhalten keine Anspriiche oder Verpflichtungen aus schwebenden Geschéften. Das
Fremdwahrungsrisiko aus den Bestanden ist nahezu vollstandig durch Devisentermin- und Wahrungsgeschéfte gedeckt.

(29) Verbindlichkeiten, fiir die Vermogensgegenstande als Sicherheit Gbertragen wurden

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.909 4.780
Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden - -
Verbindlichkeiten im Handelsbestand - -
Verbriefte Verbindlichkeiten - -
Eventualverbindlichkeiten - -

(30) Termingeschafte

Die DB PFK AG setzt derivative Finanzinstrumente insbesondere zur Sicherung im Rahmen der Aktiv-/Passivsteuerung und
zur Steuerung der Fremdwahrungsposition ein. Dariiber hinaus sind geringe Volumina an derivativen Finanzgeschaften dem
Handelsbestand zugeordnet.

Das Volumen der noch nicht abgewickelten Derivate, die einem Erflllungsrisiko sowie Wahrungs-, Zins- und/oder sonstigen

Marktpreisrisiken aus offenen und im Fall eines Adressenausfalls auch aus geschlossenen Positionen unterliegen, belief sich
zum 31. Dezember 2019 auf 345 Mrd €.
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Die in den nachfolgenden Tabellen enthaltenen Angaben basieren auf den Anforderungen der § 285 Nr. 19 und 20 HGB i.V.m.
§ 36 RechKredV. Die ausgewiesenen Nominalwerte stellen das Bruttovolumen aller Kaufe und Verkaufe dar. Bei dem Wert
handelt es sich um eine Referenzgréf3e fiir die Ermittlung von gegenseitig vereinbarten Ausgleichszahlungen, jedoch nicht
um bilanzierungsfahige Forderungen oder Verbindlichkeiten.

Die Ermittlung der Marktwerte der einzelnen Kontrakte erfolgte entsprechend der im Kapitel ,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden” beschriebenen Vorgehensweise zur Ermittlung von Zeitwerten. Fur Derivate des Bankbuchs wurden
ebenfalls Bewertungsabschlage fir bonitatsinduzierte Risiken berticksichtigt.

Eine positive Anderung des Marktzinssatzes um einen Basispunkt wiirde eine Veranderung der Fair Values zinsbezogener
derivativer Finanzinstrumente um ca. 23 Mio € bewirken.

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente (Nichthandelsbestand)
- Darstellung der Volumen -

Nominal- Positive Negative
betrage Marktwerte Marktwerte
in Mio € 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Zinsrisiken
OTC-Produkte
Zinsswaps 251.987 4.523 -5.851
Zinsoptionen 19.888 610 -16
Swaptions (long) 21.376 1.094 -
Swaptions (short) 6.174 - -541
Caps, Floors 5.064 3 -4
Insgesamt 304.489 6.230 -6.412
Waéhrungsrisiken
OTC-Produkte
Devisentermingeschéafte/-swaps 6.932 22 -32
Zins-Wahrungsswaps 303 13 -4
Devisenoptionen (long)* 280 3 -
Devisenoptionen (short)* 272 - -3
Insgesamt 7.787 38 -39
Gesamtbestand 312.276 6.268 -6.451

1 Inklusive Goldoptionen, welche unter Wahrungsrisiken erfasst werden

Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente (Nichthandelsbestand)

- Restlaufzeiten -
Wahrungs-
Zinsrisiken risiken
in Mio € 31.12.2019 31.12.2019
Bis drei Monate 9.340 6.060
Mehr als drei Monate bis ein Jahr 28.090 1.231
Mehr als ein bis funf Jahre 124.768 441
Mehr als flnf Jahre 142.291 55
Insgesamt 304.489 7.787
Zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente (Nichthandelsbestand)
- Kontrahentengliederung -
Positive Negative
Nominalbetrag Marktwerte Marktwerte
in Mio € 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Banken in der OECD 303.734 6.062 -6.428
Sonstige Kontrahenten 8.542 206 -23
Insgesamt 312.276 6.268 -6.451
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Zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente (Handelsbestand)
- Darstellung der Volumen -

Nominal- Positive Negative
betrage Buchwerte Marktwerte Marktwerte
in Mio € 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Zinsrisiken
OTC-Produkte
Zinsswaps 32.658 -42 33 -75
Caps, Floors 35 - - -
Insgesamt 32.693 -42 33 =75
Zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente (Handelsbestand)
- Restlaufzeiten -
Zinsrisiken
in Mio € 31.12.2019
Bis drei Monate 1.600
Mehr als drei Monate bis ein Jahr 4.089
Mehr als ein bis funf Jahre 12.732
Mehr als flinf Jahre 14.272
Insgesamt 32.693
Zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente (Handelsbestand)
- Kontrahentengliederung -
Positive Negative
Nominalbetrag Marktwerte Marktwerte
in Mio € 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Banken in der OECD 32.693 33 -75
Insgesamt 32.693 33 =75
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II. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(31) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio € 2019 2018
Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung 435 771
Darin enthalten:
Aufwendungen fir Dienstleistungen von verbundenen Unternehmen 197 377
Verrechnung von Aufwendungen und Ertragen aus den Pensionsrickstellungen und dem Deckungsvermdgen
geméaR § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB und Effekt aus der Anderung des RechnungszinsfuRes 143 282
Kosten furr operationale Risiken 21 29
Vergilitungen an die Bundesanstalt fir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost 16 17
Aufwendungen flr Prozessrisiken und Prozesskosten 10 37

(32) Sonstige betriebliche Ertrage

in Mio € 2019 2018
Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung 729 979
Darin enthalten:

Liquiditatspramie von DB AG fir Bereitstellung und Einwerbung von Kundeneinlagen, -forderungen sowie

pfandbrieffahigen Krediten 261 252
Kostenerstattungen von verbundenen Unternehmen fur Beamtenbezige 163 160
Mietertrédge 109 108
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 77 64
Buchgewinne aus dem Abgang von Grundsticken und Gebauden 29 298

Der Posten beinhaltet Ertrége aus besonders gedeckten Fremdwahrungspositionen in Hohe von 7 Mio € (Vorjahr: 7 Mio €).

(33) Ergebnis aus der Bewertung des Kreditgeschafts und der Wertpapiere der
Liquiditatsreserve

Die DB PFK AG macht von dem Wahlrecht des 8§ 340f Abs. 3 HGB Gebrauch und weist Aufwendungen und Ertrage aus der
Bewertung des Kreditgeschéafts kompensiert mit Aufwendungen und Ertragen aus Wertpapieren der Liquiditatsreserve aus.
Der Nettoaufwand betragt 83 Mio € (Vorjahr: 434 Mio €).

(34) Ergebnis aus der Bewertung von Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Die DB PFK AG macht von der zulassigen Aufrechnung von Aufwendungen und Ertrage aus der Bewertung von Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren gemaf3 § 340c Abs. 2 HGB
Gebrauch. Der Nettoaufwand betragt 214 Mio € (Vorjahr: 66 Mio €).

(35) AuRerordentliches Ergebnis

Das aufderordentliche Ergebnis in Hohe von 25 Mio € (Vorjahr: 8 Mio €) umfasst Veranderungen im Zusammenhang mit
Restrukturierungssachverhalten.

(36) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Steueraufwand in Hohe von 2 Mio € (Vorjahr: Steuerertrag 3 Mio €) resultiert aus den unter der Geltung des
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags rechtlich noch geschuldeten Steuern der Niederlassung Luxemburg sowie
aus Steuern fir Vorjahre.

(37) Ertrage aus Verlustibernahme

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfuihrungsvertrags wird der Verlust des Geschéftsjahres 2019 in
Hohe von 338 Mio € (Vorjahr Gewinn: 2.131 Mio €) durch die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, ibernommen.
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(38) Aufteilung der Ertrage nach geografischen Markten
Der Gesamtbetrag aus folgenden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

— Zinsertrage

— laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an

verbundenen Unternehmen
— Provisionsertrage
— Nettoertrag des Handelsbestands
— Sonstige betriebliche Ertrage

wurde in den nachstehenden geografischen Markten erzielt:

in Mio € 2019 2018
Deutschland 7.838 9.373
Europa (ohne Deutschland) 84 70
Gesamt 7.922 9.443
(39) Ausschittungssperre
in Mio € 2019 2018
Gegen Ausschiittung gesperrte Betradge gemaR § 268 Abs. 8 HGB (§ 285 Nr. 28 HGB) - -
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten des Deckungsvermdgens und der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert 593 331
Aktivierte selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens - -
Ubersteigender Betrag der aktivierten latenten Steuern iber die passiven latenten Steuern - -
Summe der gesperrten Betradge geman § 268 Abs. 8 HGB 593 331
Gegen Ausschiittung gesperrter Unterschiedsbetrag geméaR § 253 Abs. 6 HGB aus der Bewertung der
Pensionsrickstellungen 334 375

Aufgrund ausreichend frei verfugbarer Eigenkapitalbestandteile, die den ausschuttungsgesperrten Betrdgen mindestens

entsprechen, kommen die Beschrankungen der Ausschiittungssperre im Geschéaftsjahr 2019 nicht zur Anwendung.
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C. Sonstige Angaben

|. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die DB PFK AG zahlt gemaf § 16 Postpersonalrechtsgesetz einen jahrlichen Beitrag fiir die Altersvorsorge ihrer Beamten an
die Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost (BAnst PT), Postbeamtenversorgungskasse (PVK),
in Hohe von 33 % der Bruttobeziige der aktiven Beamten und der fiktiven Bruttobeziige der ruhegehaltsfahig beurlaubten
Beamten. Der Aufwand hieraus im Jahr 2019 belief sich auf 85,5 Mio € (2018: 88 Mio €). Dariliber hinausgehende
Verpflichtungen der DB PFK AG fiir Leistungen der Postbeamtenversorgungskasse bestehen nicht.

Die Zahlungsverpflichtungen fiir die Folgejahre aus Miet- und Leasingvertréagen belaufen sich zum Bilanzstichtag auf
1.016 Mio € (31. Dezember 2018: 867,0 Mio €).

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéfte beinhalten vor allem zur Absicherung der Marktrisikoposition
verwendete Interest Rate Swaps, Forward Rate Agreements und Optionen (in Form von Swaptions, Caps, Floors) sowie
kundeninduzierte Fremdwahrungsgeschafte, fir die mit der Deutsche Bank AG Back-to-back-Geschéafte abgeschlossen sind.

Aus Kooperationsvereinbarungen mit verschiedenen Kontraktpartnern, insbesondere Kreditkartenunternehmen, bestehen
finanzielle Verpflichtungen in H6he von 20,5 Mio €.

Aus dem konzerninternen IT-Lizenzvertrag (Magellan) bestehen Uber die Laufzeit Zahlungsverpflichtungen von 364,9 Mio €
gegenlber verbundenen Unternehmen.

Aus den Anteilen an verbundenen Unternehmen an der TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Nordhausen |
KG und der TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Halle | KG besteht ein Wiederaufleben der Haftung in Hohe
von 38,0 Mio € gemal § 172 Abs. 4 HGB.

Bei den Beteiligungen an der SOLON Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Heizkraftwerk Halle KG i.L,
der TELO Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Klaranlage WalRmannsdorf und der Immobilien-
Vermietungsgesellschaft Schumacher & Co. Objekt Rolandufer KG besteht ebenfalls gemal § 172 Abs. 4 HGB ein
Wiederaufleben der Haftung in H6he von 38,4 Mio €.

Nachschussverpflichtungen
Die bestehenden Nachschussverpflichtungen resultieren aus gesetzlichen Regelungen und anderen Vereinbarungen.

Nachschussverpflichtungen bestehen gegeniber dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken
e.V., Berlin, in der gemaR Statut festgelegten Hohe sowie gegeniiber der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken
GmbH, Berlin, auf Basis der Regelungen des fur alle CRR-Kreditinstitute verbindlichen Einlagensicherungsgesetzes und des
Anlegerentschadigungsgesetzes.

In den genannten Féllen stehen dem Risiko der tatsachlichen Inanspruchnahme aus den jeweiligen Verpflichtungen die
Chancen einer Partizipation an der Stabilisierung und Vertrauensbildung, bezogen auf die private deutsche Kreditwirtschaft,
gegenuber.

Restrukturierungsfonds
Der Jahresbeitrag 2019 zum Restrukturierungsfonds wurde in Hohe von 37 Mio € im Rahmen des unwiderruflichen
Zahlungsverpflichtungs- und Besicherungsvertrags erbracht.

Einlagensicherung

Die unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung gegeniiber der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH, Berlin, in
Hohe von 145 Mio € als Teil des Jahresbeitrags zur gesetzlichen Einlagensicherung wurde in voller Hohe mit Wertpapieren
besichert.

Patronatserklarungen
Aus der Abgabe der Patronatserklarungen gegeniber Tochtergesellschaften und gegenliber Glaubigern von
Tochtergesellschaften der DB PFK AG resultieren im Wesentlichen Vorteile flr die Tochtergesellschaften in Form verbesserter
Geschafts- und Finanzierungsbedingungen. Von diesen Vorteilen profitiert die DB PFK AG in Form eines positiven Einflusses
auf den Unternehmenswert der Tochtergesellschaft. Diesen Vorteilen steht eine mdgliche Inanspruchnahme durch den
Glaubiger gegentiber.
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Die DB PFK AG tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, dafiir Sorge, dass ihre Tochtergesellschaften PB Factoring
GmbH, Bonn, und BHW Bausparkasse AG, Hameln, ihre Verpflichtungen erfillen kénnen.

Die DB PFK AG hat nachrangige Patronatserklarungen im Rahmen der Begebung nachrangiger Anleihen durch die Deutsche

Postbank Funding LLC I, die Deutsche Postbank Funding LLC II, und die Deutsche Postbank Funding LLC Ill, alle Wilmington,
Delaware, USA, abgegeben.

Il. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am Kapital Eigenkapital’  Jahresergebnis®
% TE T€

Unternehmen, an denen mindestens 20 % der Kapitalanteile gehalten werden
Ambidexter GmbH, Frankfurt am Main 100,0 43.000 03
Benefit Trust GmbH, Lutzen 26,5 7.085.831 4.684
Betriebs-Center fiir Banken AG, Frankfurt am Main 100,0 179.484 11.350
BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft, Hameln 100,0 1.233.680 6.569
BHW - Gesellschaft fir Wohnungswirtschaft mbH, Hameln 100,0 1.161.316 03
BHW Holding GmbH, Hameln 100,0 727.503 03
BSQ Bauspar AG, Nirnberg 21,1 27.640 1.409
DB Direkt GmbH, Frankfurt am Main 100,0 539 03
DB Investment Services GmbH, Frankfurt am Main 100,0 46.018 03
DB VersicherungsManager GmbH, Frankfurt am Main 100,0 25 03
Deutsche Postbank Finance Center Objekt GmbH, Schuttrange (Munsbach), Luxemburg 100,0 4.060 497
Domus Beteiligungsgesellschaft der Privaten Bausparkassen mbH, Berlin 21,1 11 2
dwins GmbH, Frankfurt am Main 21,3 334 -858
EC EUROPA IMMOBILIEN FONDS NR. 3 GmbH & CO. KG in Insolvenz, Hamburg 65,2 N/A N/A
Finanzberatungsgesellschaft mbH der Deutschen Bank, Berlin 51,0 1.722 482
Flnfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Dresden ,LouisenstralRe” KG, Bad Homburg
v. d. Héhe 30,6 0 11
Finfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. ,Leipzig-Magdeburg”“ KG, Bad Homburg v. d.
Héhe 41,2 0 30
Flinfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Suhl ,Rimbachzentrum“ KG, Bad Homburg
v. d. Héhe 74,9 0 3
giropay GmbH, Frankfurt am Main 33,3 0 19
Immobilien-Vermietungsgesellschaft Schuhmacher GmbH & Co. Objekt Rolandufer KG, Berlin 20,5 18.174 36.520
KEBA Gesellschaft fir interne Services mbH, Frankfurt am Main 100,0 1.299 03
KOMPASS 3 Zweite Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. USD KG i.L., Dusseldorf 97,0 29 71
KOMPASS 3 Erste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Euro KG i.L., Dusseldorf 96,1 465 31
MT ,KING DANIEL" Tankschiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg 33,0 1.340 =71
MT ,KING DOUGLAS" Tankschiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg 33,0 1.086 -8.270
PB Factoring GmbH, Bonn 100,0 11.546 03
PB Firmenkunden AG, Bonn 100,0 1.100 03
PB International S.A., Schuttrange (Munsbach), Luxemburg 100,0 56.265 1.000
PB Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, Bonn 100,0 3.627.371 21.3072
PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen 100,0 1.654 03
Postbank Akademie und Service GmbH, Hameln 100,0 985 54
Postbank Beteiligungen GmbH, Bonn 100,0 761.970 03
Postbank Direkt GmbH, Bonn 100,0 20.172 4.314
Postbank Filialvertrieb AG, Bonn 100,0 31.135 03
Postbank Finanzberatung AG, Hameln 100,0 62.160 4,592
Postbank Immobilien GmbH, Hameln 100,0 2.908 03
Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH, Bonn 100,0 18.874 03
Postbank Leasing GmbH, Bonn 100,0 500 0°
Postbank Systems AG, Bonn 100,0 60.170 03
SAB Real Estate Verwaltungs GmbH, Hameln 100,0 42 5
SOLON Grundstiicks-Vermietungs-Gesellschaft mbH & Co. Objekt Heizkraft Halle KG i.L.,
Halle/Saale 30,5 1.397 1
SRC Security Research & Consulting GmbH, Bonn 22,5 5.699 1.199
Starpool Finanz GmbH, Berlin 49,9 428 16
Stelvio Immobiliare S.r.l., Bolzano (Italien) 100,0 N/A N/A*
TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbh & Co. Objekt Halle | KG, Disseldorf 94,5 13.020 22.074
TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbh & Co. Objekt Nordhausen | KG, Dusseldorf 94,4 1.427 857
VOB-ZVD Processing GmbH, Bonn 5 75,0 33.158 7.981

Beteiligungen an grofRen Kapitalgesellschaften, bei denen die Beteiligung 5 % der Stimmrechte liberschreitet
DB Advisors SICAV, Luxemburg, Luxemburg 14,0 7.970.503 167.688
Saarlandische Investitionskreditbank Aktiengesellschaft, Saarbriicken 11,8 65.285 194

! Die Angaben zu Eigenkapital und Jahresergebnis basieren auf den jeweils zuletzt festgestellten Jahresabschliissen der Gesellschaften.

2 In der Gesellschatft sind zusétzlich die Anteile des Teilgesellschaftsvermégens PB 25 enthalten, die nicht von einer Gesellschaft des DB Privat- und Firmenkundenbank
Konzerns gehalten werden.

% Ergebnis- und Verlustiibernahmevertrag im Konzern DB Privat- und Firmenkundenbank
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4 Gesellschaft wurde im Geschaftsjahr 2019 gegriindet, daher liegt ein Jahresabschluss noch nicht vor.
5 Ein Geschaftsanteil von 25 % des Stammkapitals wird treuhanderisch vom Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands e.V. (VOB) fiir die DB Privat- und
Firmenkundenbank AG gehalten

[1l. Personalbestand

Die DB PFK AG beschaftigte im Jahresdurchschnitt folgende Mitarbeiter:

Anzahl 31.12.2019 31.12.2018
Vollzeitkrafte 9.940 10.302
Angestellte 9.370 9.659
davon: Auszubildende 674 620
Beamte 570 643
Teilzeitkrafte 4.400 4.373
Angestellte 4.258 4.204
Beamte 142 169
Gesamtsumme 14.340 14.675

IV. Abschlusspriiferhonorar

Hinsichtlich des vom Abschlusspriifer KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft fir das Geschéftsjahr berechneten
Gesamthonorars gem. § 285 Nr. 17 HGB verweisen wir auf die Angabe im Konzernabschluss der DB PFK AG, welche die
Betrage der DB PFK AG beinhaltet. Die Honorare fur Abschlusspriifungs- und Priifungsleistungen beinhalten die Priifung des
Einzelabschlusses, die Konzernabschlusspriifung, die Prifung des Konzernberichtspakets fur die DB AG zum 31. Dezember
2019 sowie die priferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts.

Zusétzlich zur Abschlussprifung wurden auf Basis des CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetzes folgende Leistungen in Anspruch
genommen (Non-Audit Services):

1. Depot/WPHG-Priifungen
2. Qualitatssicherungsleistungen im Zusammenhang mit Projekten
3. Sonstige vereinbarte Untersuchungshandlungen

Alle Geschafte — auch zu nahestehenden Personen — wurden zu marktiiblichen Konditionen getatigt.

V. Vorstands- und Aufsichtsratsvergutung

Die Gesamtbeziige des Vorstands belaufen sich im Geschaftsjahr 2019 auf 9 Mio € (2018: 9 Mio €). Teilweise erfolgten die
Vergltungen Uber die Deutsche Bank AG. In den Gesamtbeziigen enthalten sind die folgenden Vergiitungskomponenten:
Cash Boni, Equity Upfront Awards, Restricted Equity Awards sowie in Vorjahren fir die Vorstandstatigkeit gewahrte und im
Geschaftsjahr 2019 zur Auszahlung gelangte Tranchen der Restricted Incentive Awards. Fir das Geschaftsjahr 2019 wurden
an den Vorstand Aktienzusagen von 3 Mio € erteilt (2018: 2 Mio €), davon Equity Upfront Award 1 Mio € (2018: 1 Mio €).
Diese sind in den oben genannten Gesamtbeziigen bereits enthalten.

Ausscheidenden Vorstandsmitgliedern wurden insgesamt 6 Mio € Abfindungsleistungen zugesagt (2018: 2 Mio €).

Friihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene bezogen im Geschéftsjahr 2019 Pensionszahlungen in Héhe von
1,1 Mio € (2018: 0,5 Mio €)

Gegenuber friheren Mitgliedern des Vorstands bestehen Riickstellungen fur Pensionsverpflichtungen in Hohe von 29,6 Mio
€ (2018: 27 Mio €). Sonstige Verpflichtungen gegentiber ehemaligen Mitgliedern des Vorstands bestehen nicht.

Die Aufsichtsratsmitglieder haben fiir die Berichtsperiode (bzw. im Zeitraum, in dem das jeweilige Mitglied dem Aufsichtsrat
angehdrte) fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben Gesamtbeziige in Héhe von 0,5 Mio € erhalten (2018: 0,1 Mio €).

Zum Bilanzstichtag hat die DB PFK Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats in Hohe von 13 Mio € (2018: 9
Mio €) gewahrt.
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VI. Deckungsrechnung

Anhang

— Register B: Geschlossenes Register von Altemissionen nach dem Gesetz tber die Pfandbriefe und verwandten
Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten (OPG)
— Register C: Emissionen nach dem Gesetz tiber die Umwandlung der Deutschen Siedlungs- und Landesrentenbank in

eine Aktiengesellschaft (DSLBUMwG)

— Register D und E: Emissionen nach dem Pfandbriefgesetz (PfandBG)

Deckungs- Pfandbriefe .
masse im Umlauf Uberdeckung
Mio € 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019
Offentliche Pfandbriefe Register B
Nennwert - - -
Barwert - - -
Gemischt gedeckte Schuldverschreibungen Register C
Nennwert 6.522 5.591 931
Barwert 7.224 6.617 607
Hypothekenpfandbriefe Register D
Nennwert 5.000 3.398 1.602
Barwert 5.680 3.884 1.796
Offentliche Pfandbriefe Register E
Nennwert 306 170 136
Barwert 322 210 112
Deckungs- Pfandbriefe .
masse im Umlauf Uberdeckung
Mio € 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Offentliche Pfandbriefe Register B
Nennwert 86 31 55
Barwert 94 32 62
Gemischt gedeckte Schuldverschreibungen Register C
Nennwert 7.722 6.752 970
Barwert 8.434 7.967 467
Hypothekenpfandbriefe Register D
Nennwert 5.808 3.699 2.109
Barwert 6.545 4.252 2.293
Offentliche Pfandbriefe Register E
Nennwert 270 170 100
Barwert 280 208 72

VIl. Angaben gemal §28 Pfandbriefgesetz (PfandBG)

§28 Abs. 1 Nr.1 bis Nr. 3 PfandBG

Im Umlauf befindliche Hypothekenpfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte:

Nennwert Nennwert Barwert Barwert Risikobarwert Risikobarwert®

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Deckungswerte? 5.000 5.808 5.680 6.545 5.389 6.161
davon: Derivate - - - - _ _
Hypothekenpfandbriefe 3.398 3.699 3.884 4.253 3.768 4.104
Uberdeckung in % 47 57 46 54 43 50

* Dynamisches Verfahren
2 EinschlieRlich weiterer Deckungswerte gemaR § 19 Abs. 1 PfandBG

Im Umlauf befindliche Offentliche Pfandbriefe und dafir verwendete Deckungswerte:

Nennwert Nennwert Barwert Barwert Risikobarwert* Risikobarwert*

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Deckungswerte? 306 270 322 280 333 288

davon Derivate - - - - - -
Offentliche Pfandbriefe 170 170 210 208 222 222
Uberdeckung in % 80 59 53 35 50 30
* Dynamisches Verfahren
2 EinschlieRlich weiterer Deckungswerte gemaR § 20 Abs. 2 PfandBG
Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der verwendeten

Deckungswerte (Nennwert):
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Deckungswerte* Deckungswerte® Hypothekenpfandbriefe Hypothekenpfandbriefe
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Bis zu 6 Monate 860 527 1.000 246
Mehr als 6 Monate bis zu 12 Monaten 195 360 40 55
Mehr als 12 Monate bis zu 18 Monaten 282 276 1.075 1.000
Mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren 78 436 50 40
Mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 241 292 55 1.125
Mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 570 266 83 55
Mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 450 415 190 83
Mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 1.342 1.645 680 630
Uber 10 Jahren 982 1.591 225 465
Summe 5.000 5.808 3.398 3.699

! EinschlieBlich weiterer Deckungswerte gemaR § 19 Abs. 1 PfandBG

Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen

Deckungswerte (Nennwert):

der verwendeten

Offentliche Offentliche
Deckungswerte* Deckungswerte* Pfandbriefe Pfandbriefe
Mio € 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Bis zu 6 Monate 14 20 60 -
Mehr als 6 Monate bis zu 12 Monaten 45 20 - -
Mehr als 12 Monate bis zu 18 Monaten 20 20 - 60
Mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren - 10 - -
Mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 155 20 - -
Mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 27 180 - -
Mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 20 - - -
Mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren - - 50 50
Uber 10 Jahren 25 - 60 60
Summe 306 270 170 170
2 EinschlieRlich weiterer Deckungswerte geman § 20 Abs. 2 PfandBG
§ 28 Abs. 1 Nr. 4 bis Nr. 6 PfandBG
Weitere Deckungswerte (Nennwert) fir Hypothekenpfandbriefe nach Landern/Registrierstaaten:
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Deutschland
Ausgleichsforderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 1 PfandBG - -
Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 2 PfandBG 431 -
davon gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 - -
Forderungen i.S.d. § 19 (1) Nr. 3 PfandBG 425 440
Summe Deutschland 856 440
EU-Institutionen - -
Ausgleichsforderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG - -
Forderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG - -
davon gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129 Verord. (EU) Nr. 575/2013 - -
Forderungen i.S.d. § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG 183 -
Summe EU-Institutionen 183 -
Summe 1.039 440
davon sichernde Uberdeckung i.S.d. § 4 (1) PfandBG 160 200
Weitere Deckungswerte (Nennwert) fiir Offentliche Pfandbriefe nach Landern/Registrierstaaten:
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Deutschland
Ausgleichsforderungen i.S.d. § 20 (2) Nr. 1 PfandBG - -
Forderungen i.S.d § 20 (2) Nr. 2 PfandBG 14 -
davon gedeckte Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 - -
Summe Deutschland - -
Summe 14 -
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§ 28 Abs. 1 Nr. 7 bis Nr. 11 PfandBG und § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG

Kennzahlen zu umlaufenden Hypothekenpfandbriefen und den daftr verwendeten Deckungswerten:

31.12.2019 31.12.2018
Zinsstruktur nach § 28 (1) Nr. 9 PfandBG
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe an den zu deckenden Verbindlichkeiten 98,5% 97,2%
Anteil der festverzinslichen Deckungswerte an der entsprechenden Deckungsmasse 97,8% 98,0%
Uberschreitung nach § 28 (1) Nr. 8 PfandBG
Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Forderungen tber der Begrenzung nach § 19 (1) Nr. 2 PfandBG in
Mio € - -
Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Forderungen uber der Begrenzung nach § 19 (1) Nr. 3 PfandBG in
Mio € - -
Weitere Kennzahlen
Gesamtbetrag der Forderungen, die die Grenzen nach § 13 (1) PfandBG Uberschreiten in Mio € (§ 28 (1) Nr. 7
PfandBG) - —
Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwahrung in Mio € (§ 28 (1) Nr. 10 PfandBG) — —
Volumengewichteter Durchschnitt des Alters der Forderungen (Seasoning) in Jahren (§ 28 (1) Nr. 11 PfandBG) 7,5 6,2
Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf (§ 28 (2) Nr. 3 PfandBG) 54,9% 55,8%
§ 28 Abs. 1 Nr. 8 bis Nr. 10 PfandBG
Kennzahlen zu umlaufenden Offentlichen Pfandbriefen und den dafiir verwendeten Deckungswerten:
31.12.2019 31.12.2018
Zinsstruktur nach § 28 (1) Nr. 9 PfandBG
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe an den zu deckenden Verbindlichkeiten 100,0% 100,0%
Anteil der festverzinslichen Deckungswerte an der entsprechenden Deckungsmasse 100,0% 100,0%
Uberschreitung nach § 28 (1) Nr. 8 PfandBG
Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Forderungen uber der Begrenzung nach § 20 (2) Nr. 2 PfandBG in
Mio € - -
Weitere Kennzahlen
Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwahrung in Mio € (§ 28 (1) Nr. 10 PfandBG) - —
§ 28 Abs. 2 Nr. 1 a PfandBG
Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gréf3engruppen (Nennwert):
Hypotheken- Hypotheken-
deckungswerte deckungswerte
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bis einschlieBlich 300.000 € 3.871 5.216
Mehr als 300.000 € bis einschlieRlich 1 Mio € 88 149
Mehr als 1 Mio € bis zu 10 Mio € 2 3
Mehr als 10 Mio € - -
Summe 3.961 5.368

§ 28 Abs. 2 Nr. 1 b und c PfandBG

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen (Nennwert) nach Staaten, in denen die beliehenen

Grundstucke liegen, sowie nach Objekt- und Nutzungsart:

Hypothekendeckungswerte

Wohnwirt- Wohnwirt-

schaftlich schaftlich Gewerblich Gewerblich
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Summe 3.961 5.368 - -

69



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Anhang
Jahresabschluss (HGB) 2019

Hypothekendeckungswerte

Wohnwirt- Wohnwirt-
schaftlich schaftlich Gewerblich Gewerblich
in Mio € 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Deutschland
Eigentumswohnungen 531 744 - -
Ein- und Zweifamilienhauser 3.301 4.440 - -
Mehrfamilienhéuser 129 184 - -
Biirogebéaude - - - -
Handelsgebaude - - - -
Industriegebaude - - - -
Sonstige gewerblich genutzte Gebaude - - - -
Unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten - - - -
Bauplatze - - - -
Summe Deutschland 3.961 5.368 - -

§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen auf Hypothekenforderungen (Nennwert):

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Summe Deutschland - -
Summe - -

Gesamtbetrag der ruckstandigen Leistungen, soweit der jeweilige Rickstand mindestens 5 % der Hypothekenforderung
betragt (Nennwert):

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Summe Deutschland - -
Summe - —

§ 28 Abs. 2 Nr. 4 a, b und c PfandBG

Zur Deckung fur Hypothekenpfandbriefe verwendete Forderungen nach Anzahl der Zwangsversteigerungs-,
Zwangsverwaltungsverfahren und Rettungserwerbe sowie der Gesamtbetrag der Ruckstande auf die von
Hypothekenschuldnern zu entrichtenden Zinsen:

Wohnwirtschaftlich Gewerblich
Anzahl 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Anzahl der am Abschlusstag anhéngigen Zwangsversteigerungsverfahren - - - -
Anzahl der am Abschlusstag anhéngigen Zwangsverwaltungsverfahren - - - -
Anzahl der im Geschéftsjahr durchgefiihrten Zwangsversteigerungen - - - -
Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung von Verlusten ibernommenen
Grundstlicke - - - -

§ 28 Abs. 3 Nr. 1 PfandBG

Zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach GréRengruppen (Nennwert):

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Bis einschlieRlich 10 Mio € - 10
Mehr als 10 Mio € bis zu 100 Mio € 292 260
Mehr als 100 Mio € - -
Summe 292 270

§ 28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG

Zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach Art des Schuldners bzw. der gewéhrleistenden
Stelle und deren Sitz (Staat):
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Offentliche Deckungswerte

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Deutschland
Staat 39 -
Regionale Gebietskdrperschaft 240 250

Ortliche Gebietskorperschatft - -

Sonstige Schuldner - -
Summe Deutschland 279 250
Gewabhrleistet bzw. Gewahrleistungen aus Griinden der Exportfiihrung - -
EU-Institutionen

Staat - -

Regionale Gebietskdrperschaft - -

Ortliche Gebietskorperschatft - -

Sonstige Schuldner 27 -
Summe EU-Institutionen 27 -
Gewabhrleistet bzw. Gewahrleistungen aus Griinden der Exportférderung - -
Luxemburg

Staat - 20

Regionale Gebietskdrperschaft - -
Ortliche Gebietskorperschatft - -
Sonstige Schuldner - -

Summe Luxemburg - 20
Gewabhrleistet bzw. Gewahrleistungen aus Griinden der Exportférderung - -
Summe 306 270

§ 28 Abs. 3 Nr. 3 PfandBG

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen auf 6ffentliche Forderungen (Nennwert):

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Deutschland
Staat - -
Regionale Gebietskorperschaft - -
Ortliche Gebietskorperschatft - -
Sonstige Schuldner - -
Summe Deutschland - -
Summe - —

Gesamtbetrag der ruckstandigen Leistungen, soweit der jeweilige Ruckstand mindestens 5 % der offentlichen Forderungen
betragt (Nennwert):

in Mio € 31.12.2019 31.12.2018
Deutschland
Staat - -
Regionale Gebietskdrperschaft - -
Ortliche Gebietskorperschaft - -
Sonstige Schuldner - -
Summe Deutschland - -
Summe - -

VIIl. Andere Angaben

Nach 8§ 2 Abs. 4 Postumwandlungsgesetz (PostUmwG) tragt der Bund die Gewabhrleistung fir die Erfillung der zum Zeitpunkt
der Eintragung der Postbank in das Handelsregister bestehenden Verbindlichkeiten. Das gilt fir den Rechtsnachfolger DB
Privat- und Firmenkundenbank AG weiter.

Fir die Spareinlagen endete die Gewahrleistung nach Ablauf von funf Jahren ab dem Zeitpunkt der
Handelsregistereintragung.

Die DB Privat- und Firmenkundenbank AG gehdort dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V.
sowie der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH an.

IX. Nachtragsbericht

Die bisherigen Entwicklungen rund um COVID 19 in 2020 weisen darauf hin, dass erwartet wird, dass das weltweite
Wirtschaftswachstum in der ersten Halfte des Jahres 2020 negativ durch die Ausbreitung der Krankheit und die daraus
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resultierende Unterbrechung der wirtschaftlichen Aktivitat beeinflusst wird. Das kénnte sich auf unsere Mdéglichkeit, Umsatze
zu erzielen, auswirken und negativen Einfluss auf bestimmte Portfolios durch Ratingverschlechterung, hdher als erwartete
Kreditausfalle und potenzielle Wertminderungen von Vermdgenswerten haben. Die derzeitige COVID 19 Pandemie und ihre
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft konnten die Erreichung unserer finanziellen Ziele beeintrachtigen. Wahrend es zu frih
ist, die Auswirkungen auf unser Geschaft oder unsere finanziellen Ziele der sich ausbreitenden Pandemie und den
Antworten der Regierungen darauf zu prognostizieren, kdnnten wir in erheblicher Weise durch einen anhaltenden
Abschwung von lokalen, regionalen oder globalen wirtschaftlichen Bedingungen negativ beeintrachtigt werden.
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D. Zusammensetzung der Organe und Angaben zu den Organen

Vorstand

Der Vorstand der DB Privat- und Firmenkundenbank AG setzt sich wie folgt zusammen:

Mitglieder des Vorstands

Dr. Manfred Knof, Miinchen (Vorsitzender, seit 10. Januar 2020)
Vorstandsvorsitz

Frank Strauf3, Bad Nauheim (Vorsitzender, bis 31. Juli 2019)
Vorstandsvorsitz

Stefan Bender, Bad Vilbel

Firmenkunden

Philipp Gossow, Frankfurt am Main

Vertrieb DB

Dr. Alexander ligen, Frankfurt am Main

Finanzen, Chief Financial Officer

Susanne KI6R-Braekler, Miinchen

Produkt- und Prozessmanagement

Philip Laucks, Goldbach (seit 1. Januar 2020)

CAO

Britta Lehfeldt, Frankfurt am Main (bis 31. Dezember 2019)
Personal / Administration / Regulatorik

Dr. Ralph Miller, Bonn (bis 18. September 2019)
Firmenkunden PB

Dr. Markus Pertlwieser, Bad Soden

Chief Digital Officer (CDO)

Zvezdana Seeger, Berlin

COO

Hanns-Peter Storr, Bonn (bis 31. Marz 2019)

Risiko, Chief Risk Office (CRO)

Lars Stoy, Bonn

Vertrieb PB

Kay Wolf, Kelkheim (seit 1. Januar 2020)

Risiko, Chief Risk Office (CRO)
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Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der DB Privat- und Firmenkundenbank AG setzt sich wie folgt zusammen:

Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner
Karl von Rohr, Frankfurt am Main (Vorsitzender) (seit 1. August 2019)
Mitglied des Vorstands, Deutsche Bank AG

Christian Sewing, Osnabrtick (Vorsitzender bis 31. Juli 2019)
Vorstandsvorsitzender Deutsche Bank AG

Christoph Bornschein, Berlin
Geschaftsfuhrer und Co-Founder, Torben, Lucie und die gelbe Gefahr GmbH

Dr. Stefan Hoops, Bad Homburg (seit 1. Februar 2020)
Head of Corporate Bank, Deutsche Bank AG

Marzio Hug, London, UK
Chief Risk Officer AM / Head of Credit Risk Management, Deutsche Bank AG

Anna Issel, Frankfurt am Main
Anti-Financial Crime, Global Head of Business Line AFC for Wealth Management, Deutsche Bank AG

Dr. Karen Kuder, Frankfurt am Main
Chief Governance Officer, Legal, Deutsche Bank AG

Philip Laucks, Goldbach (bis 31. Dezember 2019)
Global Head HR & Divisional Control Officer PCB, Deutsche Bank AG

Andreas Christian Loetscher, Berg
Chief Accounting Officer Deutsche Bank AG

Christiana Riley, Bad Homburg vor der Héhe (bis 15. November 2019)
Mitglied des Vorstands, Deutsche Bank AG

Michael Spiegel, Bad Homburg vor der Hohe (bis 13. Januar 2020)
Global Head of Trade, Standard Chartered Bank AG

Alexander von zur Mihlen, Frankfurt am Main (seit 1. Januar 2020)
Head Group Strategy, Deutsche Bank AG

Sandra Ursula Wirfs, Hofheim (seit 16. November 2019)
CFO & Head of Business Insights Wealth Management, Deutsche Bank AG

Werner Steinmuller, Dreieich-Buchschlag
Mitglied des Vorstands, Deutsche Bank AG

Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer
Susanne Walzer, Kaiserslautern (stellv. Vorsitzende)
Betriebsratsvorsitzende Betriebsrat Deutsche Bank Nordbaden

Frank Bsirske, Berlin
ehem. Vorsitzender Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft - ver.di

Alexander Diffenhard, Plochingen (bis 13. Juni 2019)
Betriebsratsvorsitzender Stuttgart und Mitglied im Gesamtbetriebsrat, Deutsche Bank Stuttgart

Wolfgang Ermann, Firth (bis 13. Juni 2019)
Betriebsrat Betrieb Deutsche Bank Nurnberg

Ursula Feikes-Feilhauer, Grevenbroich
Pensionarin

Claudia Fieber, Berlin
Betriebsratsvorsitzende Deutsche Bank Berlin

Christopher Justin, Bad Breisig (seit 13. Juni 2019)
Senior Professional Postbank Filialvertrieb AG

Joachim Kotthoff, Nauheim (bis 13. Juni 2019)
Teamleitung HR Business, Deutsche Bank AG

Bernd Rose, Menden/Sauerland
Vorsitzender Gesamtbetriebsrat Postbank Filialvertrieb AG

Frank Schulze, Hanau (seit 13. Juni 2019)
Vorsitzender Gesamtbetriebsrat Deutsche Bank und Vorsitzender BR PW&CC Center

Eric Stadler, Markt Schwaben
Vorsitzender Betriebsrat Miinchen, Betriebs-Center flir Banken AG

Andreas Timmann, Kassel (13. Juni - 1. November 2019)

Kevin Vof3, Miinchen (seit 11. November 2019)
Gewerkschaftssekretar, Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft - ver.di

Jorg Wolfram, Leipzig
stellvertretender Vorsitzender Gesamtbetriebsrat, DB Privat- und Firmenkundenbank AG
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E. Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien grol3er
Kapitalgesellschaften

Mandate der Vorstandsmitglieder der DB Privat- und Firmenkundenbank AG in Aufsichtsraten oder anderen Kontrollgremien:

75



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Anhang
Jahresabschluss (HGB) 2019

Stefan Bender

Funktion Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank Europe GmbH, Frankfurt am Main

Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 19. September 2019)

PB Firmenkunden AG, Bonn

Philipp Gossow

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats (bis 23. Mai 2019)

Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna, Warschau

Mitglied des Aufsichtsrats (bis 7. Juni 2019)

Deutsche Bank Sociedad Anénima Espafiola, Madrid

Vorsitzender des Beirats (seit 29. Mai 2019 Mitglied, seit 4. Juni 2019
Vorsitz)

Finanzberatungsgesellschaft mbH der Deutschen Bank, Berlin

Dr. Alexander ligen

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Beirats

DB HR Solutions GmbH, Eschborn

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt am Main

Susanne KIoR-Braekler

Funktion

Gesellschaft

Vorsitzende des Aufsichtsrats

Postbank Direkt GmbH, Bonn

Vorsitzende des Aufsichtsrats

Postbank Filialvertrieb AG, Bonn

Mitglied des Aufsichtsrats

BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft, Hameln

Mitglied des Aufsichtsrats (seit 12. April 2019)

Postbank Finanzberatung AG, Hameln

Mitglied des Aufsichtsrats (seit 10. April 2019)

SCHUFA Holding AG, Wiesbaden

Philip Laucks

Mitglied des Vorstands seit 1. Januar 2020

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank Societa per Azioni, Mailand

Mitglied des Verwaltungsrats (seit 24. Januar 2020)

Bundesanstalt fir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost,
Bonn

Britta Lehfeldt

Mitglied des Vorstands bis 31. Dezember 2019

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats (bis 17. Mai 2019)

Deutsche Bank Bauspar-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Mitglied des Beirats

VOB-ZVD Processing GmbH, Bonn

Mitglied des Beirats

DB HR Solutions GmbH, Eschborn

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Direkt GmbH, Bonn

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Filialvertrieb AG, Bonn

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Systems AG, Bonn

Mitglied des Verwaltungsrats (bis 31. Dezember 2019)

Bundesanstalt fir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost,
Bonn

Dr. Ralph Miller

Mitglied des Vorstands bis 18. September 2019

Funktion

Gesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 18. September 2019)

PB Firmenkunden AG, Bonn

Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 18. September 2019)

PB Factoring GmbH, Bonn

Mitglied des Aufsichtsrats (bis 18. September 2019)

Postbank Filialvertrieb AG, Bonn

Dr. Markus Pertlwieser

Funktion

Gesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 13. Marz 2019 Mitglied,
seit 14. Marz 2019 Vorsitz)

norisbank GmbH, Bonn

Mitglied des Aufsichtsrats (seit 10. September 2019)

Verimi GmbH, Berlin
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Zvezdana Seeger

Funktion

Gesellschaft

Vorsitzende des Aufsichtsrats

Postbank Systems AG, Bonn

Mitglied des Aufsichtsrats

BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft, Hameln

Hanns-Peter Storr

Mitglied des Vorstands bis 31. Marz 2019

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft, Hameln

Mitglied des Aufsichtsrats (bis 31. Marz 2019)

Postbank Finanzberatung AG, Hameln

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 31. Marz 2019)

Postbank Systems AG, Bonn

Lars Stoy

Funktion

Gesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrats

BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft, Hameln

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Postbank Finanzberatung AG, Hameln

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Filialvertrieb AG, Bonn

Kay Wolf

Mitglied des Vorstands seit 1. Januar 2020

Funktion

Gesellschaft

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

PB Firmenkunden AG, Bonn

Mitglied des Aufsichtsrats

PB Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,

Bonn

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Postbank Systems AG, Bonn
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Anhang

Mandate der Aufsichtsratsmitglieder in Aufsichtsraten oder anderen Kontrollgremien:

Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner:

Karl von Rohr

Vorsitzender

Funktion

Gesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrats

DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main

Christoph Bornschein

Funktion

Gesellschalft

Mitglied des Aufsichtsrats

22Connect AG, Kdln

Dr. Stefan Hoops

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Eurex Clearing AG, Frankfurt am Main

Marzio Hug

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Anna Issel

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA, Kdéln

Mitglied des Aufsichtsrats

Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, Kéin

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Oppenheim Family Office AG, Grasbrun

Philip Laucks

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats (seit 29. April 2019)

Deutsche Bank Societa per Azioni, Mailand

Alexander von zur Mihlen

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Board of Directors

Deutsche Securities Saudi Arabis, Riad
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Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer:

Susanne Walzer

Stellv. Vorsitzende

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Verwaltungsrats

BetriebskrankenkasseKK Deutsche Bank AG und
BKK Pflegekasse der Deutschen Bank AG, Dusseldorf

Frank Bsirske

Funktion

Gesellschaft

stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

RWE AG, Essen

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats

innogy SE, Essen

Mitglied des Verwaltungsrats

KfW, Frankfurt am Main

Christopher Justin

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Filialvertrieb AG, Bonn

Bernd Rose

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats

Postbank Filialvertrieb AG, Bonn

Kevin Vol}

Funktion

Gesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrats

Fiducia GAD IT AG, Munster
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Der Abschluss wurde am 26. Februar 2020 durch den Vorstand aufgestellt. Auf Basis der jungsten Entwicklungen im Hinblick
auf die Ausbreitung des Coronavirus (COVID 19) wurden die Prognoseaussagen fir die DB PFK, die Annahmen zur
Entwicklung der Weltwirtschaft und die volkswirtschaftlichen Risiken und Chancen fir das Geschéftsjahr 2020 sowie die
Anhangangabe IX ,Nachtragsbericht” angepasst. Der urspriinglich am 26. Februar 2020 aufgestellte Abschluss wurde mit
Nachtrag auf Grund der oben genannten Auswirkungen von COVID 19 am 26. Marz 2020 erneut aufgestellt.

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der Jahresabschluss
mit Nachtrag vom 26. Méarz 2020 ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.
Frankfurt am Main, den 26. Marz 2020

DB Privat- und Firmenkundenbank AG

Der Vorstand

[

Dr/ Manfred Knof
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt am Main

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum
31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
geprift. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt am Main, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 geprift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen® unseres
Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Institute geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmagiger Buchfuihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen genannten Bestandteile des
Konzernlageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmanigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaiiiger Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Darlber hinaus erklaren wir gemafd Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaf3en Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember
2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Priufungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.
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Wertberichtigungen fur bonitatsbeeintrachtigte Forderungen an Kunden aus dem Non-Retail-
Kreditportfolio

Eine qualitative und quantitative Beschreibung des Kreditrisikomanagements einschlie3lich der Bewertung von Forderungen
aus dem Kreditgeschaft findet sich im Risikobericht als Teil des Lageberichts in den Abschnitten ,Kreditrisikovorsorge” sowie
,Steuerung der Kreditrisiken auf Portfolioebene”. Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen zur
Ermittlung der Einzelwertberichtigung von Forderungen an Kunden verweisen wir auf die Angaben im Anhang, Abschnitt A.1l
,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® sowie Abschnitt B.1lI (33) ,Ergebnis aus der Bewertung des Kreditgeschafts und
der Wertpapiere der Liquiditatsreserve®.

Das Risiko fur den Abschluss

Die Forderungen an Kunden betragen zum 31. Dezember 2019 EUR 157,2 Mrd. Der Nettoaufwand als Ergebnis aus der
Bewertung des Kreditgeschafts und der Wertpapiere der Liquiditatsreserve betragt in 2019 EUR 83 Mio. Ein wesentlicher Teil
der Wertberichtigungen zur Beruicksichtigung akuter Ausfallrisiken entféllt auf Einzelwertberichtigungen (EWB) fur Kredite im
Non-Retail-Portfolio.

Wertberichtigungen fir bonitatsbeeintrachtigte Forderungen an Kunden sind aufgrund des Vorsichtsprinzips nach 8§ 252
Abs. 1 Nr.4 HGB zu bilden, um akuten Ausfallrisiken Rechnung zu tragen. Die Ermittlung der Wertberichtigungen fir
bonitatsbeeintrachtigte Forderungen an Kunden aus dem Non-Retail-Portfolio ist ermessenbehaftet. Sie erfordert Annahmen
Uber die noch zu erwartenden vertraglichen Zahlungsstrome zu Zins- und Tilgungsleistungen des Kreditnehmers und/oder
der Verwertung der gestellten Kreditsicherheiten. Die Annahmen werden in Abhangigkeit von der gewé&hlten Sanierungs- bzw.
Abwicklungsstrategie getroffen.

Fir unsere Priifung war es daher von Bedeutung, dass angemessene Kriterien zur Identifizierung von Engagements mit
Bonitatsbeeintrachtigung festgelegt werden und eine Identifizierung dieser Engagements prozessual sichergestellt ist.
Daruber hinaus war es fur unsere Prifung von Bedeutung, dass bei der Ermittlung der Einzelwertberichtigung sachgerechte
Annahmen Uber die Hohe der noch zu erwartenden vertraglichen Zahlungsstrome und/oder Uber die Hohe der zu erwartenden
Zahlungsstrome aus der Verwertung der gestellten Kreditsicherheiten getroffen werden. Fehlerhafte Annahmen tber die Hohe
der erwarteten Zahlungsstréme und/oder der Verwertung gestellter Kreditsicherheiten fuhren dazu, dass den
Adressenausfallrisiken nicht in angemessener Hohe Rechnung getragen wird und die Forderungen somit unzutreffend
bewertet sind.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir unser Prifungsurteil sowohl auf
kontrollbasierte Priifungshandlungen als auch auf aussagebezogene Priifungshandlungen gestiitzt. Demzufolge haben wir

unter anderem die folgenden Priifungshandlungen durchgefihrt:

In einem ersten Schritt haben wir uns einen umfassenden Einblick in die Entwicklung der Forderungen an Kunden, die damit
verbundenen adressenausfallbezogenen Risiken sowie das interne Kontrollsystem in Bezug auf die Steuerung, Uberwachung
und Bewertung der Forderungen an Kunden im Non-Retail-Portfolio verschafft.

Fir die Beurteilung der Angemessenheit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die ldentifizierung, Steuerung,
Uberwachung und Bewertung der Forderungen an Kunden im Non-Retail-Portfolio haben wir Einsicht in die relevanten
Organisationsrichtlinien genommen sowie Befragungen durchgefuihrt. Darlber hinaus haben wir uns von der
Angemessenheit, Implementierung und Wirksamkeit von relevanten Kontrollen, die die Bank zur Identifizierung von
Engagements mit Einzelwertberichtigungsbedarf sowie zur Einhaltung der Systematik zur Ermittlung der
Einzelwertberichtigung eingerichtet hat, Uberzeugt. Fir die zum Einsatz kommenden IT-Systeme haben wir die
Angemessenheit des allgemeinen IT-Umfeldes sowie die Wirksamkeit der relevanten IT-Anwendungskontrollen unter
Einbindung unserer IT-Spezialisten Uberprift.

Anhand einer unter Wesentlichkeits- und Risikogesichtspunkten bestimmten bewussten Auswahl von Einzelengagements
haben wir die Werthaltigkeit der Forderungen an Kunden untersucht. Zunéchst haben wir untersucht, ob bei den ausgewahlten
Engagements Kriterien vorliegen, die Anlass zu einer Bonitatsbeeintrachtigung geben kdnnten und das Engagement jeweils
zutreffend  als  bonitatsbeeintrachtigt  oder  nicht-bonitatsbeeintrachtigt  eingestuft wurde. Bei tatsachlich
bonitatsbeeintrachtigten Engagements haben wir uns davon Uberzeugt, dass diese ordnungsgemal berlcksichtigt wurden.
Bei wertgeminderten Engagements haben wir anschlieRend gewirdigt, ob die der Bewertung zugrunde gelegte Sanierungs-
bzw. Abwicklungsstrategie mit den tatséchlichen Verhaltnissen im Einklang steht und nachvollziehbar begriindet ist. Darauf
aufbauend haben wir insbesondere die Annahmen tber die noch zu erwartenden vertraglichen Zahlungsstrome und/oder die
erwarteten Zahlungsstréme aus der Verwertung der gestellten Kreditsicherheiten tberprift. Sofern fur ein Engagement
Kreditsicherheiten gestellt wurden, auf die in der Bewertung abgestellt wird, haben wir die rechtliche Durchsetzbarkeit und die
Werthaltigkeit dieser Sicherheiten beurteilt. In diesem Zusammenhang haben wir, soweit dies auf den Sachverhalt zutraf und
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zur Beurteilung der Werthaltigkeit von Bedeutung war, Wertgutachten unabhéngiger Sachverstandiger verwendet und
beurteilt, ob deren Annahmen in sachgerechter Weise aus geeigneten internen und externen Quellen abgeleitet wurden.
Hierzu haben wir unter anderem Marktstudien, Marktpreise und Renditeanalysen herangezogen. Fir ausgewahlte
Sicherungsobjekte haben wir dartiber hinaus unsere Immobilienbewertungsspezialisten eingebunden. AbschlieRend haben
wir nachvollzogen, ob die erforderliche Einzelwertberichtigung rechnerisch richtig ermittelt wurde.

Parallel dazu haben wir fur eine Stichprobe aus den Einzelengagements, die nicht Bestandteil unserer bewussten Auswabhl
waren, geprift, ob die Kriterien zur ldentifizierung von Engagements mit Bonitétsbeeintrachtigung angemessen auf die
Einzelfalle angewendet wurden.

Unsere Schlussfolgerungen

Wir kommen zu dem Ergebnis, dass die getroffenen Kriterien zur Identifizierung bonitatsbeeintrachtigter Forderungen sowie
die Annahmen zur Ermittlung der Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus dem Non-Retail-Portfolio der Bank
angemessen sind.

Bewertung von Forderungen an Kunden nach einem parameterbasierten Ansatz (PWB und
pEWB)

Eine qualitative und quantitative Beschreibung des Kreditrisikomanagements einschlie3lich der Bewertung von Forderungen
aus dem Kreditgeschaft findet sich im Risikobericht als Teil des Lageberichts in den Abschnitten ,Kreditrisikovorsorge” sowie
LSteuerung der Kreditrisiken auf Portfolioebene“. Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen zur
Ermittlung der Einzelwertberichtigung von Forderungen an Kunden verweisen wir auf die Angaben im Anhang, Abschnitt A.1l
L,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden“ sowie Abschnitt B.II (3) ,Ergebnis aus der Bewertung des Kreditgeschafts und der
Wertpapiere der Liquiditatsreserve®.

Das Risiko fur den Abschluss

Die Forderungen an Kunden betragen zum 31. Dezember 2019 EUR 157,2 Mrd, ,Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu Ruickstellungen im Kreditgeschaft” fir das Geschaftsjahr
2019 betragen EUR 83 Mio. Die Risikovorsorge auf Forderungen an Kunden entfallt zum gréReren Teil auf das Retail-Portfolio
der Bank.

Die Ermittlung der Risikovorsorge nach einem parameterbasierten Ansatz fir das Retail-Portfolio erfordert eine port-
foliobasierte, durchschnittliche Schatzung der Rickfliisse aus Zins- und Tilgungsanspriichen sowie der durchschnittlichen
Sicherheiten-Verwertungsquoten, die unter Bericksichtigung der voraussichtlichen Entwicklung von wertbestimmenden
Annahmen und Parametern vorzunehmen und in hohem MafR mit Ermessen behaftet sind. Zu den wesentlichen
wertbestimmenden Annahmen und Parametern zur Bemessung von Ausfallrisiken bei nicht-ausgefallenen Kreditnehmern
zahlen insbesondere die Ausfallwahrscheinlichkeit und die Verlustquote bei Pauschalwertberichtigungen bzw. bei
pauschalierten Einzelwertberichtigungen Annahmen zur erwarteten Rickflussquote und zur Gesundungsquote.

Da diese Schatzungen und Ermessensausiibungen unter Unsicherheit vorzunehmen sind und einen bedeutsamen Einfluss
auf die Hohe erforderlicher pauschalierter Einzel- sowie der Pauschalwertberichtigung haben, war es im Rahmen unserer
Prifung von besonderer Bedeutung, dass die wesentlichen wertbestimmenden Annahmen und Parameter sachgerecht
abgeleitet werden und somit den latenten und akuten Adressenausfallrisiken im pauschalierten Ansatz entsprechend der
handelsrechtlichen Grundséatze Rechnung getragen wird.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir unser Priifungsurteil sowohl auf
kontrollbasierte Prifungshandlungen als auch auf aussagebezogene Prifungshandlungen gestiitzt. Demzufolge haben wir,
unter Hinzuziehung von KPMG-Kreditrisikospezialisten, unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefihrt:

In einem ersten Schritt haben wir uns einen umfassenden Einblick in die Entwicklung des Kreditportfolios, die damit
verbundenen adressausfallbezogenen Risiken, die verwendeten Methoden und Modelle sowie das interne Kontrollsystem in
Bezug auf die Uberwachung und Bewertung der Adressausfallrisiken im Kreditportfolio verschafft.

Fir die Beurteilung der Angemessenheit des internen Kontrollsystems in Bezug auf die Modellierung und Kalibrierung der
wertbestimmenden Annahmen und Parameter haben wir Befragungen durchgefiihrt und Einsicht in die relevanten Unterlagen
genommen, um die in dieser Hinsicht relevanten Kontrollen zu identifizieren. AnschlieRend haben wir die Angemessenheit,
die Implementierung und anhand von Stichproben die Wirksamkeit dieser Kontrollen geprift. Unsere Prifungshandlungen
umfassten unter anderem Kontrollen hinsichtlich der Herleitung und Genehmigung der verwendeten Parameter durch die
Bank zur pauschalierten Einzel- sowie der Pauschalwertberichtigung. Fir die dabei zum Einsatz kommenden IT-Systeme
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haben wir die Angemessenheit des allgemeinen IT-Umfeldes sowie die Wirksamkeit der allgemeinen IT-Kontrollen unter
Einbindung unserer IT-Spezialisten Uberprift.

Daruber hinaus haben wir in einem zweiten Schritt aussagebezogene Prifungshandlungen vorgenommen, die

— neben dem Nachvollziehen der Validierungsergebnisse von Risikoklassifizierungsmodellen auch das Nachrechnen der
Kalibrierung von Parametern fiir eine Uberwiegend an risikoorientierten Kriterien ausgerichtete bewusste Auswahl von
Risikoklassifizierungsmodellen und Parametern,

- die stichprobenbasierte Uberpriifung der Datenqualitit des Risikodatenhaushalts sowie

— die stichprobenhafte Nachberechnung der pauschalierten Einzel- bzw. Pauschalwertberichtigung fur einzelne Forderungen
an Kunden

beinhalteten.

Unsere modell- und parameterbezogenen Prifungshandlungen haben wir unter Einbindung unserer
Kreditrisikomodellierungs-Spezialisten durchgefihrt.

Die zutreffende Erfassung der parameterbasierten Risikovorsorge im Rechnungslegungssystem und im Abschluss der Bank
haben wir gepruft.

Unsere Schlussfolgerungen

Die der Bewertung der Forderungen an Kunden nach den dem parameterbasierten Ansatz zugrundeliegenden Annahmen
und Parameter wurden sachgerecht hergeleitet und stehen im Einklang mit den fur die Bemessung von pauschalierten Einzel-
sowie der Pauschalwertberichtigungen anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

— die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach 8§ 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote), die im Abschnitt
,Feststellung von ZielgréRen fur Frauenanteile im Aufsichtsrat, im Vorstand und in Fihrungsebenen® des Lageberichts
enthalten ist und

— die im Lagebericht enthaltenen lageberichtsfremden und als ungeprift gekennzeichneten Angaben.

Die sonstigen Informationen umfassen nicht den Jahresabschluss, inhaltlich geprifte Lageberichtsangaben sowie unseren
dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder unseren bei
der Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Jahresabschluss
und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmafiger Buchfiuihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellsc haft
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen koénnen aus VerstdfRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgeméfies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrugerisches Zusammenwirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit
nicht mehr fortfuhren kann.

85



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
Jahresabschluss (HGB) 2019

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlie3lich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wéhrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu
getroffenen SchutzmafRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die éffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. Marz 2019 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 11. Juli 2019 vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 1999 als Abschlussprifer der DB Privat- und

Firmenkundenbank AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prufungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Hinweis zur Nachtragsprifung

Diesen Bestatigungsvermerk erteilen wir zu dem geénderten Jahresabschluss und geénderten Lagebericht aufgrund unserer
pflichtgemafen, am 4. Méarz 2020 abgeschlossenen Abschlussprufung und unserer am 26. Marz 2020 abgeschlossenen
Nachtragsprufung, die sich auf die Angaben im Anhang und Lagebericht aufgrund einer unter Berticksichtigung neuer
Erkenntnisse zu den Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus aktualisierten Nachtragsberichterstattung im Anhang
und eine aktualisierten Prognose- und Risikoberichterstattung im Lagebericht bezog. Auf die Darstellung der Anderung durch
die gesetzlichen Vertreter im geédnderten Anhang, Abschnitt ,IX. Nachtragsbericht sowie im gednderten Lagebericht,
Abschnitte ,Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag®, ,Risikobericht” und ,Ausblick” wird verwiesen.
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Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Jan Mollenkamp.
Frankfurt am Main, den 4. Marz 2020 / begrenzt auf die im Hinweis

zur Nachtragspriifung genannte Anderung: 26. Méarz 2020

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Winner gez. Mollenkamp
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Dieser Geschéftsbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
(insbesondere die Entwicklung der Geld- und Kapitalmarktzinsen), das Geschaft und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des DB Privat- und Firmenkundenbank Konzerns beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Aussagen, die Tatsachen
der Vergangenheit beschreiben, und werden mitunter durch die Verwendung der Begriffe ,glauben®, ,erwarten,
,vorhersagen®, ,planen®, ,schatzen®, ,bestreben”, ,voraussehen®, ,annehmen® und &hnliche Formulierungen kenntlich
gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen
der Gesellschaft und unterliegen daher Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die dazu fuhren kénnen, dass die tatsachlich
erreichte Entwicklung oder die erzielten Ertrdge oder Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen oder den
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Die Leser dieses Geschaftsberichts werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sie kein unangemessenes Vertrauen in
diese zukunftsgerichteten Aussagen setzen sollten, die nur zum Datum dieses Geschéftsberichts Gliltigkeit haben. Die DB
Privat- und Firmenkundenbank AG beabsichtigt nicht und Gbernimmt keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen
zu aktualisieren.





