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Lagebericht

Unsere Organisation
Grundlagen und Geschaftsmodell

Am 25. Mai 2018 wurde die Deutsche Postbank AG, Bonn, auf die Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG,
Frankfurt am Main, gemaR § 2 Abs. 1 UmwG mit Ruckwirkung zum 1. Januar 2018 verschmolzen. Zeitgleich wurde die
Deutsche Bank Privat- und Geschéaftskunden AG, Frankfurt am Main, in DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt
am Main, (nachfolgend DB PFK AG) umfirmiert. Die Gesellschaft ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Deutschen
Bank AG und entsprechend mit ihren Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss der Deutschen Bank AG einbezogen.
Der vorliegende Zwischenbericht enthélt die Bestandteile eines Halbjahresfinanzberichts im Sinne des § 115 WpHG. Die DB
PFK AG hat als kapitalmarktorientierte Aktiengesellschaft fir die Berichtsperiode ihren Konzernabschluss nach den in der
Européischen Union (EU) geltenden International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Der vorliegende ver-
kirzte Konzernabschluss wurde gemaf den Anforderungen des IAS 34 erstellt und beinhaltet daher nicht alle Informationen,
die in einem Konzernabschluss enthalten waren.

Bei dem vorliegenden verkirzten Konzerrnabschluss handelt es sich um die erstmalige Konzernberichterstattung nach
IFRS des DB Privat- und Firmenkundenbank Konzerns (DB PFK). Demzufolge wurden bei der Erstellung dieses Konzern-
abschlusses neben den Anforderungen des IAS 34 auch die Vorschriften des IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der Inter-
national Financial Reporting Standards” beachtet.

Die DB PFK ist nach der Verschmelzung mit mehr als 20 Millionen Kunden die klare Nummer eins des deutschen Privat-
kundenmarktes und hat damit die Voraussetzung fir weiteres Geschéaftswachstum sowie Effizienzgewinne geschaffen. Die
im deutschen Bankenmarkt etablierten Marken ,Deutsche Bank® und ,Postbank® werden beibehalten — unseren Kunden
bieten wir damit unverandert die etablierten Kontaktwege und Dienstleistungen an.

Die Marken Deutsche Bank und Postbank haben dabei ihr jeweiliges Profil in den vergangenen Monaten weiter gescharft.
Wahrend sich die Marke Deutsche Bank insbesondere als Ansprechpartner fir die intensive Beratung ihrer Kunden mit
individuellen und komplexen Anforderungen und als Risikomanager versteht, deckt die Marke Postbank den Bedarf nach
standardisiertem, téglichem Bankgeschéft ab. ,Zwei Marken — eine Bank" lautet der entsprechende Leitgedanke. Zudem er-
geben sich durch den Zusammenschluss Wachstumsperspektiven in ausgewéhlten Sparten des Privat- und Firmenkunden-
geschéfts, etwa in der Vermdgensverwaltung, im Kreditgeschéft sowie im digitalen Bankgeschaft.

Wesentliche Standorte

Der Sitz der DB PFK AG ist Frankfurt am Main. Ferner sind folgende Zweigniederlassungen jeweils mit der Geschafts-
anschrift in Bonn, Friedrich-Ebert-Allee, eingetragen:

— Postbank — eine Niederlassung der DB Privat- und Firmenkundenbank AG,
— DSL Bank — eine Niederlassung der DB Privat- und Firmenkundenbank AG.

Die ehemalige Zweigniederlassung Luxemburg der Deutschen Postbank AG wird weiter fortgefiihrt als Niederlassung
Luxemburg der DB PFK AG und firmiert als ,Postbank Luxemburg — eine Niederlassung der DB Privat- und Firmenkunden-
bank AG".

Die BHW Bausparkasse AG als wesentliche Tochter der ehemaligen Deutschen Postbank AG ist nunmehr eine Tochtergesell-
schaft der DB PFK AG und hat ihren Sitz unveréndert in Hameln.
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Absatzmarkte und Wettbewerbsposition

Im Privatkundengeschaft ist die DB PFK fast ausschlieRlich in Deutschland aktiv und einer der groRen Finanzdienstleister
Deutschlands. Die DB PFK mdchte als fairer und verlasslicher Partner auftreten und richtet sich mit differenzierten Anséatzen
in der Kundenbetreuung an ein breites Kundenspektrum.

Bedeutende Wettbewerber der DB PFK im Privatkundengeschaft in Deutschland sind vor allem Anbieter aus dem Sektor der
Sparkassen und der genossenschaftlichen Institute sowie einige GroRbanken.

Neben dem Privatkundengeschéft ist die DB PFK im Firmenkundengeschaft tatig. In Kooperation mit dem Bereich Private und
Commercial Bank der Konzernmutter bietet die DB PFK hierzu komplexe Beratungslésungen an. Im Bereich der Zahlungs-
verkehrsabwicklung gehort die DB PFK, genauso wie im Factoring, zu den fiihrenden Anbietern in Deutschland. Zusatzlich
tritt die DB PFK als Partner fir gewerbliche Immobilienfinanzierung mit europaischer Ausrichtung im Firmenkundengeschaft auf.

Auch in diesem Geschéftsbereich sind Anbieter aus dem Sektor der Sparkassen und der genossenschaftlichen Institute
sowie einige GroRRbanken die bedeutendsten Wettbewerber.

FUhrungsstruktur

In Ubereinstimmung mit den Vorgaben des deutschen Aktiengesetzes (AktG) leitet der Vorstand unter eigener Verantwortung
die DB Privat- und Firmenkundenbank AG. Seine Mitglieder werden vom Aufsichtsrat ernannt und entlassen. Zu den Auf-
gaben unseres Vorstands gehdren u.a. das strategische Management, die Unternehmensfiihrung, die Befassung mit der
Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung, die Ressourcenallokation sowie das Kontroll- und Risikomanagement.
Dabei wird er von funktionalen Ausschiissen unterstitzt. Dem nach der Verschmelzung veranderten und erweiterten
Geschéftsfeld Rechnung tragend, wurde die Zusammensetzung der Fiihrungsgremien und Organe mit Handelsregistereintrag
vom 28. Mai 2018 entsprechend angepasst.

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohle des Unternehmens eng zusammen. Entsprechend der ihm durch das
Aktienrecht zugewiesenen Aufgabe, nimmt der Vorstand seine Unternehmensfiihrungsaufgaben wahr. Der Aufsichtsrat ibt
Uberwachungs-, Kontroll- und Beratungsaufgaben aus. Zum Berichtsstichtag bestanden diese beiden Gesellschaftsorgane
aus folgenden Mitgliedern:

Vorstand

Frank Strauf3, Vorstandsvorsitz, Bad Nauheim (Vorsitzender)

Stefan Bender, Firmenkunden Deutsche Bank und Privatkunden Deutsche Bank, Bad Vilbel
Dr. Alexander ligen, Finanzen, Frankfurt am Main

Susanne Kl6R-Braekler, Privatkunden Postbank I, Miinchen

Britta Lehfeldt, Personal/Administration/Regulatorik, Frankfurt am Main

Dr. Ralph Miller, Firmenkunden Postbank, Bonn

Dr. Markus Pertlwieser, Chief Digital Officer, Bad Soden

Zvezdana Seeger, COO/IT/Operations, Berlin

Hanns-Peter Storr, Risiko, Bonn

Lars Stoy, Privatkunden Postbank Il, Bonn

Generalbevollmachtigter:
Dr. Asoka Wohrmann, Privatkunden Deutsche Bank, Bad Salzuflen
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Aufsichtsrat

Christian Sewing, Osnabrick (Vorsitzender)
Susanne Walzer', Kaiserslautern (stellv. Vorsitzende)
Hans-Holger Albrecht, Umhausen, Osterreich
Frank Bsirske', Berlin

Alexander Diffenhard’, Plochingen

Wolfgang Ermann’, Furth

Ursula Feikes-Feilhauer’, Grevenbroich
Claudia Fieber', Berlin

Marzio Hug, London, UK

Joachim Kotthoff', Nauheim

Dr. Karen Kuder, Frankfurt am Main

Philip Laucks, Goldbach

Christiana Riley, Bad Homburg vor der H6he
Michael Spiegel, Bad Homburg vor der Héhe
Werner Steinmdiller, Dreieich-Buchschlag
Jorg Wolfram', Leipzig

' Arbeitnehmervertreter/-in

Aktuelle Besetzung des Aufsichtsrats der DB Privat- und Firmenkundenbank AG und seiner Ausschiisse

Aufsichtsrat
Marzio Hug
Joachim Kotthoff!
Dr. Karen Kuder
Philip Laucks

Alexander Diffenhard’
Wolfgang Ermann’
Ursula Feikes-Feilhauer’
Claudia Fieber'

Christian Sewing (AR-Vors.)
Susanne Walzer' (stv. AR-Vors.)
Hans-Holger Albrecht

Dr. Frank Bsirske'

Christiana Riley
Michael Spiegel
Werner Steinmdiller
Jorg Wolfram'

Prasidialausschuss (§ 9 GO AR)

Nominierungsausschuss (§ 12 GO AR)

Christian Sewing (AR-Vors.)? Frank Bsirske'
Susanne Walzer (stv. AR-Vors.)? Philip Laucks

Christian Sewing (AR-Vors.)? Frank Bsirske'
Susanne Walzer' (stv. AR-Vors.)?  Philip Laucks

Risikoausschuss (§ 10 GO AR)

Vergutungskontrollausschuss (§ 13 GO AR)

Werner Steinmiller (Vors.) Wolfgang Ermann’
Alexander Diffenhard’ Marzio Hug

Christian Sewing (AR-Vors.)? Frank Bsirske'
Susanne Walzer' (stv. AR-Vors.) Philip Laucks

Prifungsausschuss (§ 11 GO AR)

Vermittlungsausschuss (§ 27 MitbestG)

Christiana Riley (Vors.) Joachim Kotthoff!

Christian Sewing (AR-Vors.)? Frank Bsirske'

Ursula Feikes-Feilhauer’ Dr. Karen Kuder
Claudia Fieber' Michael Spiegel

" Arbeitnehmervertreter/-in

Susanne Walzer' (stv. AR-Vors.)?  Philip Laucks

2gesetzt

Unternehmenssteuerung

Die Organe und Ausschisse informieren sich auf Basis einer nach dem Beitrag der beiden Marken Deutsche Bank und
Postbank differenzierenden Berichterstattung Uber die aktuelle Geschéftsentwicklung und legen in dieser Struktur die
Ressourcenallokation sowie die Zuordnung von Fihrungsverantwortung auf den Ebenen unterhalb des Gesamtvorstands
fest. Diese Struktur ist angepasst an die ebenfalls nach den beiden Marken unterscheidenden Steuerungssysteme des
Mutterkonzerns (Private & Commercial Bank — PCB), zu dem die DB PFK AG und ihre zu konsolidierenden Tochtergesell-
schaften und Beteiligungen einen wesentlichen Beitrag leisten.

Finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Aufgrund des eng bemessenen Zeitraums zwischen der Verschmelzung der Deutschen Postbank AG, Bonn, auf die Deutsche
Bank Privat- und Geschaftskunden AG, Frankfurt am Main, am 25. Mai 2018, verbunden mit deutlichen Veranderungen des
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Geschéftsumfangs, und dem Zeitpunkt der Berichterstattung konnten finanzielle und nicht finanzielle Leistungsindikatoren
noch nicht abschlieRend festgelegt werden. Ubergangsweise erfolgt die Steuerung der DB PFK in diesem kurzen Zeitraum
nach den GréRen Gesamtertrage (bestehend aus den Positionen ,Zinslberschuss® sowie ,Zinsunabhangige Ertrage ins-
gesamt”) sowie Ergebnis vor Steuern, so wie sie in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung dieses Berichts angegeben
sind. Bis zur Verschmelzung wurde auf Basis des Kennzahlensystems der Vorgdngerinstitute gesteuert. Zusatzlich erfolgt
eine Ergebnisuberwachung des Geschéftsbereichs PCB unseres Mutterunternehmens, zu dem die DB PFK einen wesent-
lichen Beitrag leistet, gemaR den in unserem Mutterunternehmen mafRgeblichen Leistungsindikatoren.

Konzernuberblick
Produkte und Dienstleistungen

Mit unseren beiden Marken Deutsche Bank und Postbank verfolgen wir einen differenzierten, kundengerechten Ansatz in der
Beratung sowie im Produktangebot.

Die Marke Deutsche Bank stellt fir Privatkunden eine umfassende Produktpalette an Bank- und Finanzdienstleistungen
bereit, welche auch spezielle und individuelle Lésungen vor allem in der Anlageberatung bietet. In ihrer Positionierung als
,Hausbank" fir den Mittelstand bietet sie L&sungen fur alle Bankgeschéafte an — insbesondere auch komplexe Produkte wie
Auslandsfinanzierungen oder Kapitalmarktprodukte.

Die Marke Postbank bietet fur ihre Privatkunden standardisierte Banklésungen fiir den taglichen Bedarf mit Schwerpunkt in
den Bereichen Zahlungsverkehr, Kreditgeschaft und Bargeldversorgung an. Zusatzlich stehen in den Filialen der Marke Postbank
in Zusammenarbeit mit der Deutschen Post AG auch Post- und Paketdienstleistungen zur Verfligung, was den taglichen
Kundenstrom in den Filialen erhéht und so vertriebliche Chancen er&ffnet. Im Bereich der Geschéfts- und Firmenkunden
konzentriert sich die Marke Postbank Uber Zahlungsverkehrs- und Finanzierungsldsungen hinaus auf ausgewahlte Kern-
produkte, z.B. auf Factoring, gewerbliche Immobilienfinanzierungen und Inlandszahlungsverkehr, um fur dieses Kundenseg-
ment ein breites Produktspektrum und entsprechende Beratungskompetenz zu gewahrleisten.

Vertriebskanale und Marketing

Um die Erreichbarkeit und die Verfligbarkeit unserer Dienstleistungen fir unsere Kunden zu optimieren, verfolgen wir einen
Omnikanal-Ansatz tber beide Marken mit jeweils klar erkennbarem, eigenstédndigem Markenauftritt. Dabei wird dem Ausbau
des digitalen Auftritts in allen Geschéaftsbereichen hohe Prioritat eingerdumt. Wir stehen unseren Kunden mittels folgender
Angebote personlich zur Verfiigung:

— Filialen: In unseren Filialen bieten wir tiber die Marken Deutsche Bank und Postbank grundsétzlich die gesamte Produkt-
palette sowie alle Beratungsleistungen an. Erganzt wird unser Filialnetz durch unseren telefonischen Kundenservice und
die Selbstbedienungseinrichtungen. Dariiber hinaus ist die Marke Postbank in rund 4.200 Partnerfilialen der Deutschen
Post AG vertreten, in denen Kunden ausgewahlte Finanzdienstleistungen der Postbank in Anspruch nehmen kénnen. In
Deutschland bieten wir mit tber 10.000 Bargeldkontaktpunkten Bargelddienstleistungen an.

— Beratungscenter: Die Beratungscenter der Marke Deutsche Bank fungieren als Bindeglied zwischen den Filialen und
unseren digitalen Angeboten, um eine umfassende Betreuung und Beratung unserer Privat- und Firmenkunden unabhéan-
gig von Filial6ffnungszeiten zu gewahrleisten.

— Online und Mobile Banking: Die Internetauftritte beider Marken bieten eine Vielzahl von Produktinformationen und Dienst-
leistungen, wie z.B. interaktive Tools, Online-Anleitungen, Zugang zu spezifischen Medieninhalten sowie M&glichkeiten
zum Produktabschluss. Wir stellen zudem eine leistungsstarke Transaktionsplattform fur Bank-, Brokerage- und Self-
Service-Dienstleistungen bereit. Wir kombinieren dies mit unseren viel genutzten App-L&sungen fir Smartphones und
Tablets. Ferner investieren wir in die weitere Verbesserung kundenfreundlicher End-to-End-Prozesse.

— Finanzberater sowie Vertriebs- und Kooperationspartner: Fir beide Marken wird durch den Einsatz von unabhéngigen
Finanzberatern sowie Vertriebs- und Kooperationspartnern ein zusatzlicher Zugang zu Bank- und Finanzdienstleistungen
angeboten.
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Unternehmensbereiche

Die DB PFK unterteilt ihr Geschaft in folgende drei Unternehmensbereiche, die auch im Rahmen der Segmentbericht-
erstattung einheitlich verwendet werden:

Marke Deutsche Bank

In der Marke Deutsche Bank werden die in diesem Unternehmensbereich im Privat- und Firmenkundengeschaft in Deutsch-
land erwirtschafteten Ergebnisse ausgewiesen. Diese Marke ist durch ein breites Spektrum an Finanzdienstleistungen und
Beratungen einschlief3lich komplexer Beratungslésungen fiir Privatkunden positioniert. Zusatzlich bieten wir in Zusammen-
arbeit mit Experten aus der Unternehmens- und Investmentbank unseres Mutterunternehmens ein integriertes Betreuungs-
konzept fur kleine und mittlere Unternehmen an. Diese Dienstleistungen machen wir unseren Kunden auf der Basis einer
Omnikanal-Strategie verflgbar; tagliche Bankgeschafte sind ebenso wie eine qualifizierte Beratung Giber samtliche mobilen
und stationaren Kanale fiir den Kunden zugénglich. Die eindeutig der Marke Deutsche Bank zugeordneten Kontaktmdglich-
keiten umfassen neben unserem Filialnetz auch das Online Banking und das Online Brokerage, die Selbstbedienungs-
terminals, den mobilen Vertrieb, die Beratungscenter sowie die DB Direkt als telefonischen Kundenservice.

In der angebotenen Produktpalette enthalten sind Zahlungsverkehrsdienstleistungen, das Giro- und Spargeschéaft, die Vor-
sorge- und Anlageberatung inklusive Vermdgensbetreuungsldsungen, Baufinanzierungen, Konsumentenkreditfinanzierung,
das Bauspargeschaft, gewerbliche Finanzierungen einschlieRlich Exportfinanzierung und Factoring bis hin zu Cash-, Zins-
und Wahrungsmanagement-Lésungen. Wir haben hierliber hinaus zudem den Anspruch, mit Innovationen als Trendsetter
im Markt erkennbar zu sein und unseren Kunden neben den klassischen Bank- und Finanzdienstleitungen auch neuartige
Produkte anzubieten.

Fir die integrierte Ergebnissteuerung weisen wir fir die Marke Deutsche Bank zusammen mit den Nettoertragen aus
diesem Geschaft auch die zugehdrige Risikovorsorge sowie die direkten Kosten der entsprechenden Vertriebsorganisationen
aus. Zusatzlich werden in dieser Marke die direkten Kosten der unmittelbar diesem Geschaft zuordenbaren Betriebsplatt-
formen und Infrastruktureinheiten sowie zugehérige Rechnungsstellungen fiir entsprechende aus dem Mutterkonzern erbrachte
Dienstleistungen berichtet.

Marke Postbank

In der Marke Postbank wird das unter dieser Marke erzielte Ergebnis ausgewiesen. Mit diesem Angebot sprechen wir im
Schwerpunkt Privat- und Firmenkunden in Deutschland an. Im Privatkundengeschéft fokussieren wir uns auf standardisierte,
preisgunstige und an typischen Bedarfssituationen ausgerichtete Bank- und Finanzdienstleistungen. Die Produktpalette um-
fasst das Giro- und das Spargeschaft, Kredit- und Debitkarten, Baufinanzierungen, Ratenkredite, das Bauspargeschaft,
das Wertpapier- und Depotgeschaft sowie den Vertrieb von Investmentfonds. An Geschéfts- und Firmenkunden gerichtet,
werden unter der Marke Postbank Dienstleistungen rund um den Zahlungsverkehr sowie Firmenkundenkredite, gewerb-
liche Immobilienfinanzierungen mit europaischer Ausrichtung, Factoring und Leasing angeboten. Geldanlageprodukte sowie
Lésungen im Bereich Zins- und Wéahrungsmanagement ergénzen das Angebot. Diese Produkte und Dienstleistungen werden
Uber ein deutschlandweites Filialnetz von Finanz-, Beratungs- und Vertriebscentern, einen mobilen Vertrieb, Callcenter sowie
im Direct Banking Uiber Online-Vertriebskanale mit einem eigenstéandigen Markenauftritt angeboten.

Zusatzlich sind diesem Unternehmensbereich Ertrage und Aufwendungen aus den derzeit noch weitgehend eigensténdigen
Geld- und Kapitalmarktaktivitdten zugeordnet, die insbesondere der Steuerung der Zins- und Liquiditatsposition sowie der
Optimierung der Ressourcennutzung fiir die Geschéfte dieser Marke dienen. Zusétzlich zu den Nettoertragen werden der
Marke Postbank die zugehdrige Risikovorsorge sowie die Kosten derjenigen Einheiten zugeordnet, durch die der Vertrieb
unter dieser Marke erfolgt. Des Weiteren werden auch Kosten von unmittelbar diese Marke unterstiitzenden Zentral- und
Betriebsfunktionen in diesem Segment berichtet.

Segment Ubriges
Im Segment Ubriges werden im Wesentlichen Restrukturierungs- und Investitionskosten im Zusammenhang mit der Integration

von Postbank und Deutscher Bank, Kosten der die Marke Deutsche Bank unterstliitzenden Infrastrukturbereiche sowie
Ergebniseffekte aus Transaktionen mit dem Mutterkonzern gezeigt.
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Strategie

Die Deutsche Bank AG hatte im Mé&rz 2017 angekiindigt, die zuvor weitestgehend separierte Deutsche Postbank AG und ihre
Tochterunternehmen vollsténdig in die Deutsche Bank zu integrieren. Hierfir wurde das Programm ,Die Bank fur Deutsch-
land” aufgesetzt. Nach der internen Kommunikation des Zielbilds im Oktober 2017 wurde im Mai 2018 mit der Verschmelzung
der beiden Rechtseinheiten Deutsche Postbank AG und Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden AG zur DB PFK AG der
erste grofe Umsetzungsmeilenstein erreicht. Die Zusammenfiihrung des Geschafts in einem Institut und die gemeinsame
Steuerung der beiden Marken Deutsche Bank und Postbank fur das deutsche Privat- und Firmenkundengeschaft innerhalb
des Deutsche Bank Konzerns sind eine wesentliche Voraussetzung fiir die weiteren Integrationsschritte und die Realisierung
der damit angestrebten Synergien.

Die einzigartige Positionierung der beiden Marken, die breite Kundenbasis und die Nutzung sich erganzender Starken der
beiden Marken und Organisationen sind die Basis, um ab 2022 signifikante Kosten- und Ertragssynergien von jahrlich tber
900 Mio € im Deutsche Bank Konzern — in wesentlichen Teilen in der DB PFK AG — zu realisieren und damit die Voraus-
setzung flir eine nachhaltig tiber dem Marktdurchschnitt liegende Profitabilitét zu schaffen. Um diese Ziele zu erreichen, sind
fur die neue Bank u.a. effiziente und einheitliche Betriebsprozesse mit einer gemeinsamen IT- und Produktplattform sowie
eine gemeinsame Gesamtbanksteuerung vorgesehen. Weitere IT-Kostensynergien ergeben sich durch optimierte End-to-
End-Prozesse und eine Straffung des Produktangebots (z.B. im Bereich Bausparen).

Beide Marken werden ihr Angebot kontinuierlich und markenspezifisch weiterentwickeln. Die zukinftige gemeinsame
Steuerung stellt dabei den gréRtmaoglichen Markterfolg sicher. Dafiir werden u. a. die Filialnetze beider Marken in Abhéngig-
keit vom Kundenbedarf weiter optimiert und die Anlaufstellen durch Kooperation weiter ausgebaut.

Auch die Digitalstrategien beider Marken werden aufeinander abgestimmt, um durch eine gemeinsame Nutzung der digitalen

Angebote Synergien zu erzielen. Dabei werden die markenspezifischen Front-Ends beibehalten und ausgewéhlte digitale
Zusatzangebote den Kunden beider Marken wechselseitig zuganglich gemacht.

Uberblick zur Finanz- und Ertragslage
Wirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft

Wirtschaftswachstum (%) 30.06.2018" 31.12.20172  Haupttreiber

Weltwirtschaft 3,9 %° 3,8 % Breite wirtschaftliche Expansion fiihrte zu robustem Wachstum. Wachsende
Spannungen im Welthandel spiegeln sich in einer Abschwachung vorlaufender
Indikatoren wider.

Davon:

Industrielédnder 2,3% 22 % In den Industrielandern lag das BIP-Wachstum iber dem Trend, unterstiitzt dadurch,
dass auf den Arbeitsméarkten vieler Ladnder nahezu Vollbeschaftigung herrscht.

Schwellenlénder 5,0 % 4,9 %  Die Schwellenlander stellten ihre Widerstandsfahigkeit gegentiber den Marktentwick-
lungen unter Beweis. Allerdings wird durch die Liquiditatsverknappung das Gefalle
zwischen den einzelnen Landern verstéarkt.

Eurozone* 23% 2,5%  Mehrere Lénder der Eurozone liegen auf Vollbeschéftigungskurs. Das Wachstum

setzte sich im ersten Halbjahr 2018 fort, jedoch mit einer geringeren konjunkturellen
Dynamik.

Davon:

Deutschland 2,2 % 2,2% Dank eines engen Arbeitsmarkts, einer expansiven Geldpolitik und zusatzlicher

fiskalischer Impulse wuchs das BIP tber den Trend hinaus. Allerdings behindern die
zunehmenden Handelsspannungen das Wachstum.

"Quelle: Deutsche Bank Research Prognosen

2Quelle: Deutsche Bank Geschéftsbericht 31.12.2017

3Nur Prognosen auf Jahresbasis verfuigbar

“Vierteljahrliche Wachstumsraten in % gegentiber Vorjahreszahlen
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Umfeld Bankenbranche'

Die Dynamik im Kreditgeschaft mit dem privaten Sektor im Euroraum blieb im ersten Halbjahr 2018 verhalten. Die Bestande
an Krediten gegeniber privaten Haushalten wuchsen im Vergleich mit dem Stand von Ende 2017 um 1,1 %. Das Kredit-
volumen der Unternehmen wurde um 1,2 % ausgeweitet. Auf der Refinanzierungsseite stiegen die Einlagen der privaten
Haushalte um 2,3 %. Die Einlagen der Unternehmen wurden nur sehr moderat um 0,3 % ausgeweitet.

In Deutschland blieb die Kreditdynamik héher als im Euroraum. Die Ausleihungen an die privaten Haushalte legten im ersten
Halbjahr 2018 um 1,5 % zu, was vor allem auf den Zuwachs um 2,3 % bei den Wohnungsbaukrediten zurlickzuftihren ist.
Der Bestand an Ausleihungen an Unternehmen wurde um 3,8 % ausgeweitet. Die Einlagen der privaten Haushalte stiegen
um 1,9 %, die der Unternehmen wurden hingegen um 1,5 % abgebaut.

Ertragslage des Konzerns

Jan.—Jun.

in Mio € Absolute Veranderung
(sofern nicht anders angegeben) 2018 2017 Verénderung in %
Ertrége:

Davon:

Marke Deutsche Bank 1.293 1.336 -43 -3

Marke Postbank 1.810 1.515 295 19

Ubriges 50 167 -117 -70
Ertrage insgesamt 3.153 3.018 135 4
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -72 —28 —44 —157
Zinsunabhangige Aufwendungen:
Personalaufwand 1.160 1.206 -46 -4
Sachaufwand und sonstiger Aufwand 1.319 1.218 101 8
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt 2.479 2.424 55 2
Ergebnis vor Steuern 602 566 36 6
Ertragsteueraufwand (—)/-ertrag —48 3 51 N/A
Gewinn/Verlust () nach Steuern 554 569 -15 -3

N/A — nicht aussagekraftig

Ergebnisentwicklung im ersten Halbjahr 2018 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum

Im ersten Halbjahr 2018 erzielten die DB PFK AG und ihre zu konsolidierenden Tochtergesellschaften und Beteiligungen
ein gegeniiber dem Vorjahr leicht héheres Ergebnis vor Steuern von 602 Mio €. In beiden Perioden wurde das Ergebnis
dabei durch eine Reihe wesentlicher nicht wiederkehrender Effekte beeinflusst. Insbesondere sind hier fir die Berichts-
periode positive Beitrédge aus der Optimierung unseres Immobilienportfolios sowie die Anpassung von Restrukturierungsrtick-
stellungen zu nennen. In der Vergleichsperiode waren es der ungewéhnlich hohe Erlés aus der Verwertung eines Firmen-
kundenengagements sowie vergleichsweise gréRere Beitrdge aus der Anpassung von Restrukturierungsriickstellungen,
welche als Sondereffekte positiv gewirkt hatten. Zudem war in der Vorperiode eine Ergebnisbelastung aus der vorzeitigen
Kindigung von Nachrangverbindlichkeiten entstanden. Auch ohne diese Effekte lag der Ergebnisbeitrag unserer beiden
Marken Deutsche Bank und Postbank zum Ergebnis vor Steuern im Wesentlichen auf dem Niveau des Vorjahres. Den
positiven Ergebnissen unserer beiden Marken stand im ersten Halbjahr 2018 eine Ergebnisbelastung des separat gesteuerten
Segments Ubriges gegeniiber — wesentlich bedingt durch Investitionen im Rahmen der Integration sowie Ergebnisbeitrage
aus Transaktionen mit dem Mutterunternehmen.

Die Gesamtertrage lagen mit 3,2 Mrd € um 135 Mio € (4 %) tUber dem Vorjahresniveau. Maf3geblich fur diesen Anstieg
waren die bereits oben erwdhnten, im Vergleich zum Vorjahresniveau positiv wirkenden Beitrdge aus der Optimierung des
Immobilienportfolios sowie der Belastung aus der Auslibung einer Kiindigungsoption fir Nachrangkapital in der Vergleichs-
periode. Die Ertrage aus dem Kundengeschaft unserer beider Marken wurden dabei durch die Wirkungen des weiter anhal-
tenden Niedrigzinsumfelds auf die Einlagenprodukte, neuer regulatorischer Regelungen im Investitionsgeschéft sowie des
neu abgeschlossenen Vertrags mit der Deutschen Post AG Uber die Erbringung von Postdienstleistungen in unseren Filialen
der Marke Postbank belastet. Diese Belastungen konnten durch das weiterhin sehr erfreuliche Wachstum der Kreditvolumen
— insbesondere in unserem unter der Marke Postbank angebotenen Produktportfolio — weitgehend, aber nicht vollstédndig
kompensiert werden.

"Quelle: Européische Zentralbank, statistisches Bulletin, Stand 25. Juli 2018
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Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft belief sich im ersten Halbjahr 2018 auf 72 Mio € und Uberstieg mit einem Plus von
44 Mio € (157 %) den Vergleichswert des Vorjahres erheblich. Einer ungewdhnlich hohen Auflésung von Risikovorsorge
infolge der Verwertung eines Firmenkundenengagements sowie dem Erlés aus dem Verkauf von Portfolios notleidender
Kredite in der Vergleichsperiode stand dabei ein deutlich geringerer positiver Effekt aus dem Verkauf eines leistungs-
gestdrten Portfolios im Berichtszeitraum gegenuber.

Die zinsunabhdngigen Aufwendungen lagen im ersten Halbjahr 2018 mit 2,5 Mrd € und einem Anstieg um 55 Mio € (2 %) im
Wesentlichen auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Der Personalaufwand verringerte sich um 46 Mio € (4 %) in erster
Linie aufgrund der erfolgreichen Umsetzung der in der Strategie 2020 unseres Mutterkonzerns formulierten Ziele sowie von
im Zusammenhang mit Anpassungen von Pensionsvereinbarungen aufgetretenen Riickstellungsauflésungen in der Berichts-
periode. Der Sachaufwand belief sich auf 1,3 Mrd €, was einem Anstieg um 101 Mio € (8 %) entspricht. Dieser resultierte vor-
wiegend aus einer im Vorjahreszeitraum erfolgten héheren Auflésung von Ruckstellungen fiir Restrukturierungsmafinahmen
sowie im Berichtszeitraum zuséatzlich getétigten Investitionen zur Integration unserer beiden Marken und Organisationen.
Gegenlaufig wirkten die durch unsere strikte Kostendisziplin erzielten Einsparungen reduzierend im Sachaufwand.

Der Jahresuberschuss blieb im ersten Halbjahr 2018 mit 554 Mio € hinter dem des Vergleichszeitraums in Héhe von 569
Mio € zurtick. Der Ertragsteueraufwand belief sich im ersten Halbjahr 2018 auf 48 Mio € im Vergleich zu einem Ertragsteuer-
ertrag von 3 Mio € im ersten Halbjahr 2017.

Segmentergebnisse

Die nachstehenden Tabellen zeigen die kumulierten Ergebnisse der Segmente/Unternehmensbereiche einschliellich der
Uberleitung auf den verkiirzten Konzernabschluss nach IFRS, jeweils fiir das erste Halbjahr der Jahre 2018 und 2017.

Jan.-Jun. 2018

in Mio € Marke Marke . Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Deutsche Bank Postbank Ubriges insgesamt
ZinsUberschuss 837 1.107 58 2.002
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 4 -76 0 -72
Zinstuiberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 841 1.031 58 1.930
Provisionsiiberschuss 437 448 30 915
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermdgenswerten 8 -5 -44 -41
Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermdgenswerten 0 79 0 79
Sonstige Ertrage 11 180 6 197
Zinsunabhéangige Ertrége insgesamt 456 703 -8 1.151
Personalaufwand -488 -657 -15 -1.160
Sachaufwand und sonstiger Aufwand -623 -617 =79 -1.319
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt -1.111 -1.274 -94 -2.479
Ergebnis vor Steuern 186 460 -44 602

Jan.-Jun. 2017

in Mio € Marke Marke . Konzern
(sofern nicht anders angegeben) Deutsche Bank Postbank Ubriges insgesamt
ZinsUberschuss 844 1.010 155 2.009
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -16 -11 0 -28
Zinslberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft 827 999 155 1.981
Provisionsiiberschuss 458 471 13 942
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermdgenswerten 8 87 25 120
Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermdgenswerten 0 69 0 69
Sonstige Ertrage 27 -121 -27 -121
Zinsunabhangige Ertrédge insgesamt 493 505 11 1.009
Personalaufwand -510 -679 -17 -1.206
Sachaufwand und sonstiger Aufwand -540 -636 -42 -1.218
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt -1.050 -1.315 -59 -2.424
Ergebnis vor Steuern 271 187 108 566
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Unternehmensbereiche

Marke Deutsche Bank

Ergebnis vor Steuern

In der Marke Deutsche Bank belief sich das Ergebnis vor Steuern im ersten Halbjahr 2018 auf 186 Mio € nach 271 Mio €
im Vorjahreszeitraum. Ausschlaggebend fir die ricklaufige Entwicklung waren eine vergleichsweise héhere Auflésung von
Restrukturierungsriickstellungen der Vergleichsperiode sowie gestiegene Verrechnungen von Infrastrukturkosten aus dem
Deutsche Bank Konzern. Ohne diese beiden Effekte konnte im — insbesondere durch die anhaltende Niedrigzinsphase sowie
neue und verscharfte Regulierungsvorschriften — weiterhin herausfordernden Marktumfeld ein Ergebnis auf Vorjahresniveau
erzielt werden. Dabei konnten die riicklaufigen Ertrédge insbesondere durch die erfolgreiche Umsetzung der Strategie 2020,
eine strikte Kostendisziplin und den Verkauf eines leistungsgestorten Kreditportfolios kompensiert werden.

Gesamtertrage

Die Gesamtertrage lagen mit 1.293 Mio € um 43 Mio € bzw. 3 % unter dem Vorjahreswert. Dieser Rickgang ist zum einen auf
Belastungen fiir die Margen im Einlagen- sowie im Kreditgeschéft aus dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld und die daraus
resultierende hohe Verfugbarkeit von Liquiditat zuriickzufilhren. Zum anderen wirkten sich regulatorische Anderungen (u.a.
MIFID Il) negativ auf das Anlagegeschéft aus.

Der Zinstiberschuss sank um 7 Mio € bzw. 1 % auf 837 Mio €. Die riicklaufige Entwicklung war getrieben durch das Umfeld
niedriger Zinsen und die damit verbundenen Herausforderungen fir das Einlagengeschaft sowie den Margendruck im Kredit-
geschaft. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum schlug als einmaliger positiver Effekt in dieser Position die Umklassifizierung
von Ertrédgen aus der Vergutung fir die Bereitstellung von Wertpapieren im TLTRO-Programm (TLTRO — Targeted Longer-
Term Refinancing Operations) zu Buche, die zuvor im Provisionsiiberschuss ausgewiesen waren.

Zinsunabhangige Ertrage

Die zinsunabhéngigen Ertrage fielen mit 456 Mio € um 37 Mio € bzw. 8 % geringer aus als im Vorjahr. Dieser Riickgang war
primér getrieben durch die Entwicklung des Provisionsergebnisses. Der Provisionstiberschuss sank um 20 Mio € auf 437 Mio €.
Bereinigt um die oben genannte Umklassifizierung von Provisionsertragen in Zinsertrége, ist der Riickgang im Wesentlichen
auf die Belastungen des Anlagegeschéfts infolge regulatorischer Anderungen (u.a. MiFID II) zuriickzufiihren.

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft verbesserte sich um 20 Mio € auf eine Nettoauflosung von 4 Mio € gegeniber einer
Nettoneubildung von 16 Mio € im Vorjahreszeitraum. MaRgeblich fir diese positive Entwicklung war der Verkauf eines
leistungsgestorten Kreditportfolios im zweiten Quartal 2018.

Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt

Die Aufwendungen stiegen im Vergleich mit dem Vorjahreszeitraum um 61 Mio € auf 1.111 Mio €, was im Wesentlichen auf eine
in der Referenzperiode héhere Auflésung von Rickstellungen fur RestrukturierungsmaRnahmen zuriickzufiihren ist. Bereinigt
um diesen Effekt, konnten die Aufwendungen trotz Belastungen aus héheren Verrechnungen von Infrastrukturkosten aus dem
Deutsche Bank Konzern sowie gestiegener Investitionen im Bereich Digitalisierung stabil gehalten werden. Begriindet ist dies
in erster Linie durch deutlich reduzierte Personalkosten als Folge der erfolgreichen Umsetzung der Strategie 2020.

Marke Postbank

Ergebnis vor Steuern

In der Marke Postbank belief sich das Ergebnis vor Steuern im ersten Halbjahr 2018 auf 460 Mio € nach 187 Mio € im Vor-
jahreszeitraum. MaRgeblich fur die deutliche Ergebnisverbesserung war der Anstieg der Ertrage, der durch eine Reihe nicht
wiederkehrender Effekte beeinflusst war. Hervorzuheben sind hierbei insbesondere fiir den Berichtszeitraum positive Beitrage
aus der Optimierung unseres Immobilienportfolios sowie fiir den Vorjahreszeitraum eine Belastung aus der Ausiibung einer
Kindigungsoption fir Nachrangkapital und ein signifikanter Erl6s aus der Verwertung eines Firmenkundenengagements.
Ohne Bericksichtigung dieser Effekte konnte das Ergebnis im Vergleich zum Vorjahr um 40 Mio € deutlich gesteigert werden.
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Gesamtertrage

Die Gesamtertrdge lagen mit 1.810 Mio € um 295 Mio € Uber dem Vorjahreswert. Wesentliche Griinde fiir diesen Ertrags-
anstieg waren, bezogen auf den Berichtszeitraum, die oben bereits erwéhnten Beitrdge aus der Optimierung unseres Immo-
bilienportfolios sowie, bezogen auf die Vergleichsperiode, die Belastung aus der Auslibung einer Kiindigungsoption fir
Nachrangkapital. Auch ohne Bertiicksichtigung dieser Effekte konnte im herausfordernden Marktumfeld ein leichter Anstieg
der Ertrage erzielt werden.

Zinsabhangige Ertrage

Der Zinsiiberschuss stieg um 97 Mio € auf 1.107 Mio €. Zurlickzufiihren ist dies vor allem auf die Bewertung von Verbind-
lichkeiten im Bauspargeschaft sowie eine gestiegene Vergutung fiir den Beitrag der Marke Postbank zu den sich aus dem
TLTRO-Programm der Européischen Zentralbank (EZB) ergebenden Refinanzierungsvorteilen des Deutsche Bank Konzerns.
Die massiven Belastungen aus dem Niedrigzinsumfeld fiir die Margen im Einlagengeschéaft konnten durch starkes Wachstum
in allen Kreditprodukten praktisch ausgeglichen werden. Das Gesamtvolumen der Bestande in den Kreditprodukten stieg
im gleichen Zeitraum von 65 Mrd € um 5 Mrd € auf 70 Mrd €.

Zinsunabhangige Ertrage

Der Provisionsiiberschuss war mit 448 Mio € um 24 Mio € geringer als der entsprechende Vorjahreswert. Mafigeblich fiir
den Riickgang waren die Auswirkungen des neu verhandelten Vertrags mit der Deutschen Post AG zur Erbringung von Post-
dienstleistungen in unserem Filialnetz.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen
lag mit —5 Mio € um 92 Mio € unterhalb des Vorjahreswertes. Das Ergebnis in dieser Position resultiert im Wesentlichen aus
der Bewertung offenstehender Bankbuchderivate, die zur Absicherung des Zinsénderungsrisikos auf Portfolioebene ver-
wendet werden. Der Ergebnisriickgang in dieser Position ist eine Konsequenz der im Vergleich dynamischeren Entwicklung
der Zinskurve in den relevanten Laufzeitbdndern in den ersten sechs Monaten 2017.

Die zusammen leicht positive Entwicklung der Positionen ,Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte” und ,Ergebnis aus zur VeraulRerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten® resultiert im
Wesentlichen aus der fortlaufenden Optimierung unseres Finanzanlage- und Investitionsportfolios, wobei sich positive
Ertragseffekte vor allem aus im Berichtszeitraum erfolgten Transaktionen von Staatsanleihen ergeben haben. Der veranderte
Ausweis der entsprechenden Ergebnisse zwischen diesen beiden Positionen resultiert aus der Anpassung der angewandten
Rechnungslegungsvorschriften als Folge der Einfiihrung von IFRS 9 zum 1. Januar 2018.

Die Sonstigen Ertrage lagen mit 180 Mio € erheblich, ndmlich um 301 Mio € Uber dem Vorjahreswert. Wesentliche Treiber
des Anstiegs waren die im Rahmen der Optimierung unseres Immobilienportfolios im Berichtszeitraum erzielten Erlése (172 Mio €)
sowie die im Vorjahr aufgetretene Belastung aus der Auslibung einer vertraglichen Kiindigungsoption fiir Nachrangkapital
(118 Mio €).

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge erhéhte sich von einem Vorjahreswert von 11 Mio € erheblich auf 76 Mio €. Diese Entwicklung geht im
Wesentlichen zuriick auf die durch Verwertung eines Firmenkundenengagements ermdglichte Auflésung von Risikovorsorge
sowie den Verkauf von Portfolios notleidender Kredite im Referenzzeitraum.

Zinsunabhéngige Aufwendungen insgesamt

Die zinsunabhangigen Aufwendungen konnten trotz gesteigerter Geschéftsvolumen im Kreditgeschaft und Belastungen aus
zunehmenden regulatorischen Anforderungen im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2018 um 41 Mio € auf 1.274 Mio €
reduziert werden. Dank des strikten Kostenmanagements der Postbank sank der Sachaufwand im Berichtszeitraum um 19 Mio €
auf 617 Mio €. Der Personalaufwand konnte trotz Tarifsteigerungen und einer Riickstellungsbildung fur PersonalmaRnahmen
aufgrund von Rickstellungsauflésungen infolge einer Anpassung des Pensionsschemas und einer nachhaltigen Reduktion
des Personalbestands um 22 Mio € verringert werden und lag in den ersten sechs Monaten 2018 bei 657 Mio €.
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Segment Ubriges

Ergebnis vor Steuern

Das Segment verzeichnete im ersten Halbjahr 2018 ein negatives Ergebnis vor Steuern von —44 Mio € nach einem positiven
Ergebnis von 108 Mio € im Vorjahr. Einen wesentlichen Anteil an diesem Rickgang um 152 Mio € hatten die im Rahmen der
Integration von Postbank und Deutscher Bank angefallenen Investitionskosten von 87 Mio €, denen im Vorjahr noch keine
vergleichbaren Aufwendungen gegenuberstanden. Des Weiteren entwickelten sich die in diesem Segment ausgewiesenen
Bewertungsunterschiede zwischen der fir die Managementberichterstattung herangezogenen barwertigen Bankbuch-
steuerung und der Rechnungslegung geman IFRS (IAS 39/IFRS 9) negativ.

Gesamtertrage

Der erhebliche Ruckgang der Gesamtertrage ist im Wesentlichen auf den vorgenannten Bewertungsunterschied zurtick-
zufuhren, der sich aus der unter IFRS notwendigen periodengerechten Abbildung des Kundengeschafts bei gleichzeitiger
barwertiger Bilanzierung der zugehérigen derivativen Sicherungsinstrumente ergibt. Die Anwendung von Fair Value
Hedge Accounting milderte diese Bewertungsunterschiede, allerdings war, abhangig von Zinskurvenveranderungen, die
Hedge-Effektivitat nicht vollumfanglich erzielbar.

Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt

Die Aufwendungen stiegen im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2018 um 35 Mio € auf 94 Mio €. Dabei Uberstiegen die
im Zuge der Integration von Postbank und Deutscher Bank angefallenen Investitionskosten die durch das Restrukturierungs-
programm im Rahmen der Strategie 2020 erzielte Reduktion der Personalkosten der Infrastrukturfunktionen.

Vermogenslage
in Mio € Absolute Veranderung
(sofern nicht anders angegeben) 30.06.2018 31.12.2017 Veranderung in %
Barreserven und Zentralbankeinlagen 13.928 14.451 -523 -4
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 40.367 43.026 -2.659 -6
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapier-
pensionsgeschéften (Reverse Repos) und Wertpapierleihen 1.223 835 388 46
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 5.117 9.384 -4.267 -45

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 4.571 6.542 -1.971 -30

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand

klassifizierte finanzielle Vermdégenswerte insgesamt 546 0 546 N/A

Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdégenswerte

insgesamt 0 2.842 -2.842 N/A
Forderungen aus dem Kreditgeschéft 182.328 182.920 -592 0
Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung 275 270 5 2
Ubrige Aktiva 20.995 19.923 1.072 5
Summe der Aktiva 264.233 270.809 -6.576 -2
Einlagen 217.179 212.673 4.506 2
Verbindlichkeiten aus Gibertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapier-
pensionsgeschéften (Repos) und Wertpapierleihen 1.135 2.757 -1.622 -59
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen 4.118 6.812 —-2.694 -40

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 4.118 6.812 -2.694 -40
Langfristige Verbindlichkeiten 29.927 35.706 -5.779 -16
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung 88 66 22 33
Ubrige Passiva 4.936 5.680 -744 -13
Summe der Verbindlichkeiten 257.383 263.694 -6.311 -2
Eigenkapital insgesamt 6.850 7.115 -265 -4
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Entwicklung der Aktiva

Infolge unserer strategischen Bestrebungen zur weiteren Optimierung der Bilanzstruktur konnte die Bilanzsumme im
Berichtszeitraum weiter reduziert werden. Die Bilanzsumme lag per 30. Juni 2018 bei 264,2 Mrd € und ging damit gegenlber
dem 31. Dezember 2017 um 6,6 Mrd € (oder 2,5 %) zuruck.

Dabei reduzierten sich die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte insbesondere aufgrund
von Félligkeiten, Abldufen und Marktwertschwankungen von derivativen Finanzinstrumenten, denen eine entsprechende
Reduktion auf der Passivseite gegeniberstand, um 4,3 Mrd €.

Die Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) gingen um 2,7 Mrd € zuriick. Die Forderungen aus dem Kredit-
geschaft waren im Wesentlichen unverandert, da das Wachstum im Kundenkreditgeschaft durch Umklassifizierung von im
Jahresabschluss noch in dieser Kategorie bilanzierten Wertpapieren mit einem Volumen von 6,7 Mrd € in die Gbrigen Aktiva
kompensiert wurde.

In den Ubrigen Aktiva wurde der infolge dieser Umklassifizierung auftretende Anstieg durch Félligkeiten von Wertpapieren
Uberkompensiert.

Entwicklung der Verbindlichkeiten

Die Summe der Verbindlichkeiten ging zum 30. Juni 2018 um 6,3 Mrd € (oder 2,4 %) gegenlber dem Jahresende 2017
zuriick. Dies war Uberwiegend getrieben durch den Rickgang langfristiger Verbindlichkeiten um 5,8 Mrd €, welcher
durch Endfélligkeiten sowie Ubertragungen innerhalb des Deutsche Bank Konzerns begriindet ist.

Weiterhin gingen die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verpflichtungen um 2,7 Mrd € zurtick. Diese
Bewegung istin Zusammenhang mit dem oben erlduterten Riickgang der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermodgenswerte zu sehen und ist durch Félligkeiten, Abldufe und Marktwertschwankungen von derivativen Finanzinstru-
menten verursacht.

Dartiber hinaus war ein Rickgang der Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapierpensions-
geschaften (Repos) und Wertpapierleihen um 1,6 Mrd € zu verzeichnen, insbesondere aufgrund der Falligkeit einer an den
Mutterkonzern verliehenen Staatsanleihe.

Gegenlaufig hierzu stiegen die Einlagen um 4,5 Mrd € an, was im Wesentlichen auf einen Anstieg der von Kunden erhaltenen
unverzinslichen Sichteinlagen zuriickzufiihren ist.

Entwicklung der Eigenmittel

Die DB Privat- und Firmenkundenbank AG stellt kein Ubergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe im Sinne des
§ 10a Abs. 1 KWG dar und unterliegt daher nicht den Anforderungen der CRR (Capital Requirement Regulation) auf teil-
konsolidierter Ebene. Die DB PFK AG macht als nachgeordnetes Unternehmen der Deutschen Bank AG Gebrauch von
der Regelung des § 2a KWG i.V.m. Artikel 7 (1) CRR (sogenannter Tochterwaiver), wonach sie von der Anwendung be-
stimmter aufsichtsrechtlicher Vorgaben fur die Ermittlung von Eigenmitteln und Eigenmittelanforderungen, GrolRkredite,
Risikopositionen aus Ubertragenen Kreditrisiken, Verschuldung, Offenlegung sowie bestimmter Vorgaben fiir das Risiko-
management auf Einzelinstitutsebene absieht. Ungeachtet dessen sind die DB PFK AG sowie auch ihre Tochterunternehmen
Teil des aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreises der Deutsche Bank Gruppe.

Diese Ausnahmeregelungen kénnen nur fir Konzerngesellschaften in Deutschland und auch nur dann angewandt werden,
wenn u.a. die Risikostrategie und der Risikomanagementprozess der Deutschen Bank AG oder des Konzerns diese die
Ausnahmeregelung anwendenden Gesellschaften berlicksichtigen und weder ein bedeutendes tatsachliches noch recht-
liches Hindernis fiir die unverzigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten von der
Deutschen Bank AG an die jeweiligen Tochterunternehmen oder von den Tochterunternehmen an die Deutsche Bank AG
besteht.

Um eine angemessene Kapitalausstattung sicherzustellen, werden gleichwohl die regulatorischen Eigenmittelanforderungen

der DB PFK AG im Rahmen des den rechtlichen und konzernweiten Vorgaben entsprechenden Risiko- und Kapitalmanagements
weiterhin ermittelt und kiinftig fur die Uberwachung und Steuerung verwendet.
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Ausblick
Die Weltwirtschaft!

Fir das Gesamtjahr 2018 erwarten wir ein robustes Wachstum der Weltwirtschaft. Das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP)
dirfte um 3,9 % zulegen und damit eine etwas hdhere Wachstumsrate verzeichnen als im Vorjahr. Fur die Industrielénder
rechnen wir mit einem BIP-Wachstum von 2,3 %. Diese Entwicklung I&dge deutlich tber dem Trend und wére dadurch unter-
stlitzt, dass auf den Arbeitsmarkten vieler Ladnder nahezu Vollbeschaftigung herrscht. In den Schwellenldndern wird das BIP
voraussichtlich auf 5,0 % steigen nach 4,8 % im Jahr 2017. Die globale Inflationsrate durfte 2018 bei 3,3 % liegen.

Fir die Eurozone rechnen wir mit einem BIP-Wachstum von 2,1 %, das damit Gber dem Trend l&ge. Im Jahr 2018 wird die
Inflation aller Wahrscheinlichkeit nach langsam ansteigen, was insbesondere aus einer SchlieRung der Produktionsliicke
und héheren Energiepreisen resultieren sollte. Es dirfte jedoch einige weitere Jahre dauern, bis sich die Inflation vollstédndig
normalisiert. Die EZB hat fir Dezember 2018 das Ende ihres Programms zum Ankauf von Vermégenswerten angekiindigt.
Die erste Leitzinserh6hung der EZB wird fir die zweite Jahreshalfte 2019 erwartet. Politische Risiken kénnten sich aus dem
fehlenden Vertrauen in die Européische Union (EU) und der méglicherweise instabilen politischen Lage in Italien ergeben.
In Deutschland durfte das BIP-Wachstum auf 2,0 % zulegen, hauptsachlich getrieben durch die Binnenkonjunktur. Die relativ
glnstigen Tarifvertrage, die im ersten Halbjahr 2018 ausgehandelt wurden, sollten den Konjunkturzyklus stiitzen. Die Inflation
dirfte sich 2018 auf 1,6 % erhdhen.

Die globalen Risiken haben aufgrund einer weiteren Eskalation der Handelsspannungen jingst leicht an Umfang zu-
genommen. Weitere wesentliche Risiken sind eine friihe Rezession in den USA aufgrund der Zinsstrukturkurve, globale
Ungleichgewichte, das schwindende Vertrauen in die EU, die instabile politische Lage in ltalien, der Brexit, populistische
Strémungen und geopolitische Spannungen zwischen den USA und Iran. Sollte 2018 eines dieser Risiken eintreten, kénnten
die Auswirkungen auf die Konjunktur und die Finanzméarkte weniger gravierend ausfallen als in den Vorjahren, da die héhere
konjunkturelle Dynamik ddmpfend wirken kénnte. Gleichwohl manifestieren sich Inflationsrisiken, die Gber mehrere Jahre
hinweg nicht aufgetreten sind, erneut als Wirtschaftsrisiko. Eine schneller als erwartet einsetzende Belebung kdnnte die
Markte Uberraschen und zu einer erheblichen Anpassung bei den erwarteten Zinserh6hungen der Zentralbank fiihren, was
sich wiederum negativ auf die Risikoaktiva auswirken kénnte — ahnlich wie bei der heftigen Reaktion der Markte im Jahr 2013.
Die Risiken des Brexit fur die britische Wirtschaft werden weiterhin bestehen bleiben, da man kurzfristig bestenfalls eine
Ubergangsregelung erreichen kann.

Die Bankenbranche®

Far die globale Bankenbranche dirfte das zweite Halbjahr 2018 gepréagt sein von i) wachsender wirtschaftspolitischer Un-
sicherheit angesichts des ausgebrochenen Handelskonflikts, ii) damit einhergehenden Abwartsrisiken fiir die ansonsten
starke Weltkonjunktur und iii) von weiterer vorsichtiger geldpolitischer Normalisierung. Dennoch sollte das Umfeld fir die
Banken im GroRRen und Ganzen freundlich bleiben.

In Europa werden die Brexit-Verhandlungen voraussichtlich in die entscheidende Phase treten. Das Risiko eines Extrem-
szenarios ist dabei zwar nicht ausgeraumt, zu erwarten ist allerdings ein Ausgang, bei dem sich GroRbritannien nicht zu
weit von der EU entfernt und der damit die 6konomischen Friktionen begrenzt. GréRere Veranderungen kénnten sich jedoch
fur die Finanzbranche und ihr regionales Zentrum London ergeben, das unter Umstanden den Zugang zum europaischen
Binnenmarkt verlieren wird. Neben dem Brexit dirfte der graduelle Ausstieg der EZB aus ihrer ultralockeren Geldpolitik im
Mittelpunkt stehen. Bis Jahresende sollte das Wertpapierankaufprogramm auslaufen, wodurch die Voraussetzungen fur im
nachsten Jahr steigende Leitzinsen geschaffen wiirden. Bei der Kreditvergabe ist eine leichte Beschleunigung méglich. Die
Ertrage der Banken kénnten in diesem Jahr weitgehend stabil bleiben, anhaltende Kostendisziplin und eine sinkende Risiko-
vorsorge sollten zu einer moderaten Verbesserung der Gewinnsituation beitragen.

"Quelle: Deutsche Bank Research Prognosen

15



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Lagebericht
Zwischenbericht zum 30. Juni 2018 Ausblick

Fur deutsche Banken ist das gesamtwirtschaftliche Umfeld ahnlich dem in Europa insgesamt. Angesichts unverandert
hervorragender Kreditqualitdt wird das Kreditwachstum allerdings vermutlich weiterhin deutlich iber dem Durchschnitt des
Euroraums liegen.

Ende 2017 hat der Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht die neuen Standardansatze zur Berechnung von risikogewichteten
Aktiva (Risk-Weighted Assets, RWA) finalisiert (Basel-lll-Rahmenwerk). Damit ist eine der wesentlichen Uberarbeitungen
regulatorischer Vorgaben nach der Finanzkrise abgeschlossen. Im Jahr 2018 liegt der Fokus in der EU und in den USA auf
dem Beginn eines mehrjahrigen Gesetzgebungsprozesses zur Implementierung des Rahmenwerks. Da nun weltweit mit der
Umsetzung des Basel-llI-Rahmenwerks begonnen wird, bleibt das Risiko einer uneinheitlichen Umsetzung in den einzelnen
Rechtsordnungen und unterschiedlicher Auswirkungen in den verschiedenen Regionen bestehen.

In Europa durften sich die Folgen des Brexit im Jahresverlauf 2018 deutlicher abzeichnen. Regierungsvertreter auf beiden
Seiten des Armelkanals haben sich auf die Ubergangsfrist geeinigt, die vom Austrittsdatum, dem 29. Marz 2019, bis zum
31. Dezember 2020 laufen wird, und arbeiten weiter an dem Entwurf eines Austrittsabkommens, das bis Oktober zur Rati-
fizierung vorliegen soll. Gleichzeitig sollten Fortschritte bei der politischen Einigung zu wichtigen offenen Punkten erzielt
werden. Dazu gehéren eine Uberarbeitung der Eigenmittelverordnung (CRR) sowie eine Uberpriifung der européischen
Aufsichtsbehérden (ESA) und der EMIR-Verordnung (EMIR — European Market Infrastructure Regulation), die europaischen
Banken mittelfristig mehr Transparenz zu den aufsichtsrechtlichen Anforderungen bringen sollten.

Ertragslage des Konzerns

Die folgende Einschatzung des voraussichtlichen Geschéftsverlaufs der DB PFK fur das zweite Halbjahr 2018 basiert auf den
oben dargestellten Erwartungen im Hinblick auf die gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Rahmenbedingungen.
Abweichende Entwicklungen des Umfelds sowie unvorhergesehene Ereignisse, wie beispielsweise unerwartete Ver-
scharfungen der regulatorischen Vorschriften fir den Bankensektor oder Rechtsprechungen, kénnten einen signifikanten
Einfluss auf die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage haben, die nicht beriicksichtigt wurden.

Das Geschéaft mit Privat-, Geschéafts- und Firmenkunden in unseren beiden Marken bildet unverandert die Basis fir die
kiinftige Ergebnisentwicklung. Im Fokus stehen dabei die Stabilisierung der nachhaltigen Ertragskomponenten sowie die
Reduktion der Kostenbasis. Dazu wollen wir in den kommenden Quartalen weiter signifikant in die Integration von Deutscher
Bank und Postbank sowie die Digitalisierung investieren.

Fir das zweite Halbjahr 2018 gehen wir von einem im Vergleich zum Berichtszeitraum erheblich niedrigeren Ergebnis vor
Steuern fir die DB PFK aus. Dieser Rickgang resultiert im Wesentlichen aus dem Wegfall von Einmaleffekten, die im ersten
Halbjahr insgesamt positiv gewirkt haben.

Insbesondere in den Gesamtertrédgen wird sich als Folge dieses Wegfalls von Einmaleffekten ein deutlicher Riickgang zeigen.
Dabei wird sich der Beitrag aus dem Kundengeschaft weiter positiv entwickeln, da wir erwarten, die fortdauernden Ergebnis-
riickgénge in den Einlagenprodukten im anhaltenden Niedrigzinsumfeld insbesondere durch fortgesetztes Wachstum bei den
Kreditprodukten mehr als auszugleichen.

Fir die Risikovorsorge erwarten wir gegentiber dem ersten Halbjahr 2018 einen erheblichen Anstieg. Dieser ist zum einen
durch das stark wachsende Kreditportfolio und die Normalisierung der Ausfall- und Verwertungssituation begriindet sowie
zum anderen eine Folge der in dieser Position im Berichtszeitraum angefallenen positiven Einmaleffekte aus dem Verkauf
von notleidenden Krediten.

Auch in unseren Verwaltungsaufwendungen entfallen nicht wiederkehrende positive Effekte aus dem ersten Halbjahr, wie
insbesondere aus der Anpassung des Pensionsschemas sowie der Auflésung von Restrukturierungsriickstellungen. Da die
langfristig riicklaufige Kostenentwicklung durch diese Einmaleffekte Uberdeckt wird, erwarten wir fir das zweite Halbjahr im
Wesentlichen unverénderte Verwaltungsaufwendungen.
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Marke Deutsche Bank

Fur das zweite Halbjahr 2018 gehen wir fir das Geschaft unserer Marke Deutsche Bank von einem im Vergleich zum
Berichtszeitraum im Wesentlichen unveranderten Ergebnis vor Steuern aus. Diese Entwicklung wird bei stabilen Gesamt-
ertragen und weiter reduzierten Kosten insbesondere durch einen Anstieg der Risikovorsorge verursacht, fir die wir positive
Beitrége, die aus Portfolioverkaufen im ersten Halbjahr 2018 erzielt werden konnten, fir das zweite Halbjahr nicht voraus-
sehen.

Die insgesamt stabile Entwicklung der Gesamtertrdge erwarten wir dadurch zu erreichen, dass die Belastungen aus dem
Niedrigzinsumfeld durch gesteigerte Ertrage aus dem Kreditgeschéft und der Kontofiihrung kompensiert werden. Der Ertrags-
anstieg in den Kreditprodukten wird gemafR unserer Prognose aus dem Wegfall eines saisonalen Effekts im ersten Quartal
2018 und der Erweiterung unserer Angebotspalette im Firmenkundengeschéaft resultieren. In der Kontofiihrung wird die
Gebuhrenstruktur Gberarbeitet.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft war im ersten Halbjahr 2018 durch den Verkauf von Portfolios notleidender Kredite
begunstigt. Im zweiten Halbjahr 2018 wird unser Risikovorsorgebedarf im Kreditgeschéft ohne einen vergleichbaren Einmal-
effekt erheblich hoher liegen.

Fir die Verwaltungsaufwendungen gehen wir von der Fortsetzung des positiven Trends aus. Ursachlich fiir diese Erwartung
sind die fortgesetzte Anpassung der Mitarbeiterbasis im Rahmen der erfolgreichen Umsetzung unserer Strategie 2020
sowie reduzierte regulatorische Kosten. In den berichteten Zahlen wird diese positive Entwicklung durch einen nicht wieder-
kehrenden Einmaleffekt aus der im Berichtszeitraum erfolgten Auflésung von Restrukturierungsriickstellungen teilweise tber-
deckt werden. Insgesamt erwarten wir die Verwaltungsaufwendungen fiir das zweite Halbjahr im Vergleich zu den ersten
sechs Monaten des Jahres im Wesentlichen unverandert.

Marke Postbank

Bei Fortsetzung der positiven Trends im Kreditgeschaft sowie in der Kostenbasis erwarten wir — insbesondere aufgrund der
im ersten Halbjahr 2018 aufgetretenen, nicht wiederkehrenden und insgesamt deutlich positiven Einmaleffekte sowohl auf
der Ertrags- als auf der Kostenseite, der anhaltenden Belastungen aus dem Niedrigzinsumfeld sowie einer Normalisierung
des Risikovorsorgeniveaus — fir die kommenden sechs Monate ein im Vergleich erheblich geringeres Ergebnis vor Steuern.

Die Gesamtertrage aus den Kundenprodukten dieser Marke sehen wir dabei fiir das zweite Halbjahr 2018 im Vergleich mit dem
ersten Halbjahr im Wesentlichen unveréndert voraus. Grundlage fiir diese Einschatzung sind das weiterhin niedrige Zinsniveau
und die daraus folgenden Belastungen fir das Bauspar- und das Einlagengeschéft, die insbesondere durch die erwarteten
Anstiege der Kreditvolumen sowie des Provisionsgeschéfts — u.a. aus der Wertpapiervermittlung — nahezu kompensiert
werden kénnen.

Die Ubrigen Ertragskomponenten wurden im ersten Halbjahr 2018 durch nicht wiederkehrende, insgesamt deutlich positive
Effekte —im Wesentlichen aus der Optimierung des Immobilien- und des Finanzanlageportfolios sowie dem Ubertrag der Teil-
gesellschaftsvermdgen — gepragt, die wir fiir das zweite Halbjahr nicht mehr in vergleichbarer GréRenordnung prognostizieren.
Auf dieser Basis rechnen wir fir das zweite Halbjahr 2018 insgesamt mit erheblich geringeren Ertrdgen im Vergleich zu
denen der ersten sechs Monate des Jahres.

Fur die Risikovorsorge im Kreditgeschéft erwarten wir gegentiber dem ersten Halbjahr 2018 einen Anstieg. Dieser wird im
Wesentlichen durch das weiterhin stark wachsende Kreditportfolio sowie eine Normalisierung der zuletzt sehr glinstigen Aus-
fall- und Verwertungssituation bedingt sein.

Bei den Verwaltungsaufwendungen gehen wir fir das zweite Halbjahr 2018 von einem weitgehend unverédnderten Verlauf
im Vergleich zum Berichtszeitraum aus. Wahrend netto positive Beitrdge aus der Anpassung des Pensionsschemas sowie
einer Ruckstellungsbildung fiir Personalmafnahmen aus dem ersten Halbjahr entfallen, erwarten wir eine Fortsetzung des
langfristig riicklaufigen Kostentrends.
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Ubriges

Fur das zweite Halbjahr 2018 erwarten wir aus dem Segment Ubriges ein geringeres Ergebnis vor Steuern. Diese Entwicklung
ist bedingt durch steigende Aufwendungen bei stabilen Gesamtertragen.

Die Entwicklung der Gesamtertrdge dieses Segments wird grundsétzlich von Bewertungseffekten aus Transaktionen mit
anderen Einheiten unseres Mutterkonzernes dominiert. Da diese Bewertungen sehr volatil und abhangig von der Entwicklung
von Marktparametern sind, ist die Prognose fir diese Position mit besonderen Unsicherheiten behaftet.

In den zinsunabh&ngigen Aufwendungen erwarten wir im Vergleich zum Berichtszeitraum einen deutlichen Anstieg. Wesent-
lich fur diese Entwicklung sind unsere weiter verstérkten Investitionen zur Integration von Prozessen, Organisationen und
Plattformen unserer beiden Marken. Diese zusétzlichen Investitionen tUberlagern deutlich die durch das Restrukturierungs-
programm im Rahmen der Strategie 2020 erzielte Reduktion der Personalkosten der Infrastrukturfunktionen.

Risiken und Chancen

Die Risiken und Chancen, deren Eintreten wir fiir wahrscheinlich halten, sind in unserem Ausblick beriicksichtigt. Der folgende
Abschnitt konzentriert sich auf solche zukunftigen Trends und Ereignisse, die gegentber den im Ausblick reflektierten
Erwartungen Verschlechterungen oder Verbesserungen darstellen kénnten.

Risiken
Aufsichtsrechtliche Reformen

Die als Antwort auf die Schwéchen in der Finanzbranche erlassenen oder vorgeschlagenen Reformen sowie die vermehrte
aufsichtsrechtliche Uberpriifung und gréRere Ermessensspielraume werden fiir uns mit materiellen Kosten verbunden sein.
Dies konnte erhebliche Unsicherheit fiir uns bedeuten sowie nachteilige Folgen fir unsere Geschéaftsplane wie auch fiir die
Durchfiihrung unserer strategischen Plane haben. Die Anderungen, die von uns verlangen, eine héhere Kapitalunterlegung
aufrechtzuerhalten, kénnten nicht nur unser Geschéftsmodell, unsere Finanzlage und unser Geschéaftsergebnis, sondern
auch das Wettbewerbsumfeld im Allgemeinen malfigeblich beeinflussen. Andere regulatorische Reformen kénnten auch
unsere geschétzten betrieblichen Aufwendungen beachtlich erhéhen. Die sich auf Abwicklungsfahigkeit und Abwicklungs-
mafRnahmen beziehenden Reformen kénnten sich auch auf unsere Anteilseigner und Glaubiger auswirken.

Aufsichtsbehérden kénnen, z.B. im Rahmen des jahrlichen aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Super-
visory Review and Evaluation Process, SREP), das Vorhalten zusatzlichen Kapitals verlangen, um aus unzureichenden
Kontrollen resultierende Risiken abzudecken. In extremen Fallen kdnnte dies sogar dazu fihren, dass wir unsere Erlaub-
nis zum Betreiben von Geschaften in bestimmten Landern verlieren. Auferdem kénnte die Implementierung verbesserter
Kontrollen héhere regulatorische Kosten zur Folge haben, die Effizienzgewinne kompensieren oder Ubersteigen kdnnten.
Es kdnnte sein, dass Aufsichtsbehdrden nicht mit unserer Interpretation bestimmter regulatorischer Anforderungen einver-
standen sind, wenn solche Auslegungsfragen im Rahmen unseres kontinuierlichen Dialogs mit den Aufsichtsbehérden oder
als Teil regulatorischer Priifungen besprochen werden. Anderungen in der Auslegung von Regeln kénnen eine materielle
Auswirkung auf die Behandlung von Positionen fiir die regulatorischen Saule-1-Anforderungen haben. In &hnlicher Weise
kénnen auch sich entwickelnde Interpretationen der Européischen Bankenaufsichtsbehérde (EBA) zur Kapitaladaquanzver-
ordnung unser regulatorisches Kapital, unsere Verschuldungsquote und unsere Liquiditdtskennzahlen negativ beeinflussen.

Juristische und steuerrechtliche Untersuchungen

Wir unterliegen einer Anzahl von Rechtsstreitigkeiten sowie regelmaRigen steuerlichen Betriebsprifungen, deren Ausgang
schwer zu prognostizieren ist und die unser geplantes Geschéftsergebnis, unsere finanzielle Situation und unsere Reputation
beeinflussen kénnten. Falls diese Angelegenheiten zu Bedingungen abgeschlossen werden, die ungtinstiger sind, als von
uns erwartet — sei es hinsichtlich ihrer Kosten oder der Auswirkungen auf unser Geschaft —, oder falls sich die Wahrnehmung
unseres Geschéfts und seiner Aussichten verschlechtern sollte, kdnnte es sein, dass wir unsere strategischen Ziele nicht
erreichen kénnen oder diese anpassen mussen.
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Risikomanagementrichtlinien, -verfahren und -methoden sowie Operationelle Risiken

Die DB PFK AG hat ihr Risikomanagement danach ausgerichtet, die wesentlichen Risiken friihzeitig zu erkennen und zu
mitigieren. In diesem Zuge haben wir im Rahmen der Integration Ressourcen eingesetzt, um unsere Risikomanagement-
grundsatze, -verfahren und -methoden fir Markt-, Kredit-, Liquiditats- und Operationelle Risiken in adaquater Weise weiter-
zuentwickeln. Gleichwohl mag dies nicht ausreichend sein, in jeglichem Marktumfeld alle erdenklichen Risikosituationen
zu prognostizieren und/oder zu erkennen.

Digitalisierung

Die Digitalisierung, neue Technologien und veranderte Kundenerwartungen haben einen zunehmenden Einfluss auf das
traditionelle Bankengeschéft. Dies stellt auch die DB PFK AG sowie ihre Tochterunternehmen vor neue Herausforderungen,
sodass wir unseren Weg der digitalen Transformation weitergehen, um unser Geschéft digitaler und effizienter zu gestalten
sowie das Kundenerlebnis weiter zu verbessern.

Wettbewerb

In einem fragmentierten Markt mit bereits niedrigen Margen sind Retail-Banken in Deutschland mit hohem Wettbewerb
um profitables Geschéft und spirbarem Konsolidierungsdruck konfrontiert. Neue Wettbewerber im Markt wie FinTechs und
Digitalbanken sowie auslandische Banken bedeuten eine weitere Verscharfung des Wettbewerbs in unserem Heimatmarkt.
Damit wir jederzeit und unmittelbar auf die aktuellsten Veranderungen am Markt reagieren kénnen, ist eine stetige Analyse
des Marktes und der Wettbewerber ebenso notwendig wie die stetige Ausschau nach neuen Partnern und Kooperationen,
um die eigene Markposition zu verbessern.

Strategieumsetzung

In unserem Ausblick gehen wir von wesentlichen Beitrdgen aus einer erfolgreichen Umsetzung der Integrationsinitiativen von
Deutscher Bank und Postbank aus. Im Rahmen dieser Initiativen ergeben sich Umsetzungsrisiken, die laufend Gberwacht
und bewertet werden, um bei sich abzeichnenden unglinstigen Entwicklungen geeignete Gegenmaflnahmen einzuleiten.
Damit sich die Risiken nicht materialisieren, arbeitet ein dediziertes, mit Fachexperten beider Marken besetztes Projektteam
systematisch an der Umsetzung der Anforderungen.

Chancen
Digitalisierung

Die DB PFK AG ist als digitaler Marktfuhrer in Deutschland in einer guten Ausgangslage, die sie auch zukinftig nutzen wird,
indem sie Standards fur digitale Angebote setzt und ihr Kerngeschéaft transformiert. Dariiber hinaus sollen den 20 Millionen
Kunden neue Services geboten und das tagliche Bankgeschaft einfacher gemacht werden.

Bei der Transformation des Kerngeschafts konnen erhebliche Synergiepotenziale durch die gemeinsame Nutzung be-
stehender digitaler Lésungen realisiert werden. Zudem ermdglicht die gemeinsame End-to-End-Digitalisierung aller Kern-
produkte eine effizientere und schnellere Umsetzung.

Wettbewerb

Dank der hohen Kundenanzahl wird die neue Bank den Bankenmarkt in Deutschland aktiv mitgestalten kénnen. Ertrags-
synergien im Vertrieb werden sich aus Neukundenverbindungen, aber auch einer hdheren Bestandskundendurchdringung
sowie zwischen den beiden Marken abgestimmten BepreisungsmalRnahmen fir Privat- und Firmenkunden ergeben.
Konkrete Malinahmen sind z.B. die wechselseitige Bereitstellung von bereits bestehenden und komplementéren Produkten
und Beratungsangeboten beider Marken. Im Firmenkundengeschéft sind das beispielsweise Commercial-Real-Estate-
Finanzierungen, Factoring, Corporate-Finance- und Capital-Market-Losungen, die nun wechselseitig und damit einem grofie-
ren Kundenkreis angeboten werden.

Strategieumsetzung
Die Chancen, die bei einer erfolgreichen Strategieumsetzung und Integration fiir die DB PFK entstehen, sind vielseitig.
Neben den finanziellen Chancen durch Synergieeffekte und einer gestiegenen Profitabilitdt, bieten sich Moglichkeiten fiir

eine bessere und gezieltere Kundenansprache sowie die gemeinsame digitale Entwicklung beider Marken. Fur die Kunden
bedeutet dies die Chance, von der Expertise beider Marken zugleich zu profitieren.
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Risikobericht

Zusammenfassender Uberblick (iber die Risikolage

Der Schwerpunkt des Risikoprofils der DB Privat- und Firmenkundenbank (DB PFK) liegt auf den Kredit- und Einlagen-
geschaften mit Privat-, Geschéafts- und Firmenkunden in Deutschland. Der Fokus im Risikomanagement der DB PFK lag
im ersten Halbjahr 2018 auf der Umsetzung der Verschmelzung von Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG und
Deutsche Postbank AG. Im Rahmen der Zusammenfiihrung wurden eine gemeinsame Gremien- und Linienstruktur etabliert,
die Risikodefinitionen vereinheitlicht sowie eine tbergreifende Risikostrategie festgelegt. Dies fand statt vor dem Hintergrund
der anhaltenden Niedrigzinspolitik der Europaischen Zentralbank (EZB), politischer Unsicherheiten in Europa — beispiels-
weise mit Blick auf den Brexit oder die kiinftige politische Entwicklung in Italien nach den Wahlen im Marz — der US-Handels-
politik sowie fortgesetzter regulatorischer Verédnderungen.

Die DB PFK profitierte gleichwohl von einem soliden konjunkturellen Umfeld. Im Berichtshalbjahr beschleunigte sich zudem
in Deutschland und im Euroraum das Wirtschaftswachstum. Der aktuell gute Zustand des Arbeitsmarktes, dokumentiert in
einer sinkenden Arbeitslosenquote bei gleichzeitig steigender Erwerbstétigkeit, und die positive Entwicklung sowohl der Im-
mobilienpreise als auch der deutschen Industrie bieten Wachstumsmaoglichkeiten fur das Kreditgeschaft mit privaten und
gewerblichen Kunden. Gleichzeitig wirkt diese gesamtwirtschaftliche Situation in Deutschland positiv auf die Kreditrisiken
im Bestandsgeschaft.

Aufgrund ihres Geschaftsmodells und ihres Fokus auf das Kundengeschéft in Deutschland geht die DB PFK aktuell davon aus,
dass sie von den im Rahmen des Brexit zu erwartenden Entwicklungen im européischen Ausland nur in geringem Ausmaf}
betroffen sein wird. Die DB PFK sieht diesbezilglich aktuell keine berichtenswerten Ausfall- oder Liquiditatsrisiken. Gleichwohl
kann es durch die politischen Unsicherheiten zu erhéhten Volatilitdten und entsprechenden Barwertschwankungen und damit
einhergehend zu Risiken fir die Vermdgenslage der Bank kommen.

Gesamtbankrisiko

Die Risikonahme zur Ergebniserzielung stellt fir die DB PFK eine Kernfunktion der unternehmerischen Tétigkeit dar. Die DB
PFK hat einen durch die EZB genehmigten Waiver im Sinne von §2a KWG (1) und (2) gegeniber der Deutschen Bank AG.
Unabhéngig hiervon werden die eingegangenen Risiken im Rahmen eines erleichterten ICAAP (Internal Capital Adequacy
Assessment Process) regelmafig identifiziert, gemessen, Uberwacht und limitiert sowie im Kontext der Risikotragfahigkeits-
rechnung in die Gesamtbanksteuerung einbezogen. Im ersten Halbjahr 2018 wurden alle auf Konzernebene festgesetzten
Limite, insbesondere die Limite fir Markt-, Kredit- und Operationelle Risiken, stets eingehalten. Die Risikotragfahigkeit des
Konzerns war jederzeit gegeben. Entwicklungsbeeintréchtigende oder gar bestandsgefahrdende Risiken sind aktuell fur die
DB PFK und ihre Tochtergesellschaften nicht erkennbar. Im Folgenden gehen wir auf die wesentlichen operativ gesteuerten
Risiken fiir den DB Privat- und Firmenkundenbank Konzern ein.

Kreditrisiken

Das Kreditgeschaft mit Privat-, Geschéfts- und Firmenkunden konnte im Berichtszeitraum ausgeweitet werden. Dabei lag die
Risikovorsorge im ersten Halbjahr 2018 aufgrund des weiterhin positiven Verlaufs im Kundengeschéft — auch zurlickzufihren
auf ein anhaltend vorteilhaftes makrokonomisches Umfeld, in dem sich die Bank bewegt, Erlése im Rahmen der Sicher-
heitenverwertung sowie ein konsequentes Risikomanagement — deutlich unter dem Vorjahresniveau.

Im Berichtszeitraum wurde fiir wesentliche Teile des Privatkundengeschafts mit dem Kundenrating ein neues Risikoquanti-
fizierungsverfahren in den sogenannten Use-Test Uberfihrt.

Der 6konomische Kapitalverbrauch hat sich im ersten Halbjahr 2018 reduziert, was zu einer Senkung des Kreditrisikolimits
und einer Anpassung der jeweiligen Segmentlimite flhrte.

Fir das zweite Halbjahr 2018 erwarten wir eine weiterhin stabile Entwicklung der Risikosituation, einhergehend mit einem
soliden konjunkturellen Umfeld, getragen durch eine stabile Entwicklung des Wirtschaftswachstums sowie des Arbeitsmarktes.

Marktrisiken
Das Marktrisiko der DB PFK wird insbesondere von der Zins- und der Credit-Spread-Entwicklung am europaischen Kapital-

markt beeinflusst. Wéhrend die Geldmarktzinsen auch im ersten Halbjahr 2018, geprégt durch die anhaltende Niedrigzinspolitik
der Européischen Zentralbank (EZB), nahezu unveréndert im negativen Bereich und damit auf historisch niedrigem Niveau
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verharrten, stiegen die Zinsen am Kapitalmarkt tber alle Laufzeiten hinweg weiter leicht an. Aufgrund der Unsicherheit im
Hinblick auf die kunftige politische Entwicklung in Italien nach den Wahlen im Mé&rz, aus denen die europakritischen Parteien
als Wahlsieger hervorgegangen waren, erhéhten sich die Credit Spreads italienischer Staatsanleihen wieder deutlich. Im
Zuge dieses Aufwartstrends haben sich auch die Risikoaufschldge auf spanische und portugiesische Staatsanleihen spiirbar
verteuert. Gegenlaufig sanken die Renditen deutscher Staatsanleihen weiter. Die Credit-Spread-Aufschldge européischer
Banken und Unternehmen sind im Berichtszeitraum — vor dem Hintergrund eines grundsétzlich soliden wirtschaftlichen
Umfelds, getriibt jedoch durch Unsicherheit u.a. im Hinblick auf einen méglichen Handelskrieg und den Brexit — im Durch-
schnitt leicht gestiegen. Vor diesem Markthintergrund lag die Auslastung des EC-Limits fir Marktrisiken sowie der operativen
Value-at-Risk-Limite (VaR-Limite) der aktiv gemanagten Portfolios des Anlagebuchs der DB PFK zum Stichtag auf einem
moderaten Niveau.

Ausblickend erwarten wir, dass der Risikokapitalbedarf im Berichtsjahr 2018 auf dem derzeitigen Niveau verbleibt. Die unver-
mindert bestehenden politischen Unsicherheiten, z.B. aufgrund der laufenden Brexit-Verhandlungen, kénnen allerdings auch
zu erneut erhéhten Volatilitdten an den Markten und damit zu entsprechenden Barwertschwankungen fihren.

Marktrisiken entstehen der DB PFK dabei allein aus Positionen des Anlagebuchs, Handelsbuchaktivitaten finden nicht statt.
Liquiditatsrisiken

Im ersten Halbjahr 2018 wurden auf Basis einer stabilen Refinanzierungsstruktur stets ausreichende Liquiditatspuffer fiir
die Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit und die Einhaltung der regulatorischen Liquiditdtsanforderungen vorgehalten. Die
Liquiditatssituation der DB PFK ist aufgrund der stabilen Refinanzierungsbasis aus den Kundeneinlagen und dank des um-
fangreichen Bestands an hochliquiden Wertpapieren weiterhin solide.

Operationelle Risiken

Das Risikoprofil der DB PFK in Bezug auf die Operationellen Risiken ist maRgeblich bestimmt durch ihre strategische
Positionierung als Multikanalbank mit einem flachendeckenden Filial- und Servicenetz sowie einer herausgehobenen
Stellung im Online Banking in Deutschland. Hierdurch ist die Bank grundsétzlich einer erhéhten latenten Bedrohung durch
betrligerische Angriffe ausgesetzt.

Wesentliche Treiber der Schadenfallentwicklung waren zuletzt die im Vergleich zum langfristigen Durchschnitt immer noch
hohe Anzahl an Klagen und Beschwerden von Kunden im Zusammenhang mit der Vermittlung von geschlossenen Fonds
sowie Klagen und Beschwerden im Zusammenhang mit Verbraucherschutzurteilen. Dabei reduzierte sich die Anzahl der
Verfahren leicht gegenliiber dem Niveau des Vorjahres. Im Mengengeschéft lag der Schwerpunkt auf den sogenannten
High-Frequency/Low-Impact-Schaden, also den Schadenféllen, die im Einzelfall nur eine geringe Schadenhdhe aufweisen,
daftr jedoch mehrfach pro Jahr auftreten. Daneben haben im Berichtszeitraum z.B. die Angriffe auf Geldausgabeautomaten
(Sprengungen) deutlich zugenommen.

Entwicklungen im Risikomanagement

Die DB PFK hat einen durch die EZB genehmigten Waiver im Sinne von §2a KWG (1) und (2) gegenlber der Deutschen
Bank AG. In diesem Rahmen ist die Bank unter Beachtung der maRgeblichen gesellschafts- und bankaufsichtsrechtlichen
Vorgaben in das Risikomanagement der Deutschen Bank AG eingebunden, um ein gemeinsames, angemessenes und wirk-
sames Risikomanagement auf Ebene des Deutsche Bank Konzerns zu gewahrleisten. Hierzu ist die DB PFK in die Verfahren
zur ldentifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation von Risiken integriert, welche einen
vollstandigen Uberblick tber die Risikosituation sowie das institutsbezogene Sicherungssystem insgesamt liefern und dem
Konzern die entsprechende Einflussnahme ermdglichen. Durch eine etablierte einheitliche Risk-Governance-Struktur wird
zudem eine gemeinsame Risikokultur gelebt.

Die DB PFK ist tiber die Deutsche Bank Gruppe in den Single Supervisory Mechanism (SSM) eingebunden. Die Bank unter-
liegt daher als Teil der Deutsche Bank Gruppe der direkten Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB). Bei Anfragen der
EZB-Bankenaufsicht an die Deutsche Bank wird die DB PFK daher miteinbezogen. Zudem steht die DB PFK in einem regel-
maRigen Austausch mit den nationalen Aufsichtsbehérden.

Die Einbeziehung der DB PFK in das Risikomanagement der Deutsche Bank Gruppe erfolgt weiterhin im Sinne des Gruppen-
risikomanagements Uber die etablierte Vernetzung der Gremien sowie Uber die funktionalen Berichtslinien zwischen der DB
PFK und der Deutschen Bank. Es erfolgt eine regelmaRige Risikoberichterstattung durch die DB PFK an die Deutsche Bank
Gruppe zur Ubergreifenden Erfassung und Steuerung von Risiken. Fir die wesentlichen Managementreports sowie Kenn-
zahlen ist ein gemeinsames Reporting aufgesetzt.
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Unabhangig hiervon werden die Aufgaben hinsichtlich des gemeinsamen Gruppenrisikomanagements mit der Deutschen
Bank parallel vollstdndig weiter ibernommen. Die DB PFK hat im Rahmen der VVerschmelzung zum 25. Mai 2018 MalRnahmen
zum Aufbau einer aus beiden urspriinglichen Einheiten bestehenden Funktion fir das Risikomanagement ergriffen.

Die Risikosituation und das Risikomanagement der Bank sowie die ergriffenen Malknahmen werden im Folgenden detailliert
beschrieben.

Im ersten Halbjahr 2018 hat die DB PFK die Umsetzung umfangreicher regulatorischer Neuerungen vorangetrieben. Aufgrund
der Verschmelzung der Deutschen Bank Privat- und Geschaftskunden AG mit der Deutschen Postbank AG wurden hierbei die
bisherigen Projekte beider Hauser zusammengefiihrt. Dies umfasste u.a. Malnahmen zu BCBS 239 sowie zur Verbesserung
der IT-Sicherheit und zur Sicherstellung der Geschéaftskontinuitat bei IT-Ausfallen.

Fortgefuhrt wurden daneben die MaRnahmen zur Umsetzung der neuen AnaCredit-Meldeanforderungen (,Analytical Credit
Dataset‘-Projekt der EZB) sowie weiterer Neuerungen im aufsichtsrechtlichen Meldewesen ebenso wie die Begleitung der
diversen neuen Regulierungsvorschlage des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht zur Vervollstandigung bzw.
Reformierung des Basel-lll-Regelwerks und deren Umsetzung in europaisches Recht (CRR Il — Capital Requirements
Regulation [I/CRD V — Capital Requirements Directive V).

Arten von Risiken

Die innerhalb der DB PFK betrachteten Risikoarten werden im Rahmen einer konzernweiten Risikoinventur ermittelt.

Die Materialitét dieser Risikoarten sowie die Existenz weiterer bisher nicht betrachteter Risiken werden im Zuge der mindestens
jahrlich durchgefiihrten Risikoinventur Gberprift. Die DB PFK greift bei der Risikoinventur auf Instrumente zuriick, die in ihrer
Gesamtheit alle wesentlichen organisatorischen Bereiche und Risikobereiche der Bank abdecken. Die in der Risikoinventur
als wesentlich identifizierten Risikoarten sind Kredit-, Markt-, Geschafts- und Liquiditatsrisiko, Operationelles Risiko sowie
Reputationsrisiko. Diese werden im Rahmen der Risikotragféhigkeitsbetrachtung quantifiziert und mit Ausnahme des Liquidi-
tatsrisikos und des Kapital- und Gruppenrisikos mit Risikokapital unterlegt. Das Reputationsrisiko findet implizit Be-
riicksichtigung tber die anderen Risikoarten. Es erfolgt eine regelmaRige Uberwachung der wesentlichen Risikoarten nach
gemeinsamen Risikomanagementstandards.

Die Risikoarten der DB PFK werden nachfolgend ndher beschrieben.

Marktrisiko

Marktrisiken im engeren Sinne entstehen durch die Unsicherheit hinsichtlich der Anderungen bei Zinssétzen, Bonitétsauf-
schldgen, Wechselkursen, Aktienkursen und anderen relevanten Parametern wie Marktvolatilitdten, Inflation und markt-

bezogenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie deren Korrelation.

Marktrisiken entstehen der DB PFK aus ihren Positionen im Anlagebuch sowie aus ihren Pensionsplénen. Sie umfassen somit
insbesondere

a) Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch (Interest Rate Risk in the Banking Book — IRRBB): Risiken einer Verschlechterung
der finanziellen Lage des Instituts aufgrund von Veranderungen der allgemeinen Marktzinsen. Hierbei werden zwei Aus-
pragungen des IRRBB berticksichtigt:

— Einkommenseffekt, d.h. die Wirkung auf das periodische Zinsergebnis,

— Barwerteffekt, d. h. die Wirkung auf den 6konomischen Wert der Geschéfte.

b) Marktrisiken in Bezug auf die leistungsorientierten Pensionsplane infolge eines potenziellen Rickgangs des Marktwerts
der Aktiva oder einer Zunahme des Marktwerts der Pensionsverpflichtungen.

Zu den Marktrisiken im weiteren Sinne zahlt die DB PFK auch:

c) Maogliche Verluste, die, ausgeldst durch unerwartete Verhaltensweisen von Spar- und Girokunden, als Folge von Volumen-
schwankungen auftreten kénnen.
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d) Kollektivrisiken: mégliche negative Effekte in der Vermdgens-, Risiko- und Ertragslage aufgrund einer von der Prognose
abweichenden tatsachlichen Entwicklung des Bausparkollektivs.

e) Immobilienrisiken: Mietausfallrisiken sowie Verdufierungsverlustrisiken, bezogen auf den Immobilienbesitz der DB PFK
Gruppe.

f) Beteiligungsrisiken: potenzielle Verluste aus Marktwertschwankungen des strategischen Beteiligungsbesitzes, sofern
diese nicht bereits in den anderen Risikoarten erfasst werden.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko entsteht als Verlustrisiko infolge einer Verschlechterung der Kreditqualitét eines Kreditnehmers bzw. Zahlungs-
verpflichteten oder infolge einer Nichterfullung vertraglicher oder anderer Vereinbarungen durch einen Kredithehmer bzw.
Zahlungsverpflichteten.

Kreditrisiko erwachst sowohl aus direktem Kreditgeschaft (Kredite, Eingehen von bedingten Zahlungsverpflichtungen) als auch
aus Handelsaktivitdten (Derivate, Devisentermin- und Zinstermingeschafte) und Forderungen fiir erbrachte Dienstleistungen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die DB PFK nicht in der Lage ware, ihre Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erfillen,
oder dass sie Zahlungsverpflichtungen nur zu Gberh6éhten Kosten nachkommen kann. Im Management von Liquiditatsrisiken
unterscheidet die DB PFK drei Arten:

a) Zahlungsunfahigkeitsrisiko (Short-term Liquidity Risk) beschreibt das Risiko, gegenwartigen oder zukinftigen Zahlungs-
verpflichtungen — auch intraday — nicht vollsténdig oder nicht zeitgerecht nachkommen zu kénnen. Der Fokus liegt auf
einer unterjahrigen Betrachtung und der Vorhaltung eines angemessenen Puffers an liquiden Aktiva.

b) Finanzierungsrisiko (Structural Liquidity (Funding) Risk) beschreibt das Risiko, dass die erwarteten Refinanzierungskapazi-
taten im Rahmen der Funding-Strategie nicht ausreichen, um mégliche Refinanzierungsliicken rechtzeitig zu schlielen.

c) Liquiditatsfristentransformationsrisiko (LFT-Risiko) beschreibt das Risiko eines erhdhten Refinanzierungsaufwands bei
SchlieBung der Fristeninkongruenz aufgrund einer Erhéhung der eigenen Refinanzierungsaufschlage auf den Swapsatz.

Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko ist im Rahmen der Risikoinventur als fiir die DB PFK nicht wesentlich identifiziert
und wird daher nicht mit Risikokapital unterlegt.

Operationelles Risiko

Die DB PFK AG definiert die Operationellen Risiken im Einklang mit den regulatorischen Vorgaben als die Gefahr von Ver-
lusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlieRt Rechtsrisiken ein.

Die Operationellen Risiken untergliedert die DB PFK ebenfalls analog den regulatorischen Vorgaben wie folgt:

a) Rechtsrisiken sind Teil der Operationellen Risiken. Sie beinhalten u.a. die potenzielle Verpflichtung zur Zahlung von
BuRgeldern, Geldstrafen oder sonstigen Strafzahlungen aus aufsichtsrechtlichen Malknahmen oder privatrechtlichen
Vereinbarungen. Sie ergeben sich auch durch eine geédnderte Rechtslage aufgrund neuer Rechtsprechung bzw. durch
Gesetzesanderungen, die Auswirkungen auf bereits abgeschlossene Geschéfte haben. Darin nicht enthalten sind die
Kosten fur die Veranderung der Prozesse zur Umsetzung der gednderten Rahmenbedingungen. Compliance-Risiken
sind gemafR den Vorgaben der European Banking Authority (EBA) ebenfalls Teil der Operationellen Risiken. Sie sind
definiert als ,bestehendes oder kiinftiges Ertrags- oder Kapitalrisiko infolge von Verletzungen oder der Nichteinhaltung
von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen, vorgeschriebenen Praktiken oder ethischen Standards®.
Daher Uberschneiden sich Compliance-Risiken zu einem gro3en Teil mit Rechtsrisiken.

b) Verhaltensrisiken (Conduct Risk) sind bestehende oder kinftige Risiken von Verlusten eines Instituts infolge der unan-
gemessenen Erbringung von Finanzdienstleistungen, einschliellich Fallen vorséatzlichen oder fahrldssigen Fehlverhaltens
gegenlber der Bank sowie ihren Kunden und Mitarbeitern. Hierunter fasst die DB PFK alle Schaden aus Operationellen
Risiken zusammen, die den Ereigniskategorien ,Kunden, Produkte, Geschéftsgepflogenheiten* und ,Interner Betrug®
zugeordnet werden.
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¢) Modellrisiken (Model Risk) sind Risiken aus der Fehlschatzung der Eigenmittelanforderungen im Rahmen aufsichtsrecht-
lich zugelassener interner Modelle und aus der Entwicklung, Einfiihrung oder fehlerhaften Anwendung anderer Modelle,
die zur Entscheidungsfindung herangezogen werden.

d) IT-Risiken sind bestehende oder kiinftige Risiken von Verlusten aufgrund der UnzweckmaRigkeit oder des Versagens der
Hard- und Software technischer Infrastrukturen, welche die Verflgbarkeit, Integritat, Zuganglichkeit und Sicherheit dieser
Infrastrukturen oder von Daten beeintrachtigen kénnen.

Reputationsrisiko

Reputationsrisiko ist definiert als das Risiko mdglicher Schaden an der Marke und dem Ruf der DB PFK und das damit ver-
bundene Risiko fur die bzw. die Auswirkung auf die Ertrage, das Kapital oder die Liquiditat, welche durch Assoziation, Tatigkeit
oder Untétigkeit entsteht, wenn diese von den Betroffenen als unangemessen, unmoralisch oder nicht mit den Werten und
Uberzeugungen der DB PFK vereinbar wahrgenommen werden kénnten.

Die DB PFK bezeichnet das Operationelle Risiko und das Reputationsrisiko zusammenfassend auch als Non-Financial Risk.
Kapital- und Gruppenrisiko

Kapitalrisiko ist das Risiko einer unzureichenden regulatorischen bzw. ékonomischen Risikodeckungsmasse, die also zu
gering ist, um die Geschéftsaktivitdten der DB PFK und das zugehdérige Risikoprofil angemessen sowohl unter normalen 6ko-
nomischen Bedingungen als auch im Stress zu unterstitzen.

Gruppenrisiko ist das Risiko eines Verlusts durch finanzielle und nicht finanzielle Beziehungen der DB PFK mit anderen Ein-
heiten der Deutsche Bank Gruppe.

Geschaftsrisiko

Geschaftsrisiko bezeichnet die Gefahr unerwarteter Verluste (z.B. negative Gewinne), die aufgrund verringerter Ertrédge ent-
standen sind und die durch fristgerechte Kostensenkungen nicht kompensiert werden kdnnen und nicht unter Markt-, Kredit-
oder Operationelles Risiko fallen.

Far alle quantifizierbaren Risikoarten erfolgt im Rahmen der internen Steuerung eine Zuweisung von Risikokapital auf
Segmentebene. Durch das interne Transfer Pricing werden grundsétzlich alle Zinsanderungsrisiken aus den Produktbereichen
in Treasury bzw. Financial Markets Gbertragen.

Im Rahmen dieses Risikoberichts werden ein Uberblick tiber das Risikomanagement im Aligemeinen gegeben und im Weiteren

die operativ steuerbaren Risikoarten, d. h. Marktrisiken, Kreditrisiken, Operationelle Risiken und Liquiditatsrisiken, ausfiihrlich
dargestellt.
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Organisation des Risikomanagements
Verantwortlichkeiten und Risikostrategie

Der Gesamtvorstand tragt die Verantwortung fir das Risiko- und das Kapitalprofil, die Risikostrategie, die ordnungsgemaliie
Organisation des Risikomanagements sowie die Steuerung und Uberwachung des Risikos aller Geschafte und stellt eine
adaquate Kapital- und Liquiditdtsausstattung sicher.

Die Kontrolle erfolgt durch den Aufsichtsrat und dessen Risikoausschuss. Der Risikoausschuss berat den Aufsichtsrat vor
allem zu Fragestellungen des Risikoappetits, des Risikoprofils sowie der Risikostrategie und widmet sich Themen aufgrund
des aktuellen Marktgeschehens oder von Ereignissen mit bemerkenswerten Auswirkungen auf das Risikoprofil bzw. auf
Einzelportfolios. Der Aufsichtsrat und der Risikoausschuss des Aufsichtsrats werden regelmafig durch den Vorstand Uber das
Risiko- und das Kapitalprofil der DB PFK unterrichtet.

Die Risikostrategie der DB PFK inklusive Tochtergesellschaften ist, wie in den Vorgaben der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) gefordert, konsistent mit der Geschaftsstrategie und berticksichtigt alle wesentlichen Geschéfts-
felder und Risikoarten. Art und Umfang der Risikonahme sowie der Umgang mit den Risiken ergeben sich aus den Strategien
der einzelnen Geschéftsfelder im Abgleich mit dem Risikoappetit, dem Risikoprofil und den Renditezielen der DB PFK. Sie
werden im Rahmen der jahrlich verabschiedeten Risikostrategie, die auf den Geschéftsfeldstrategien basiert, definiert und
dokumentiert.

In Umsetzung der SREP-Guidelines (SREP — Supervisory Review and Evaluation Process) wird mit der Risikostrategie neben
dem aufgrund des Waivers erleichterten ICAAP-Steuerungskreis (ICAAP — Internal Capital Adequacy Assessment Process)
auch ein ILAAP-Steuerungskreis (ILAAP — Internal Liquidity Adequacy Assessment Process) definiert.

Zielsetzung des Risikomanagements sind die Ergebnissicherung und die Optimierung des Risiko-Ertrag-Profils durch eine
verbesserte Kapitalallokation und durch operationelle Exzellenz. Dabei werden durch die integrierte Risikomanagement-
funktion die Zukunftsfahigkeit der DB PFK gestérkt sowie die Risikokultur und die Risikodisziplin weiterentwickelt. Fir die Ge-
schéaftsfelder gibt es auch nach der Verschmelzung der Deutschen Bank Privat- und Geschaftskunden AG mit der Deutschen
Postbank AG keine systematische Ausweitung des Risikoappetits, wenngleich die Portfolios und Produkte der Deutschen
Postbank AG im Berichtszeitraum neu aufgenommen wurden.

Die DB PFK verfuigt Uber eine unabhéangige Risikomanagementfunktion unter der Leitung des Chief Risk Officer (CRO), die
durch die Identifikation aller wesentlichen Risiken und Risikotreiber sowie die unabhangige Messung und Bewertung dieser
Risiken die Grundlage fir eine risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteuerung bildet. Risiken werden im Rahmen des
ICAAP und ILAAP der DB PFK limitiert und gesteuert.

Das Risikomanagement wird konzernweit durch die zentralen und die angebundenen dezentralen Einheiten wahrgenommen.
Aussagen im Risikobericht beziehen sich, wenn nicht anders vermerkt, auf diese Konzernfunktionen. Tochtergesellschaften
der DB PFK werden entsprechend ihrer Wesentlichkeit fir den Konzern in das Risikomanagement einbezogen. Spezielle auf-
sichtsrechtliche Vorgaben auf Ebene der Tochtergesellschaften werden stets beriicksichtigt.

Das innerhalb der DB PFK eingerichtete Risikomanagementsystem stellt die unabhangige Identifizierung, Beurteilung,
Steuerung und Uberwachung der mit den einzelnen Geschaftssegmenten verbundenen Risiken sicher. Die entsprechenden
Prozesse haben als ressortiibergreifende Aufgabe eine permanente Verbesserung des Risk/Return-Profils auf Basis einer
effizienten Kapital- und Liquiditdtssteuerung zum Ziel. In diesem Kontext werden auch ausgewahlte Portfolios im Rahmen der
Gesamtbanksteuerung Analysen aus Risk/Return-Perspektive unterworfen, um Chancen fir eine risikoaddquatere Weiter-
entwicklung der Geschafts- und der Risikostrategie der einzelnen Geschaftsfelder zu identifizieren.

Risikokomitees
Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben wird der Vorstand durch das PFK Risk Committee als das zentrale Risikokomitee
unterstiitzt. Als Steuerungs- und Uberwachungsausschuss des Vorstands verfiigt das PFK Risk Committee iiber wesent-

liche Entscheidungsbefugnisse. Das Risikomanagement wurde vom Vorstand fir die einzelnen Risikoarten an weitere nach-
geordnete Risikokomitees delegiert. Die Aufgaben der Komitees veranschaulicht folgende Grafik:
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Aufgaben des PFK Risk Committee und der ihm nachgelagerten Risikokomitees

Lagebericht -

Risikobericht

Zentrale Risikoliberwachung und -steuerung

Model and
Credit Risk Market & Liquidity Non Financial Risk Covered Bond Validation
PFK Risk Committee Risk Committee Committee Committee Committee Radar Committee
Committee (CRC) (MLRC) (NFRC) (CBC) (MVC) (RC)
Tagungs- - monatlich - quartalsweise - monatlich - quartalsweise - quartalsweise - monatlich - zweimonatlich,
frequenz nach Bedarf
Beratung des - Limitallokation - Limitallokation - Definition der - Regelung - Uberwachung - Sicherstellung
Vorstands der Kreditrisiken  der Marktrisiken ~ Mindestanforde-  von Deckungs- und Validierung einer ordnungs-
hinsichtlich: rungen fir geschéfts- aller Rating- gemalen
- Definition des - Festlegung des Konzernein- registerthemen systeme und Compliance
- Risikoappetit Limitsystems Liquiditatsrisiko-  heiten Risikoklassifizie-
(6konomisch, profils - Umsetzung rungsverfahren - Strukturierung
regulatorisch) - Analyse und - Definition regulatorischer der regulatori-
Bewertung - Analyse und der Rahmen- Anforderungen - Jahrliche schen Agenda
- Risikostrategien  der Kreditrisiken =~ Bewertung der bedingungen bezuglich des Validierung
und Risikoprofil Kollektiv- sowie  fir OpRisk Pfandbrief- samtlicher - Eskalations-
- Vorgabe von der Spar- und geschafts Modelle instanz
Aufgaben -AI_Io_kation_von Leitlinien zur Girorisikep -AI_quation‘der ) B
Risikokapital Steuerung der und sonstigen Risikokapital- - Sicherung der - Anderungen
Kreditrisiken Pensionsrisiken  betrége auf die Zielkonformitat von Rating-
- MaRnahmen zur Geschaftsfelder  beziglich der systemen,
Begrenzung und - Steuerung strategischen Risikoklassifizie-
Steuerung der der strate- Ausrichtung rungsverfahren
Gesamtbank- gischen und hinsichtlich und internen
Risikopositionen Ausrichtung des der Emissions- Modellen
Bankbuchs fahigkeit
- Erérterung
der Ergebnis-
und der

Risikosituation

Das PFK Risk Committee agiert konzernweit als Ubergreifendes Risikokomitee mit Vorstandsbesetzung. Es tragt alle Risiko-
themen aggregiert an den Gesamtvorstand heran. Fir die Organisation des Risikomanagements sind weitere Komitees,
Councils und Foren zur Entscheidungsfindung und Abstimmung wesentlicher Inhalte mit Risikomanagementbezug etabliert.
Vom Senior Management geleitet werden das Radar Committee (RC), das Covered Bond Committee (CBC), das Credit Risk
Committee (CRC), das Market & Liquidity Risk Committee (MLRC), das Non Financial Risk Committee (NFRC) sowie das
Model and Validation Committee (MVC). Das Covered Bond Committee entwickelt Steuerungsimpulse fir das Deckungs-
geschéft der DB PFK. Das Model and Validation Committee ist fiir Anderungen und Erweiterungen von Risikomodellen und
Risikoklassifizierungsverfahren sowie fiir die Abnahme der Validierungsberichte zustdndig. Die Gremien erflllen ihre Auf-
gaben in enger Abstimmung mit dem PFK Risk Committee und den flr die operative Steuerung zusténdigen Einheiten. Analog zur
DB PFK hat auch die BHW Bausparkasse ein Bankrisikokomitee (BRK BHW) mit Vorstandsbesetzung eingerichtet, welches
an das PFK Risk Committee sowie den BHW Gesamtvorstand berichtet.

Zentrale Risikouberwachung und -steuerung
Risikocontrolling-Funktion

Der Chief Risk Officer (CRO) ist konzernweit fir die risikoliberwachenden und -steuernden Funktionen zustandig. Er ist Leiter
der Risikocontrolling-Funktion und berichtet direkt dem Gesamtvorstand, dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats und dem
Aufsichtsrat Uber die Gesamtrisikolage des Konzerns. Zudem berichtet er funktional ebenfalls an den CRO der Deutsche
Bank Gruppe.

Die Organisationsstruktur des CRO-Bereichs ist Basis fiir die aktive risikoartentbergreifende Portfoliosteuerung und dient der
Bindelung sémtlicher Kreditentscheidungen. In einem Chief Operating Office (COO) werden die Einhaltung der Standards
fur die Kreditbearbeitung sichergestellt und die zentrale Projekt- und Ressourcensteuerung fir den CRO-Bereich umgesetzt.
Das Auslagerungsmanagement, das Business Continuity Management und das Berechtigungsmanagement fir die DB PFK
gehéren zu den Aufgaben des COO. Uber die Bereiche Risikosteuerung und Konzernrisikocontrolling wird die Steuerung
samtlicher Risikoarten sichergestellt. Diese werden durch Business-aligned Risk-Management im Hinblick auf die Portfolios
der Marke Deutsche Bank unterstitzt. Das Credit Office mit den Bereichen Kreditanalyse sowie Kreditsanierung und Ab-
wicklung biindelt alle Kreditentscheidungen und gestaltet in enger Zusammenarbeit mit den Vertriebseinheiten die Umsetzung
der Geschafts- und der Risikostrategie. Der Bereich Operations Financial Markets ist verantwortlich fiir die Abwicklung von
Handelsgeschéaften und das Collateral Management.
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Der Bereich Pfandbriefmanagement, in dem auch die Abteilung Treuh&nderwesen angesiedelt ist, ist ebenfalls dem CRO-
Ressort zugeordnet. Die Abteilung Treuhdnderwesen achtet auf die vorschriftsméRige Deckung fir die ehemaligen Pfand-
briefe der Deutschen Postbank AG und fuihrt das Deckungsregister. Die Abteilung arbeitet daher auch eng mit dem im Ressort
Produkte eingerichteten Bereich Steuerung Deckungsgeschaft zusammen.

Nachstehende Ubersicht veranschaulicht die Aufgaben der einzelnen Bereiche des CRO-Ressorts.

Bereiche des Risikomanagements und deren Aufgaben

Bereich Aufgaben
Ressourcenmanagement und Projekte
Kreditfachliche Regelwerke/Kreditrichtlinien
- Internes Kontrollsystem (CISO)
Auslagerungsmanagement
Business Continuity Management (BCM)
Berechtigungsmanagement
- Gesamtbankrisikosteuerung und -reporting inklusive Risikotragfahigkeit, integrierte Stresstests
und Betreuung der Risikokomitees
Risikosteuerung - Definition der Risikostrategie und des Risikoprofils
- Management und Reporting der Markt-, Liquiditats-, Geschafts- und Operationellen Risiken
- Qualitatssicherung von Marktdaten und Fair Values fir Risikosteuerung und Bilanzierung
- Verantwortung fuir samtliche Rating- und Scoringverfahren
- Portfoliomanagement tbergreifend sowie der Marke Postbank
- Kreditrisikoreporting
Konzernrisikocontrolling - Koordination des Risikovorsorgeprozesses und der Watchlist
- Methoden- und Modellhoheit zur Risikoquantifizierung
- Einhaltung von Prozessstandards in der Kreditbearbeitung
- Qualitatssicherung
- Portfoliomanagement der Marke Deutsche Bank
- Koordination des Risikovorsorgeprozesses und der Watchlist
Business-aligned Risk Management - Methoden- und Modellhoheit zur Risikoquantifizierung
- Einhaltung von Prozessstandards in der Kreditbearbeitung
- Qualitatssicherung
- Kreditgenehmigung, Betreuung und Kreditiberwachung fir Banken,Staaten, Unternehmen und
Kreditanalyse Immobilienfinanzierungen
- Sicherheitenmanagement der Kreditprozesse
- Problemkreditbearbeitung
- Abwicklung der Kreditbeziehung
Kreditsanierung und Abwicklung - Beitreibung
- Sicherheitenverwertung
- Erh6hung der Recovery Rate
- Kontrolle und Abwicklung der Treasury-Handelsgeschéfte
- Collateral Management
- Treuhdnderwesen
- Fiihrung Deckungsregister und vorschriftsgeméfie Deckung fiir die Pfandbriefe der Postbank

Chief Operating Office

Operations Financial Markets

Pfandbriefmanagement

Die Qualifikation der Mitarbeiter im Risikomanagement wird durch fortlaufende Schulungsmafnahmen sichergestellt und
durch die Qualifizierungsangebote der DB PFK unterstiitzt, dazu gehéren auch MaRnahmen, die sich ausschlieRlich mit
Aspekten des Risikomanagements (insbesondere mit dem Kreditrisiko) befassen.

Risikosteuerung je Risikoart

Die Verantwortung fir die operative Risikosteuerung im Sinne der Positionsnahme ist im Konzern auf mehrere zentrale Ein-
heiten verteilt. Dazu gehoren in erster Linie der Bereich Operations Financial Markets, die Kreditbereiche Unternehmens-
finanzierungen, Gewerbliche Immobilien und Banken & Kapitalmarkte sowie die Kreditfunktionen des Privatkundengeschéfts.
Dariiber hinaus steuern die Tochtergesellschaften BHW Bausparkasse AG, PB Factoring GmbH und PB Leasing GmbH ihre
Risiken eigenstandig im Rahmen separat definierter Risikolimite. Die Zweigniederlassung Luxemburg ist in die Steuerung der
DB PFK eingebunden und wird separat limitiert.

Die Steuerung der Marktrisiken im Konzern findet sowohl im Rahmen strategischer Ziele statt, wie z.B. der Generierung
eines stabilen Zinsertrags aus den Margen des Kundengeschéfts, als auch im Rahmen einer operativen Steuerung, mit dem
Ziel, die barwertige Performance des Anlagebuchs zu optimieren und zusétzliche Zinsertrage fir die Bank zu erwirtschaften.
Fir die Marke Postbank erfolgt die operative Steuerung im Bereich Financial Markets im Ressort ,Firmen & Markte* und fur
die Marke Deutsche Bank im Bereich Treasury im Ressort Finance der DB PFK. Die Treasury der DB PFK verantwortet die
Marktrisikopositionen, die im Rahmen rein strategischer Ziele entstehen. Die Limitiberwachungs- und die Reportingfunktion
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der Marktrisiken werden zentral von der Abteilung Marktrisikomanagement im Bereich Risikosteuerung wahrgenommen.
Die operative Risikosteuerung und -iberwachung der Kollektivrisiken erfolgt dezentral durch die BHW Bausparkasse AG.

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt grundsatzlich zentral im Ressort CRO. Hauptaufgabe der
Abteilung Liquiditatsrisikomanagement ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der DB PFK auch in bestimmten Stress-
situationen sowie die Vorhaltung einer stabilen Refinanzierungsstruktur zu gewabhrleisten. Die operative Disposition der
Liquiditat sowie des fir die Steuerung des Liquiditatsrisikos erforderlichen Liquiditatspuffers erfolgt fur die Marke Postbank
(ehemaliger Postbank Teilkonzern) im Bereich Financial Markets im Ressort ,Firmen & Markte“ und fiir die Marke Deutsche
Bank (ehemalige PGK) im Bereich Treasury im Ressort Finance der DB PFK. Die BHW Bausparkasse AG steuert ihre Risiken
eigenstandig, ist jedoch Teil der konzernweiten Risikoliberwachung auf Basis einheitlicher Verfahren und Prozesse. Im Falle
eines lokalen Liquiditdtsengpasses tbernimmt die DB PFK die Funktion des ,Lender of Last Resort".

Die Entwicklung und Kalibrierung der Ratingmodelle erfolgt in der Abteilung Konzernrisikocontrolling Risikomodelle in Zu-
sammenarbeit mit der Deutsche Bank Gruppe, wahrend die Limitiberwachungs-, die Reporting- und die Steuerungsfunktion
der Kreditrisiken in der Abteilung Konzernrisikocontrolling Kreditrisikomanagement wahrgenommen werden. Die Abteilung
Modellrisikomanagement und Validierung stellt in diesem Zusammenhang die aufsichtsrechtlich geforderte unabhdngige
Validierungseinheit (fir IRBA-Verfahren) dar. Die Abteilung Chief Operating Office Risikostandards erlasst die grundlegenden
Regelungen fir den Umgang mit Adressrisikopositionen.

Die Verantwortung fiir die Steuerung der Operationellen Risiken obliegt grundsatzlich den jeweiligen Leitungsebenen vor Ort.
Sie werden bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unterstitzt durch dezentrale OpRisk-Manager sowie dedizierte OpRisk-
Ansprechpartner und Funktionstrager, die in den verschiedenen Bereichen und Tochtergesellschaften benannt wurden. Die
Verantwortung fir die Identifizierung und Steuerung der Rechtsrisiken trégt vorrangig der Bereich Recht der DB PFK. Die
unabhangige Risikocontrollingfunktion im Sinne der MaRisk wird durch die Abteilung Operationelles Risikomanagement im
CRO-Ressort wahrgenommen.

Die DB PFK geht im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit ein geringes Reputationsrisiko ein. Im Fokus steht das Risiko gegeniiber
der Anspruchsgruppe ,Kunden® im kleinteiligen Privatkundengeschéft. Die konzernweite Steuerung bedeutender Reputations-
risiken erfolgt Uber das PFK Risk Committee der DB PFK.

Ubergreifendes Risikomanagement
Risikotragfahigkeit

Die DB PFK ist aufgrund des Waivers bezuglich der Anforderungen an die Risikotragfahigkeit befreit. Gleichwohl ermittelt
die Bank zur internen Steuerung auf Konzernebene eine Risikotragféhigkeit. Hierbei wird das Risikopotenzial zu einem
Konfidenzniveau von 99,9 % berechnet. Als Risikodeckungsmasse wird das regulatorische Kapital geman CRR/CRD IV ver-
wendet. Das aus der Risikodeckungsmasse auf die jeweiligen Einheiten und Risikoarten allokierte Kapital wird als Risiko-
kapital bezeichnet. Die DB PFK sieht hierbei ihre Risikotragfahigkeit als gegeben an, wenn die Risikodeckungsmasse grofier
als das zugewiesene Risikokapital und groRer als das momentane Gesamtrisiko (VaR) ist.

Die DB PFK begleitet aktiv die aktuelle aufsichtliche Diskussion zur Anpassung der bankinternen Methoden zur Berechnung
der Risikotragfahigkeit und des ICAAP und pruft, welche Anpassungen sinnvolle Ergédnzungen zu dem bisherigen internen
Vorgehen darstellen.

Risikokapital und Limitierung

Die Risikokapitalallokation wird mindestens quartalsweise vom Gesamtvorstand bzw. vom PFK Risk Committee Gberprift und
gegebenenfalls angepasst. Die weitere Verteilung des den einzelnen Risikoarten zugeordneten Risikokapitals sowie, falls
erforderlich, Adjustierungen der Einzellimite der Risikoarten erfolgen durch die Risikokomitees.

Fir die im Kapitel ,Arten von Risiken“ aufgefihrten wesentlichen Risikoarten wird mit Ausnahme des Reputationsrisikos, des
Kapital- und Gruppenrisikos sowie des Liquiditatsrisikos 6konomisches Kapital bereitgestellt. Zur Absicherung des Zahlungs-
unfahigkeitsrisikos hélt die DB PFK einen Liquiditatspuffer aus hochliquiden und liquiden Vermégensgegenstanden fur eine
zweimonatige Survival Period im Stressszenario gemaf den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) vor.
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Die Aufteilung der Risikodeckungsmasse der DB PFK nach Risikoarten und nach Berlicksichtigung von Korrelationseffekten
im ersten Halbjahr 2018 (Berechnung per 30. Juni 2018) stellt sich wie folgt dar:

Gesamtrisiko — ICAAP

30.06.2018
Risikokategorie, in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) Inanspruchnahme Risikokapital Auslastung
Kreditrisiken 2.255 3.000 75 %
Marktrisiken 1.850 3.000 62 %
Operationelle Risiken 1.194 1.200 100 %
Geschaftsrisiken 0 310 0 %
Zwischensumme 5.299 7.510 71 %
Diversifikationseffekt —457 —1.034
Freie Risikodeckungsmasse 1.861 227
Risikodeckungsmasse 6.703 6.703
ECA Ratio 138 % 104 %

Die Auslastung der Risikotragfahigkeit (ECA Ratio — Economic Capital Adequacy Ratio) wird als Quotient aus Risikodeckungs-
masse und verteiltem Risikokapital (Inanspruchnahme bzw. Limit) nach Diversifikation berechnet. Zum Berichtsstichtag belief
sich die ECA Ratio auf 138 %.

Neben der Limitierung der Risikopositionen fir die einzelnen Risikoarten auf Basis des allokierten Risikokapitals kommen
Produkt-, Volumen- und Sensitivitdtslimite zum Einsatz, um Uber die eigentlichen Risikopositionen hinaus auch Risiko-
konzentrationen in Einzelpositionen oder Risikoarten zu beschrénken.

Bei den Marktrisiken erfolgt die Steuerung Uber die Zuteilung eines EC-Limits auf Konzernebene sowie von VaR- und Verlust-
limiten fur die jeweiligen Steuerungsportfolios. Fir Marktrisiken im engeren Sinne wird ein Stressed-Value-at-Risk-Konzept
(Stressed-VaR-Konzept) verwendet, das als Methode fiir die Kalkulation der Kapitalunterlegung von Marktrisiken einen ge-
stressten Zeitraum unterstellt. Der zum Berichtsstichtag fur die Ermittlung des Stressed-VaR herangezogene historische Zeit-
raum war der vom 1. Juli 2008 bis zum 30. Juni 2009, der eine signifikante Stressperiode darstellte (Lehman Krise). Die
Steuerung von Kreditrisiken erfolgt fir Forderungen an Banken, Unternehmen und Staaten (Zentral-, Regionalregierungen
und Kommunen) im Wesentlichen durch Limitierung auf Portfolioebene sowie durch Vorgabe eines Zielportfolios. Das Volumen
des Mengengeschéfts wird durch Soll-Ist-Vergleiche mit den Planvorgaben gesteuert. Fiir Operationelle Risiken werden Limite
fur die Gesamtbank und je Segment festgelegt. Die weiteren Risikoarten werden durch konzernweit gliltige Limite gesteuert.

Zum Stichtag 30. Juni 2018 betrug die Auslastung des fiir Marktrisiken im engeren Sinne genehmigten Risikokapitals 62 %.
Die Limitauslastung fur Kreditrisiken lag zum 30. Juni 2018 bei 75 %.

Fir die Operationellen Risiken wird der EC-Kapitalbedarf auf Basis eines internen Models fiir die DB PFK ermittelt. Dies fuhrte
zu einer vergleichsweise hohen Auslastung fir Operationelle Risiken. Die Limitsteuerung fir Operationelle Risiken erfolgt auf
Ebene der Gesamtbank im Zusammenhang mit dem Geschéftsrisiko und wird im Laufe des Jahres 2018 erneut Giberpriift und
weiterentwickelt.

Die DB PFK ist von der Ermittlung und Meldung der Eigenmittelanforderungen aufgrund der Waiver-Regelung nach § 2a Abs. 1
befreit. Ungeachtet dessen werden fir die interne Steuerung die IRB-Ansatze der Deutschen Bank AG verwendet, d.h.,
neben dem IRB-Ansatz fiir das Mengengeschaft der Marke Postbank findet auch der fortgeschrittene Ansatz (A-IRBA) fir die
Portfolios Privatkunden-Dispositionskredite, Firmenkunden, Banken und Gewerbliche Immobilienfinanzierungen (Commercial
Real Estate) der Marke Postbank sowie fiir alle Portfolios der Marke Deutsche Bank Anwendung.

Den aufsichtsrechtlichen Kapitalbedarf fiir Operationelle Risiken ermittelt die DB PFK nach dem Standardansatz.

Die Risikotragféhigkeit der DB PFK war jederzeit gegeben.
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Risikokonzentrationen und Stresstests

Konzentrationen bei Kredit-, Liquiditats-, Markt- und Geschaftsrisiken werden u.a. Gber Sensitivitdtsanalysen und Stress-
tests identifiziert, Uberwacht und Uber Risikofaktor- oder Gap-Limite (beispielsweise im Bereich Zins- und Credit-Spread-
Risiken) begrenzt. Sensitivitdtsanalysen und Stressszenarien beschreiben hierbei hypothetische zukinftige Entwicklungen
der jeweiligen Portfolios, Wert- und Risikotreiber. Uber alle Risikoarten hinweg werden makrodkonomische Szenarien hin-
sichtlich Inflation und Rezession sowie weitere hypothetische oder historische Szenarien berechnet.

Die DB PFK unterliegt aufgrund ihres Geschaftsmodells, d. h. als Uberwiegend im deutschen Markt tatige Retail-Bank, zudem
Ertragsrisiken in der Form, dass die aus Kundengeschéften erwirtschafteten Ertrédge geringer als geplant ausfallen kénnen.
Die Uberwachung solcher Ertragsrisiken erfolgt im Planungsprozess unter Einbindung des Bereichs Konzerncontrolling/
Treasury. Hierbei werden Ertragsrisikokonzentrationen anhand von Sensitivitdtsanalysen und statistischen Methoden Uber-
wacht und durch entsprechende MaRnahmen gesteuert.

Im Rahmen der Steuerung von Konzentrationsrisiken kommt der finanziellen und nicht finanziellen Vernetzung mit der
Deutschen Bank AG eine besondere Bedeutung zu. Aufgrund der Risikokonzentration erfordert das sogenannte Gruppen-
risiko eine separate Betrachtung und wird eigenstandig in der internen Berichterstattung dargestellt. Das Gruppenrisiko um-
fasst hierbei Aspekte von Kredit-, Markt- und Operationellen Risiken, die durch die jeweiligen Steuerungskreise abgebildet
werden.

Das Management der Konzentrationsrisiken erfolgt im Rahmen der Steuerung. Hinsichtlich ihres Spread-Risikos sind ins-
besondere die Besténde an europaischen Staats- und Lénderanleihen relevant.

Im Rahmen des Kreditportfoliomanagements werden systematisch Risikokonzentrationen auf der Ebene von Kredithehmer-
einheiten sowie auf relevanter sektoraler Ebene (Branchen, Regionen etc.) identifiziert, berichtet und Gber einen intern ge-
regelten Prozess unter Berlicksichtigung in einigen Segmenten nach Risikorendite begrenzt. Leitplanken zur verbesserten
Steuerung der Risikokonzentration sind in den Organisationsanweisungen verankert. Im Mittelpunkt stehen hierbei die identi-
fizierten Sektoren Gewerbliche Immobilienfinanzierungen, Banken sowie Staaten, fir die — tUber die gultige Limitmatrix fur
Firmenkunden hinaus — weitergehende Regelungen bestehen. Durch segmentspezifische Portfolioreports bzw. steuerungs-
relevante Risikozirkel werden Risikokonzentrationen zeitnah eng Gberwacht.

Aktuell ist auf Basis des 6konomischen Kapitals eine Risikokonzentration insbesondere im Bereich des Staaten-Exposure
erkennbar. Die monatliche Berichterstattung zum 6konomischen Kapitalbedarf aus Kreditrisiken und Risikokonzentrationen ist
wesentlicher Bestandteil des Kreditrisikoreportings der DB PFK.

Fir das Commercial-Mortgage-Portfolio wird eine Strategie zur Vermeidung von regionalen Einzelkonzentrationsrisiken ver-
folgt. Der Fokus liegt weitgehend auf Deutschland bzw. auf Europa.

Zur Gewabhrleistung einer gesamthaften Risikobeurteilung werden die wesentlichen operativ limitierten Risikoarten (Kredit-,
Markt-, Liquiditats-, Geschafts- und Operationelle Risiken) regelmafRig den definierten Szenarioanalysen und Stresstests
unterzogen. Neben den risikoarteniibergreifenden Gesamtbankstresstests werden auch inverse Stresstests und risikoarten-
spezifische Stresstests durchgefiihrt. Die Stresstests werden in Abhdngigkeit von der Marktentwicklung und basierend auf
dem Risikoprofil der DB PFK stetig und dynamisch weiterentwickelt.

Neue-Produkte-Prozess

Die Risikofaktoren neuer Produkte und Produktmodifikationen werden Uber einen Neue-Produkte-Prozess systematisch
identifiziert, dokumentiert und ihren Risiken entsprechend in die Risikomessung und -liberwachung der DB PFK eingebunden.

Konzernweites Risikoreporting

Das Risikoreporting in der DB PFK beleuchtet die Risikotragfahigkeit und die Risikoauslastung in den einzelnen Risiko-
arten. Uber das reguldre Managementreporting hinaus existieren Regeln fir ein nach Risikoarten differenziertes Ad-hoc-
Frihwarnreporting. Die Adressaten werden somit zeitnah Uber Veranderungen von relevanten Einflussfaktoren informiert.
Die nachfolgende Tabelle stellt, gegliedert nach den einzelnen Risikoarten, den Inhalt der wesentlichen Berichte, deren
Publikationsturnus und deren Empféngerkreis dar.
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Konzernweites Reporting

Uberwachung und Steuerung von Marktrisiken

Thema Berichtsinhalte Turnus Adressat
Risikotragfahigkeit, Einzelrisiken, Risikokonzentrationen, quartalsweise Aufsichtsrat,
Risikoarten- periodische und barwertige Ergebnisentwicklung, Stresstest- Risikoausschuss,
Ubergreifend ergebnisse Gesamtvorstand,
Bankrisikokomitee
Risikokennzahlen, Limitauslastungen, barwertige Ergebnis- taglich Gesamtvorstand,
entwicklung, wesentliche Transaktionen operative Markteinheiten
Marktrisiken Marktentwicklung, Entwicklung der wesentlichen Marktrisiken, monatlich Gesamtvorstand,

Limitauslastungen, barwertige Ergebnisse und Risikokenn-
zahlen, Stresstest- und Szenarioanalysen, Risikokonzentra-
tionen, Backtestingergebnisse

Marktrisikokomitee,
operative Markt- und
Marktfolgeeinheiten

Adresslimitiiberwachung taglich Gesamtvorstand,
operative Markt- und
Marktfolgeeinheiten

monatlich

Economic-Capital (EC)-Berichterstattung, Key Performance Operative Marktfolge-

Indicators, Landerrisiko, Risikovorsorgeentwicklung inklusive einheiten
Plan-Ist-Abgleich
Kreditrisiken Portfolioentwicklung/-friherkennung, spezifische Portfolio- quartalsweise Gesamtvorstand,

analysen, Key Performance Indicators, Ratingverteilungen,
Landerrisiko, Limitauslastungen inklusive EC/Risikotragfahig-

keit (RTF)-Entwicklung, Risikovorsorgeentwicklung inklusive
Plan-Ist-Abgleich, Problemkredite/Watch-List, Risikokonzen-
trationen, RWA (Risk-Weighted-Assets)-Entwicklung,

Expected-Loss (EL)-Entwicklung, Ergebnisse aus Szenario-
analysen/Stresstests, MaRisk-Pflichtangaben

Liquiditatsstatus inklusive Limitauslastung, Cashflows, taglich
Liquiditatsquellen

Risikoausschuss,
Bankrisikokomitee,
Kreditrisikokomitee

Gesamtvorstand,
Marktrisikokomitee,
Financial Markets

Liquiditatsstatus inklusive Limitauslastung, Cashflows, wochentlich Bankrisikokomitee,
Liquiditatsrisiken Liquiditatsquellen, Ergebnisse der Szenarioanalysen/ operative Markteinheiten

Stresstests

Liquiditatsstatus, Stresstest, Liquiditatsreserve, monatlich Gesamtvorstand,

Funding-Struktur, Uberschussliquiditat, Liquidity Coverage Marktrisikokomitee

Ratio (LCR)

Aufgetretene Schadenfélle wdchentlich Fraud-Gremium,

OpRisk-Komitee

Operationelle Risiken Schadenfélle, Risikoindikatoren, Ergebnisse aus Szenario- monatlich Gesamtvorstand,

analysen und Self-Assessments, Auslastung der VaR-Limite, OpRisk-Komitee

Risikoeinschatzungen zu neuen Produkten und Auslage-

rungssachverhalten

Volumenentwicklung Kundenprodukte taglich Gesamtvorstand,

operative Markt- und
Geschafts- Marktfolgeeinheiten
risiken
Risikokennzahlen Spar- und Girorisiko, Stresstestergebnisse  monatlich
Spar- und Girorisiko

Gesamtvorstand,
Marktrisikokomitee

Risikoartenunabhéangig besteht eine Ad-hoc-Eskalationspflicht fur alle entscheidungsrelevanten Ereignisse und Entwicklungen.

Uberwachung und Steuerung von Marktrisiken

Zur Steuerung ihrer Marktrisiken im engeren Sinne verwendet die DB PFK neben einer EC-Limitierung auf Konzernebene
auch VaR-Limite und barwertige Verlustlimite fur Subportfolios. Dartiber hinaus werden weitere Steuerungskennzahlen wie
SensitivitdtsmaRe und Fristigkeitenstrukturen zur operativen Steuerung herangezogen.

Die Wertverdnderungen der mit Marktrisiken behafteten Positionen werden soweit verfligbar aus beobachtbaren Markt-
bewertungen abgeleitet, dabei werden auch aus Modellen abgeleitete Bewertungen verwendet. Die Ergebnissteuerung der
Marktrisikopositionen erfolgt primar mit einem barwertigen Fokus.

Um der relativen Bedeutung der Marktrisiken fiir die DB PFK gerecht zu werden, sind fiir die kritischen SteuerungsgréRen

sowie flr exogene Ereignisse Eskalationsmechanismen definiert, die eine zeithahe Reaktion bei Limitannaherungen, bei
Limitlberschreitungen oder im Falle von — fiir die DB PFK relevanten — extremen Marktbewegungen sicherstellen.
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Risikosteuerung von Zinsanderungsrisiken

Zinsanderungsrisiken als wesentlicher Teil der Marktrisiken bezeichnen das Risiko von einem aus einer Marktzinsénderung
resultierenden Rickgang des Marktwerts zinssensitiver Finanzinstrumente bzw. einer Verschlechterung des periodischen
Zinsergebnisses aufgrund von Verdnderungen der allgemeinen Marktzinsen.

Die Analyse der Zinsrisiken ist integraler Bestandteil der téglichen Marktrisikomanagementprozesse. Die nachstehende Grafik
zeigt das Profil der Zinspositionen aus aktiver Zinsrisikonahme der DB PFK zum 30. Juni 2018 in Form einer Basis-point-value
(bpv)-Darstellung. Die Position umfasst auch die Zinsrisiken aus leistungsorientierten Pensionsverbindlichkeiten und den zu-
gehdrigen Plan-Assets. Positionen mit einem negativen Wert stellen ein aktivisches Zinsénderungsrisiko dar, d. h., ein Anstieg
der Zinsstrukturkurve in diesem Laufzeitbereich um einen Basispunkt (0,01 %) fuhrt zu einer Barwertverlust der Zinsposition
in entsprechender Héhe. Positive Werte sind analog als passivisches Zinsanderungsrisiko zu interpretieren.

Zinspositionen (bpv) der DB Privat- und Firmenkundenbank per 30. Juni 2018
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Laufzeitband

Die Abbildung zeigt, dass im Laufzeitbereich von 7 bis 8 Jahren und im Laufzeitbereich Uber 10 Jahre passivische Zinsrisiko-
Uberhdnge dominieren, bei allen anderen Laufzeiten die Zinsposition hingegen aktivisch ausgerichtet ist.

Die offene Zinsposition im Laufzeitbereich Gber 10 Jahre resultiert im Wesentlichen aus lang laufenden Pensionsverbindlich-
keiten. Der Gesamt-bpv der Position lag zum 30. Juni 2018 bei 2,4 Mio €. Die Zinssensitivitdten resultieren Uberwiegend aus
Euro-Positionen. Als Instrument zur aktiven Steuerung der Zinsanderungsrisiken dienen der DB PFK vorwiegend Zinsswaps.
Eigenkapitalbestandteile, die dem Institut zeitlich unbegrenzt zur Verfigung stehen, werden nicht in die Ermittlung der Zins-
anderungsrisiken einbezogen.

Steuerung von Risiken aus unerwartetem Kundenverhalten bei Spar- und Girokunden

Zur Umsetzung der Steuerung von Zinsénderungsrisiken werden fiir Kundengeschéafte mit nicht deterministischen Zins- und
Kapitalbindungen — insbesondere Spar- und Giroeinlagen — Ablauffiktionen definiert, die das Zinsanpassungs- und Kapital-
bindungsverhalten in diesen Kundenprodukten in geeigneter Form widerspiegeln. Durch unerwartetes Kundenverhalten oder
eine Veranderung der eigenen Zinsanpassungspolitik — aber auch durch fehlende Zinsanpassungsméglichkeiten in Grenz-
bereichen — kann es im Zeitablauf zu unerwarteten Volumen- oder Margenschwankungen kommen, die die Erzielung eines
langfristig stabilen Zinstiberschusses gefédhrden und somit auch den 6konomischen Kapitalbedarf fiir Marktrisiken beein-
flussen kénnen.

Diese Risiken werden daher im Rahmen der Berechnung des 6konomischen Kapitalmodells fir Marktrisiken berlcksichtigt
und im Rahmen des Gesamt-EC-Limits fir Marktrisiken limitiert.
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Risikosteuerung der Kollektivrisiken

Zur Risikoquantifizierung der Kollektivrisiken nutzt die BHW Bausparkasse AG ein Kollektiv-Simulationsmodell. In diesem
Modell werden geplante Neuabschlisse und erwartete Verhaltensweisen der Bausparer, wie z. B. Sparverhalten, Kiindigungen,
Bestandsfinanzierungen, Zuteilungen und Tilgungen, modelliert. Auf Basis einer Vielzahl von Verhaltensparametern ermittelt
das Simulationsmodell vierteljahrlich, ausgehend von den Einzelvertragen, auf Ebene des Gesamtkollektivs den statistisch zu
erwartenden Gesamt-Cashflow sowie die GuV- und Bilanzdaten fiir die Planungsrechnung.

Im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme der Genehmigungsregelung nach § 5 Bausparkassenverordnung (BausparkV)
wurden Plausibilitdt und Prognosegite des Kollektivsimulationsmodells von einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft bestatigt.
Dartber hinaus erfolgt eine jahrliche Qualitatssicherung des Modells durch Backtesting und Soll-Ist-Vergleiche.

Die komplexe bauspartechnische Simulation mit einer Vielzahl von Parametern leitet Annahmen Uber das Verhalten von
Bausparern unter verschiedenen Zinsszenarien aus historischen Datenreihen ab. Bei der Modellierung der Parameter fur
das zukinftige Verhalten der Bausparer besteht das Risiko einer Fehleinschatzung, woraus negative Auswirkungen auf die
Ertrags- und Vermdgenslage resultieren kénnen.

In die Kollektivsimulation gehen neben den existierenden Bestédnden auch Annahmen zum Neugeschéaft der nachsten Jahre
ein. Gravierende Effekte fur die mittelfristige Ertragslage ergeben sich, wenn das tatséchliche Neugeschaft deutlich unterhalb
der Annahmen liegt, da der Bausparkasse in diesem Fall weniger niedrigverzinsliche Kundenmittel zur Verfiigung stehen.

Im Modell zur Bestimmung des EC fur Marktrisiken auf Konzernebene wird daher auch Risikokapital fur Verluste aus un-
erwartetem Kundenverhalten im Bausparkollektiv der BHW Bausparkasse reserviert.

Okonomischer Kapitalbedarf, Value-at-Risk-Messung und Limitierung

Die Quantifizierung und Uberwachung der eingegangenen Marktrisiken im engeren Sinne erfolgt im DB Privat- und Firmen-
kundenbank Konzern grundsétzlich auf Basis eines Value-at-Risk (VaR)-Konzepts. Der VaR eines Portfolios bestimmt die
potenzielle negative Marktwertverénderung, die in einem bestimmten Zeitraum mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit
in dem betreffenden Portfolio nicht Gberschritten wird. Die Berechnung wird auf alle mit Marktrisiken behafteten Positionen
konsistent und ohne Beriicksichtigung ihres jeweiligen bilanziellen Ausweises angewandt.

Die Ermittlung des VaR erfolgt bei der DB PFK auf Basis einer Monte-Carlo-Simulation. Bei der operativen Steuerung werden
ein Konfidenzniveau von 99 % und eine dem téglichen Risikomanagement angemessene Haltedauer von 10 Tagen zu-
grunde gelegt. Als maRgebliche Risikofaktoren werden bei der VaR-Berechnung Zinssétze und Credit Spreads, Aktienkurse,
Wechselkurse sowie Volatilitdten berlcksichtigt.

Volatilitdéten und Korrelationen zwischen den Risikofaktoren leiten sich aus historischen Beobachtungen ab. Wahrend fiir
die operative Steuerung stets die historisch beobachteten Werte der letzten zwdlf Monate herangezogen werden, liegt dem
,Stressed VaR" zur Bestimmung des 6konomischen Kapitalbedarfs (EC) ein historischer Zeitraum zugrunde, der, bezogen auf
die Positionierung zum Berechnungsstichtag, eine signifikante finanzielle Stressperiode darstellt.

Neben dem Gesamt-VaR, der samtliche Diversifikationseffekte zwischen den Risikofaktoren beriicksichtigt, werden auch
VaR-Kennzahlen fir die Unterarten des Marktrisikos (Zins-, Credit-Spread-, Aktien- und Wahrungsrisiken) taglich ermittelt
und analysiert.

Die Marktrisiken werden durch ein System risikobegrenzender Limite bzw. Thresholds gesteuert. Das Gesamtrisikokapital
fur Marktrisiken wird vom PFK Risk Committee beschlossen und vom Marktrisikokomitee in Form von operativen Sublimiten
den einzelnen Einheiten bzw. Steuerungsportfolios zugeteilt. Neben Risikolimiten, bezogen auf den Gesamt-VaR sowie
die wesentlichen Unterarten des Marktrisikos, werden Verlustlimite fir potenzielle Marktwertverluste in einzelnen Portfolios
allokiert. Die Risikomessung und -Uberwachung erfolgt auf taglicher Basis. Im Berichtszeitraum wurden die eingerdumten EC-
und VaR-Limite auf Konzernebene jederzeit eingehalten.

Neben den VaR-Limiten sind vom Marktrisikokomitee Sensitivitatslimite festgelegt worden, die die Credit-Spread- und die
Zins-Sensitivitaten in den verschiedenen Segmenten, Portfolios und Laufzeiten begrenzen.
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Stresstesting und Risikokonzentration

Szenarioanalysen und Stresstests quantifizieren die Auswirkungen aufiergewdhnlicher Ereignisse und extremer Markt-
bedingungen auf die entsprechenden Positionen der DB PFK. Die den internen Stresstests zugrunde liegenden Annahmen und
Stressparameter werden regelmaRig auf ihre Angemessenheit hin Gberpriift. Die Stresstests umfassen sowohl aus historisch
beobachteten Risikofaktordanderungen abgeleitete Szenarien als auch hypothetische Extremszenarien. Bei den regelmalfiig
durchgefiihrten internen Stresstests fur Marktrisiken zeigen sich die gréf3ten Anfalligkeiten aufgrund der Positionierung weiter-
hin im Zins- und im Spread-Bereich. Aufgrund der geringen Anzahl von Positionen sind die Sensitivitdten gegeniber Aktien-
kurs-, Wahrungskurs- und Volatilitdtsveranderungen demgegentber deutlich geringer.

Der MaRgabe, Risikokonzentrationen zu beriicksichtigen, wird in der Marktrisikomessung gesondert Rechnung getragen.
Hierzu werden regelmaRig die Stresstest-Auswirkungen je Assetklasse und Segment analysiert und mithilfe von Sensitivitats-
analysen vorhandene Risikokonzentrationen identifiziert. Instrumente hierfur sind Zinsgap-Strukturanalysen, nach Emittenten,
Assetklassen oder Bonitaten differenzierte Analysen von Credit-Spread-Sensitivitdten sowie Analysen der Aktien- und der
Fremdwahrungspositionen des Konzerns.

Risikokennzahlen

Zum 30 Juni 2018 betrug der Marktrisiko-VaR samtlicher Positionen mit aktiver Risikonahme (Konfidenzniveau: 99 %, Halte-
dauer: 10 Tage) insgesamt 51 Mio €.

Bedingt durch die Geschéftsstrategie der DB PFK, die eine klare Fokussierung auf das Kundenkredit- und das Einlagen-
geschaft beinhaltet, wird die Héhe der Marktrisiken im Wesentlichen durch Zins- und Spread-Risiken determiniert. Fremd-
wahrungsrisiken entstehen vor allem durch die Geschaftsaktivitdten der Niederlassung in Luxemburg. Sie haben fir das
Marktrisiko eine untergeordnete Bedeutung, da nur unwesentliche offene Fremdwahrungspositionen existieren. Die aus
Fremdwahrungspositionen resultierenden barwertigen Risiken sind Bestandteil der taglichen Marktrisikomessung und -be-
richterstattung. In der Steuerung liegt der Fokus zum einen auf der barwertigen Betrachtung und zum anderen auf der
Minimierung méglicher GuV-Risiken aus Fremdw&hrungspositionen. Aktienrisiken sind gering, da die DB PFK derzeit mit
Ausnahme von strategischen Beteiligungen im Rahmen ihrer Financial-Markets-Aktivitaten nicht in Aktien oder Aktienindex-
produkte investiert.

Risikosteuerung von Immobilien- und Beteiligungsrisiken

Bei den Immobilien im Eigenbestand handelt es sich im Wesentlichen um selbst genutzte Objekte der DB Privat- und Firmen-
kundenbank und der BHW Bausparkasse AG. Zur laufenden Uberpriifung der Werthaltigkeit der Immobilien werden diese in
einem Abstand von drei Jahren einer Neubewertung unterzogen.

Als Beteiligungen werden samtliche Gesellschaftsanteile definiert, die im Jahresabschluss der DB PFK unter den Positionen
,Beteiligungen® und ,Anteile an verbundenen Unternehmen® bilanziert werden, sowie Anteile an Unternehmen geman
§ 16 Abs. 2 und 4 Aktiengesetz (AktG). Bei den Unternehmensbeteiligungen handelt es sich zum tUberwiegenden Teil um
strategische Beteiligungen zur Abbildung von Produkt- bzw. Leistungsfeldern der DB PFK sowie zur Erbringung interner
Serviceleistungen fiir die DB PFK. Die DB PFK hat Verfahren eingerichtet, die eine angemessene Steuerung und Uber-
wachung der wesentlichen Beteiligungsrisiken auf Konzernebene sicherstellen. Risiken aus Beteiligungen mit kredithahem
oder kreditsubstituierendem Charakter werden durch die zusténdigen Kreditabteilungen der DB PFK tberwacht. Darin ein-
bezogen sind auch die von der DB PFK gehaltenen Gesellschaftsanteile an Zweckgesellschaften. Die DB PFK halt keine
Gesellschaftsanteile an Zweckgesellschaften zur Auslagerung von Aktiva. Die Vielfalt der bestehenden und sich laufend
weiterentwickelnden Steuerungs- und Uberwachungssysteme gewahrleistet, dass die DB PFK jederzeit in der Lage ist,
Risiken aus Anteilseignerbesitz einschlief3lich strategischer Beteiligungsrisiken zu tiberwachen und zu steuern.

Die Risiken aus Immobilien und Beteiligungen der DB PFK werden im Rahmen der Berechnung des 6konomischen Kapital-

modells fur Marktrisiken in Form eines Stressed-VaR-Ansatzes beriicksichtigt und sind im Rahmen des Gesamt-EC-Limits fur
Marktrisiken limitiert.
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Uberwachung und Steuerung von Kreditrisiken

Die DB PFK orientiert sich in der Gesamtzusammensetzung des Kreditportfolios mit den Schwerpunkten Privatkunden,
Firmenkunden inklusive Gewerbliche Immobilienfinanzierungen, Banken und Staaten (Zentral- und Regionalregierungen
sowie Kommunen) sowie den damit einhergehenden Risikokonzentrationen an einem Zielportfolio. Dieses Zielportfolio wurde
nach der Malgabe eines ausgewogenen Verhaltnisses von Rendite und Risiko aufgestellt. Quartalsweise wird das aktuelle
Forderungsportfolio mit dem Zielportfolio abgeglichen. Insbesondere fur das groRvolumige Firmenkundengeschéft erfolgt im
Zuge der Kreditvergabe und bei gegebenem Anlass zusétzlich eine einzelfallbezogene Rentabilitdtsbetrachtung des Gesamt-
kreditengagements mittels des Verhéltnisses von risikoadjustierten Ertrégen zu gebundenem regulatorischem Kapital. Das
Privatkundengeschaft ist aufgrund der ausgepragten Risikodiversifikation im Rahmen der Definition des Zielportfolios nicht
grundsatzlich anteilmanig limitiert, sondern wird tUber die Margenambition nach Abzug des erwarteten Risikos gesteuert. Das
Management und die Uberwachung des Adressenausfallrisikos und damit die Umsetzung der Kreditrisikostrategie finden zum
einen auf Basis des Einzelrisikos und zum anderen auf Portfolioebene statt.

Steuerung der Einzelrisiken
Kreditgenehmigungsverfahren

Die Kreditrichtlinien der DB PFK enthalten detaillierte Vorgaben fur alle Kreditgeschéfte. Sie werden fortlaufend aktualisiert
und den Anforderungen des betriebenen Kreditgeschéfts entsprechend angepasst. Die Prozesshoheit Uber die Ausgestaltung
der Kreditprozesse liegt in der Marktfolge.

Kreditgenehmigungen unterliegen einer festgelegten Kompetenzordnung, in deren Rahmen Entscheidungstrager (bei Organ-
krediten unter Einbezug des Risikoausschusses bzw. des Prasidialausschusses) zum Abschluss von Kreditgeschéften
autorisiert sind. Die Kreditkompetenzen werden anhand festgelegter Hchstkreditgrenzen pro Gruppe verbundener Kunden
unter Berlcksichtigung der Vorgaben der Engagementzusammenfiihrung und des One Obligor Principle sowie im Non-Retail-
Segment zusétzlich in Abhangigkeit von der Bonitatseinstufung (Rating) und der Héhe definiert. Ein wesentliches Merkmal
des Kreditgenehmigungsverfahrens ist die Trennung zwischen Markt (Vertrieb/Handel) und Marktfolge, entsprechend den
bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben (MaRisk). Bei Geschéften, die unter Risikogesichtspunkten als nicht wesentlich einzu-
stufen sind, hat die DB PFK von der Erleichterung in MaRisk BTO 1.1 Tz 4 Gebrauch gemacht und bestimmt, dass nur ein
Votum im sogenannten nicht risikorelevanten Geschaft erforderlich ist. Hierunter versteht die DB PFK Kredite im Volumen bis
1 Mio €, fur die grundsatzlich vereinfachte und standardisierte Verfahren gelten.

Scoring und Rating

Die DB PFK verflgt Uber interne Ratingsysteme, die zur Nutzung des IRB-Ansatzes nach CRR und Solvabilitdtsverordnung
zugelassen sind. Neben methodischen und prozessual-organisatorischen Anforderungen haben diese Ratingsysteme ihre
Eignung bei der Klassifizierung des Bestands- bzw. des Neugeschéafts bewiesen. Unabh&ngig von der GréRe und der Art
des Kreditgeschafts wird im Kreditgenehmigungsverfahren sowie mindestens jéahrlich und anlassbezogen ein individuelles
Rating oder Scoring durchgefiihrt. Die Verantwortung fiir die Konzeption, die methodische Uberwachung und die Kalibrierung
aller eingesetzten sowie die Implementierung der in internen Datenverarbeitungen umgesetzten internen Ratingverfahren
obliegt der fur die Risikomodelle zustandigen Abteilung Risikomodelle in Abstimmung mit den fir Ratingmodelle Verantwort-
lichen innerhalb der Deutsche Bank Gruppe. Die Verantwortung fiir die Konzeption und Sicherstellung eines libergeordneten
Validierungsprozesses fur alle (relevanten) Modelle der Bank hat die Einheit Modellrisikomangagement und Validierung in
Abstimmung mit der entsprechenden Gruppenfunktion ibernommen. Insbesondere alle internen Ratingverfahren werden von
der Abteilung turnusmaRigen und bei Bedarf anlassbezogenen Validierungen unterzogen. Ein fur die Prozessunterstiitzung
eingerichtetes Modell- und Validierungskomitee (MVC) stellt auch die Einbindung der Ergebnisse aus der Uberwachung der
internen Ratingverfahren in das interne Berichtswesen und die Steuerungsprozesse der Bank sicher. Der Vorstand wird
regelmaRig von den zusténdigen Gremien (BRK, KRK, MVC) Uber die Funktionsfahigkeit der Ratingsysteme sowie tber die
Ratingergebnisse im Rahmen des Managementreportings informiert. Die Prozessliberwachung liegt in der im Chief Operating
Office des CRO-Bereichs angesiedelten Abteilung Risikostandards. Die Weiterentwicklung, fortlaufende Validierung und ge-
gebenenfalls Rekalibrierung der Scoring- und Ratingsysteme stellte auch im bisherigen Jahresverlauf einen Tatigkeitsschwer-
punkt des Kreditrisikocontrollings der Bank dar. Die Interne Revision prift jahrlich die Angemessenheit der internen Rating-
systeme inklusive der Einhaltung der Mindestanforderungen an den Einsatz der Ratingsysteme.

Im Retail Banking erfolgen die Kreditvergabe und die Gestaltung der Konditionen basierend auf den Ergebnissen statistischer
Scoringmodelle und Gber Genehmigungsrichtlinien. Die bei der DB PFK eingesetzten Scoringmodelle verwenden interne
und externe Informationen Gber den Kreditnehmer und schatzen mittels statistischer Verfahren individuell die PD (Probability
of Default = Ausfallwahrscheinlichkeit) eines Kreditnehmers bzw. eines Kredits. Im Rahmen der Berechnung der LGD (Loss
Given Default = Verlustquote) werden die Wiedereinbringungsquoten geschatzt. Im Rahmen der CCF-Ermittlung (CCF —
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Credit Conversion Factor = Konversionsfaktor) wird der Ausnutzungsgrad der offenen Linien zum Ausfallzeitpunkt geschatzt.
Fir Kunden sowie Garantiegeber im Bereich Firmenkunden, Gewerbliche Immobilien, Banken und Staaten werden fur die
Kreditentscheidung und die Konditionengestaltung Ratingmodelle verwendet, die in der Regel aus einem statistischen Bilanz-
rating oder einer Simulation der erwarteten Zahlungsstrome bestehen und zusatzlich tUber eine heuristische Komponente
qualitative und kurzfristigere Informationen in das interne Rating einbeziehen.

Alle internen Ratings und Scorings werden auf einer Masterskala iAAA bis iCCC und schlechter abgebildet, die jedem Rating-
oder Scoringergebnis eine Ratingklasse und die fur die Klasse festgelegte Ausfallwahrscheinlichkeit zuordnet. Die DB PFK
lehnt sich hierbei an die Bezeichnungen der Ratingagentur Standard & Poor’s an.

Die explizite Validierung der Rating- und der Scoringverfahren findet bei der DB PFK im Rahmen der jahrlichen Modell-
validierung und des laufenden Monitoringprozesses statt. Die Modellvalidierung stiitzt sich insbesondere auf standardmafige
Kernanalysen, die die Gesichtspunkte Stabilitdt der Modellformel bzw. der geschétzten Parameter und der Verteilungen, die
Trennschérfe des Ratingmodells sowie die Bestdtigung der Vorhersagekraft der Modelle beinhalten, beleuchtet aber auch
qualitative Aspekte rund um das Ratingverfahren. Auf diese Weise wird eine ganzheitliche Bewertung der Angemessenheit des
jeweiligen Ratingsystems sichergestellt. Im Rahmen der Validierung werden — sofern erforderlich — in einer anschlieRenden
Rekalibrierung auch eventuelle Veranderungen in der Verlusthistorie durch Anpassung der Parameter beriicksichtigt.

Grundsétzlich ergibt sich aus der Einbindung der einzelnen Verantwortlichkeiten zur Betreuung der Ratingverfahren in die
Prozesse der DB PFK die Mdglichkeit, geschéftspolitische und modellrelevante Malnahmen aus den Ergebnissen der Kern-
analysen direkt abzuleiten. In der Datenverarbeitung werden alle relevanten Inputfaktoren und die Ergebnisse der durch-
gefiihrten Ratings gespeichert, sodass eine lickenlose Ratinghistorie fir jeden Kunden bzw. jedes Geschaft besteht.

Rating- und Scoringergebnisse dienen — Uber die Unterstitzung im Kreditentscheidungsprozess hinaus — u.a. auch als
Grundlage fur die Berechnung des Erwarteten Verlusts, also des Verlusts, der im statistischen Mittel Gber den Zeitraum eines
Jahres zu erwarten ist. Dariiber hinaus dienen sie als Ausgangspunkt fuir weiterfiihrende Modelle, mit denen etwa der Lifetime
ECL oder die Wertberichtigungen ermittelt werden. Sie beeinflussen neben anderen GréRen Uber die Standardrisikokosten
(vgl. nachstehenden Abschnitt) indirekt die Margenkalkulation.

Risiko-/Rendite-SteuerungsgréRen

Fur erwartete Ausfélle im Kreditgeschéft der DB PFK werden die durchschnittlichen Standardrisikokosten in Abhangigkeit
vom Produkt kreditindividuell berlicksichtigt. Dadurch kénnen alle Kreditgeschéfte bewertet werden. Das Pricing ist inner-
halb der jeweiligen Portfolios unterschiedlich geregelt, beinhaltet jedoch immer eine risikoabhédngige Komponente: Wahrend
die Standardrisikokosten als Pramie fir den Erwarteten Verlust in die Preisbestimmung und in die Rentabilitdtsberechnung
der Forderungen bei Firmenkunden und Retail einflieRen, gehen fir andere Portfolios u.a. ratingbasierte Fazilitatskosten in
Pricing-Uberlegungen mit ein.

Sicherheitenmanagement und Kreditrisikominderungstechniken

Das Sicherheitenmanagement ist ein wichtiger und integraler Bestandteil des Kreditmanagementprozesses der DB PFK.
An die Qualitédt (z.B. die rechtliche Wirksamkeit und die Durchsetzbarkeit) der hereingenommenen Sicherheiten werden
strenge Malistdbe angelegt. Die Werthaltigkeit der Sicherheit wird nicht nur bei Kreditgewdhrung, sondern auch wahrend
der Laufzeit des Kredits kontinuierlich Gberwacht. Die entsprechenden Sicherheitenprozesse werden regelméRig hinsichtlich
regulatorischer Anforderungen Uberprift und weiter verbessert.

Als Kreditrisikominderungstechniken nutzt die DB PFK fiir die Marke Postbank insbesondere folgende Sicherungsinstrumente:
— Grundpfandrechte zur Absicherung von privaten und gewerblichen Immobilienfinanzierungen,

— Netting-Rahmenvereinbarungen,

— Garantien, Warenkreditversicherungen sowie

— finanzielle Sicherheiten (Barsicherheiten).
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Fir die Marke Deutsche Bank nutzt die DB PFK zuséatzlich:

— Birgschaften und sonstige Haftungstibernahmen,

— Sachsicherheiten (Sicherungsubereignungen, Zessionen) sowie
— sonstige anrechnungsfahige Sicherheiten.

Die Verantwortung fur das Sicherheitenmanagement liegt grundsétzlich in der Marktfolge fir das nicht risikorelevante Ge-
schéft der DB PFK und umfasst die Anerkennung als Sicherheit, die Abstimmung mit dem Ressort Recht und die regelmaRige
Uberpriifung und Bewertung der Sicherheiten. Die Sicherheiten werden in den Systemen der Bank erfasst. Die Wertansétze
der anrechenbaren Sicherheiten werden in Abhangigkeit von der Art der Besicherung nach festgelegten Uberwachungs-
frequenzen, im Regelfall jahrlich bzw. bei kritischen Engagements in kirzeren Intervallen, Gberprift.

Garantien, Birgschaften und sonstige Haftungstibernahmen sowie (fiir die Marke Postbank) die Warenkreditversicherungen
missen unwiderruflich und unbedingt sein, um als Kreditrisikominderungsinstrument bei der Mindesteigenkapitalberechnung
fur Adressrisiken angerechnet werden zu kénnen. Anerkannt werden nur Garantien von Staaten (Zentral- und Regional-
regierungen sowie Kommunen), sonstigen staatlichen Stellen, Banken, supranationalen Organisationen und juristischen
Personen. Im Falle einer dauerhaften Zahlungsunfahigkeit des Kreditnehmers erfolgt die Verwertung der Sicherheiten. Die
DB PFK nutzt zur Absicherung von privaten Immobilienfinanzierungen Grundpfandrechte als wesentliches Instrument zur
Minimierung der mit dem Kreditgeschaft verbundenen Risiken. Insbesondere fiir das Mengengeschéft und die in den fort-
geschrittenen IRB-Ansétzen kalkulierten Portfolios werden die Grundpfandrechte grundsatzlich bei der Berechnung der auf-
sichtlichen Verlustquote direkt berticksichtigt.

Bei grundpfandrechtlichen Kreditsicherheiten erfolgen turnusmafig, mindestens jéhrlich, eine Wertlberprifung sowie
im Inland eine marktbezogene Uberwachung auf Basis der Marktwertschwankungskonzepte der vdpResearch GmbH
(Immobilienmarktforschungsgesellschaft des Verbands deutscher Pfandbriefbanken e.V.) sowie — fiir Hotelimmobilien — der
Deutschen Kreditwirtschaft. Daneben erfolgt eine fortlaufende qualitative Beobachtung der relevanten Branchen und Immo-
bilienméarkte durch den Markt- und den Marktfolgebereich. Bei Krediten bzw. Immobilienwerten im Volumen von mehr
als 3 Mio € wird die Bewertung grundséatzlich spatestens nach drei Jahren bei der Marke Postbank durch unabhéngige, quali-
fizierte Sicherheitenbearbeiter und bei der Marke Deutsche Bank durch interne Gutachter Uiberprift bzw. eine Neubewertung
durch Immobiliensachversténdige vorgenommen.

Sofern die sofortige Verwertung von der DB PFK zur Kreditsicherung Ubertragenen Sicherheiten aus rechtlichen oder wirtschaft-
lichen Grinden nicht mdglich oder sinnvoll ist, kann die Liquidation dieser Sicherheiten bis zur Klarung der rechtlichen
Voraussetzungen bzw. bis zum Eintritt einer wirtschaftlich sinnvolleren Situation unter bestmdglicher Bewirtschaftung und
Entwicklung zunadchst zurtickgestellt werden (aktives bzw. passives Halten).

Bei der Kreditrisikominderung durch Netting-Vereinbarungen wird die Bemessungsgrundlage entweder durch die Verrechnung
gegenlaufiger Einzelgeschafte oder durch die Verwendung von Aufrechnungsvereinbarungen reduziert. Die DB PFK nutzt fur
die Marke Postbank im Rahmen des Collateral Management Netting-Vereinbarungen fir derivative Finanzgeschéfte und
Pensionsgeschéfte. Die Vereinbarungen erfolgen auf der Basis international gebrauchlicher Rahmenvertréage unter Beachtung
der CRR-Anforderungen. Netting-Vereinbarungen werden mit den meisten wichtigen Handelspartnern abgeschlossen. Der
Besicherungsprozess erfolgt DV-gestiitzt nach vorgegebenen Standards zur Sicherheitenverwaltung. Die aufgerechneten
Positionen sind in die Risikosteuerung fur die jeweiligen Kontrahenten sowie in die des Gesamtkreditrisikos integriert.

Mit Blick auf Kreditrisikokonzentrationen innerhalb der Kreditrisikominderung beriicksichtigt die DB PFK positive Korrelationen
zwischen dem Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers und dem Risiko einer Wertverschlechterung der Sicherheit. Einer
Risikokonzentration bei der Anrechnung von Sicherheiten wird bei der DB PFK durch den Sicherheitenhereinnahme- und
Sicherheiteniiberwachungsprozess Rechnung getragen. Insbesondere Gewahrleistungen Gberwacht die DB PFK zusammen
mit den Krediten des Garanten/Birgen.

Kreditiberwachung und Problemkreditverfahren
Bei nicht standardisierten Krediten erfolgt eine Uberwachung der Kreditrisiken durch mindestens jahrliche Bonitatspriifungen
sowie infolge von Ereignissen, die die Bonitat eines Schuldners beeinflussen kénnen. Die Kontrollen werden, entsprechend

den bankaufsichtsrechtlichen Vorgaben, von den operativen Krediteinheiten in der Marktfolge und bei Handelsgeschéften zu-
satzlich vom Risikocontrolling durchgefiihrt.
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Im Bereich des individuellen Kreditgeschafts mit Firmenkunden sowie im Bereich der Baufinanzierung (je nach Portfolio ab
500 T€ bzw. 750 T€ je Kreditnehmer bzw. Kreditnehmereinheit) hat die DB PFK, entsprechend den bankaufsichtsrechtlichen
Anforderungen, einen Kreditiiberwachungsprozess implementiert, durch den anhand definierter qualitativer und quantitativer
Frihwarn- und Risikoindikatoren (z. B. Kunden- und Kontofiihrungsdaten sowie Ratingverdnderungen) aufféllige Kreditengagements
identifiziert werden. Die frihzeitige Erkennung des zunehmenden Kreditausfallrisikos anhand der Frihwarn- und Risiko-
indikatoren ermdglicht der DB PFK, zeitnah MaRnahmen zur Risikominderung zu ergreifen, gegebenenfalls Sanierungsmodelle
mit dem Schuldner zu entwickeln und umzusetzen oder eine Kreditabwicklung einzuleiten.

Bei |dentifikation eines auffalligen Firmenkundenkredits wird der betreffende Kreditnehmer bei Vorliegen von (Friihwarn-)
Risikoindikatoren als Watch-List eingestuft und gegebenenfalls zudem an die Intensivbetreuung Gbertragen.

Der Einzelkredit ist bei Vorliegen harter (,regelgebundener”) Risikoindikatoren zwingend und bei Vorliegen lediglich weicher
(,prinzipienorientierter”) Risikoindikatoren nach Ermessen des betreuenden Kreditspezialisten in Zusammenarbeit mit den
Sanierungsspezialisten einzustufen. Der Watch-List Report wird vierteljahrlich erstellt und den jeweiligen Gremien
mit Beteiligung des zustandigen Senior Managements vorgelegt. Die gréRten Einzelengagements innerhalb des jeweiligen
Portfolios werden ebenfalls in diesem Gremium vorgestellt. Die gréten Kredite der gesamten DB PFK, die in der Entscheidung
des Gesamtvorstands lagen, werden als Teil des vierteljahrlichen Kreditrisikoberichts an den Gesamtvorstand und den Risiko-
ausschuss des Aufsichtsrats berichtet.

Kreditrisikovorsorge

Die Risikovorsorgevorschriften des IFRS 9 umfassen alle finanziellen Vermdgenswerte, die zu ,Amortized Cost* oder ,Fair-
Value through Other Comprehensive Income*” bilanziert werden, sowie fir auRerbilanzielle Kreditzusagen und Garantien.
Die Ermittlung der Risikovorsorge wechselt von einem ,Incurred Credit Loss Model“ zu einem ,Expected Loss Model“ unter
IFRS 9.

Stufenansatz bei der Ermittlung

IFRS 9 fuhrt eine dreistufige Vorgehensweise fir die Risikovorsorgeermittiung von finanziellen Vermdgenswerten ein. Diese
Vorgehensweise kann wie folgt zusammengefasst werden:

— Stufe 1: Risikovorsorge wird in Héhe des Uber einen Zeitraum von zwélf Monaten erwarteten Verlust (12M EL) gebildet.
Die Bildung erfolgt bei Zugang eines Geschéfts. Zukunftsorientierte Informationen werden tber die Adjustierung der PD
anhand von Informationen von Inhouse Research zur Verfligung gestellt. Der Zeitraum ist auf drei Jahre angesetzt. Auf
einzelne Portfolios flieRen derartige Informationen auch fir die LGD ein.

— Stufe 2: Bei Geschéaften, bei denen das Kreditrisiko wesentlich angestiegen ist, wird Risikovorsorge in Héhe des erwarteten
Verlusts Uber die gesamte Laufzeit ermittelt (Lifetime EL).

— Stufe 3: Risikovorsorge wird in Hohe des erwarteten Verlusts lber die gesamte Laufzeit ermittelt unter der Annahme
einer PD von 1 und der Erwartung kinftiger Erlése. Die Hohe der Wertberichtigung bemisst sich daher aus den jeweiligen
Blankoanteilen sowie den Unterschiedsbetrdgen der Gesamtforderung und den Barwerten der erwarteten kiinftigen
Zahlungen, u.a. aus der Verwertung von Sicherheiten. Fir die Abzinsung der Zahlungsstréme wird generell der urspriing-
liche Effektivzinssatz, bei variabler Verzinsung der Effektivzinssatz der aktuellen Fixing-Periode verwendet. Bei den
Sicherheiten werden individuelle Verwertungserlése und Verwertungszeitpunkte beriicksichtigt. Bei Firmenkunden-Kredit-
engagements werden jeweils Szenarien betrachtet, welche wahrscheinlichkeitsgewichtet in die Ermittlung der Risiko-
vorsorge einflieRen.

Neben den drei Stufen schreibt IFRS 9 eine besondere Vorgehensweise fiir POCI (Purchased Or Originated Credit Impaired
Financial Assets) vor. Diese liegen jedoch in der DB PFK nicht vor und ein Ankauf dieser Assets ist in der Risikostrategie nicht
vorgesehen.

Trigger-Event-Beschreibung Stufe 2
Bei der Beurteilung, ob sich das Ausfallrisiko bei einem Finanzinstrument seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht hat,
werden quantitative und qualitative Trigger unterschieden. Hierbei werden alle belastbaren und angemessenen Informationen

berlicksichtigt, die sowohl vergangenheitsorientierte Informationen als auch Informationen tber die zuklinftige Wirtschaftslage
mit einbeziehen.
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Fir den quantitativen Trigger wird ein relatives Kriterium genutzt. Es wird zu jedem Abschlussstichtag untersucht, ob sich das
Ausfallrisiko ohne Sicherheitenposition Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments gegeniber der initialen Erwartung
zum Zeitpunkt des Bilanzzugangs signifikant erhoht hat. Hierbei werden Schwellenwerte in Abhangigkeit des jeweiligen
Portfolios und der initialen Héhe des Ausfallrisikos definiert.

Fir den qualitativen Trigger werden der DPD-Status (Days Past Due) und der Watch-List-Status herangezogen. Finanz-
instrumente in der homogenen Methode mit einem DPD-Status kleiner gleich 30 werden der Stufe 2 zugeordnet.

Vermdgenswerte in Stufe 3

Die Bank bildet eine Wertberichtigung in Hohe der erwarteten Kreditverluste unter Beriicksichtigung einer Ausfallwahrschein-
lichkeit von 100 % auf Basis der erzielbaren Zahlungsstréme des Vermdgenswerts fur diejenigen finanziellen Vermdgens-
werte, die gemaf den Vorgaben des IFRS 9 als bonitatsbeeintréchtigt (credit impaired) klassifiziert sind. Die Definition der
Bank flr bonitatsbeeintréachtigte Geschafte erfolgt in Anlehnung an die aufsichtsrechtliche Definition des Ausfalls. Die
Zuordnung zu Stufe 3 erfolgt unabhangig von einer Berlcksichtigung von Sicherheiten oder Garantien. Folgende Punkte
weisen auf eine Bonitatsbeeintrachtigung hin:

— Die Rickzahlung von Zins- oder Tilgungsforderungen erscheint unwahrscheinlich (unlikely to pay) oder
— Vertraglich vereinbarte Zahlungen von Zins oder Tilgung sind mehr als 90 Tage tberfallig (90 DPD).

Die Ermittlung der erwarteten Kreditverluste erfolgt bei Baufinanzierungen und Non-Retail-Prozessen auf Einzelfallbasis.
Die Ermittlung erfolgt anhand eines Barwertvergleichs der vertraglichen Cashflows gegentiber den erwarteten Cashflows.
Sicherheiten werden hier berticksichtigt. Im Non-Retail-Bereich werden die Erwartungen wirtschaftlicher Szenarien wahr-
scheinlichkeitsgewichtet verwendet. Fir Geschéftskunden- und Konsumentenkredite erfolgt die Ermittlung nach einer homo-
genen Methode und portfoliospezifischen Parametern. Diese Portfolios im Mengengeschéft werden analog den Steuerungs-
portfolios in gleichartige Portfolios eingeteilt. Die Ermittlung erfolgt monatlich. In der Einzelfallbearbeitung werden die
Cashflow-Erwartungen vierteljahrlich Gberprift und gegebenenfalls angepasst.

Zur Abschreibungspolitik in der DB PFK verweisen wir auf die Angaben im Anhang 2 (d) Kapitel ,Abschreibungen®.

Steuerung der Kreditrisiken auf Portfolioebene
Portfoliosteuerung

Uber die Uberwachung der Einzelrisiken hinaus ermittelt die DB PFK das notwendige 6konomische Kapital (auch Economic
Capital bzw. EC) fur den gesamten mit Kreditrisiken behafteten Forderungsbestand des Konzerns. Das von der DB PFK
genutzte Kreditportfoliomodell berlcksichtigt interne und externe Risikoparameter, Konzentrationsrisiken im Kreditportfolio
sowie Wiederanlageeffekte bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr und die Aufgliederung bis auf einzelne Schuldner.

Die DB PFK definiert das EC als die potenzielle negative Verdnderung des Barwerts des Gesamtkreditportfolios durch ein-
getretene oder potenzielle Verluste aufgrund von Kreditausféllen sowie Ratingveranderungen, die innerhalb eines Jahres ana-
log zum ubergreifenden Risikomanagement mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,90 % nicht Uberschritten wird. Im Rahmen
des konzernubergreifenden Risikotragféhigkeitskonzepts der DB PFK ist das EC als MaR fir den Unerwarteten Verlust aus
Kreditrisiken durch Risikokapital zu unterlegen.

Im Unterschied zum EC ist der in der Tabelle ,Maximales Kreditrisiko* im gleichnamigen Abschnitt angegebene Erwartete
Verlust (auch Expected Loss bzw. EL) der Erwartungswert von Verlusten aus Kreditrisiken des Konzernportfolios, bezogen
auf ein Zeitintervall von einem Jahr. Dieser berechnet sich ndherungsweise als Produkt der Ausfallwahrscheinlichkeit, der
Gesamtforderungshdéhe bei Ausfall und der Verlustquote bei Ausfall und ist abhangig vom Rating des Kontrahenten bzw. des
Geschafts und der Laufzeit des Geschafts.

Die Berechnung des EC basiert auf dem Migrationsverhalten der schuldnerspezifischen Bonitdten und den Korrelations-
effekten im Portfolio, um Risiken aus einer unvorteilhaften Konzentration der Kreditnehmer beziglich ihrer Branchen-, Bonitats-
und Landerzugehdrigkeit zu quantifizieren. Die Wahrscheinlichkeit einer Ratingveranderung (Migration) wird kontinuierlich
aktualisiert und an die beobachteten Veranderungen der aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen angepasst. Zur Be-
rechnung des EC werden alle Forderungen mit ihren zukiinftigen Zahlungsstrémen erfasst und auf den Betrachtungszeitpunkt
diskontiert, sodass neben einem Forderungsausfall innerhalb des Betrachtungszeitraums von einem Jahr auch der barwertige
Effekt aller iber den Betrachtungszeitraum hinaus auftretenden Bonitdtsveranderungen gemessen wird. Die Bewertung der
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Kreditrisiken erfolgt hierbei auf Basis der aktuellen internen und externen Bonitatsbeurteilungen sowie intern und extern ab-
geleiteter Parameterschéatzungen fur Verlustquoten.

Als externe Eingangsgrofien flieRen in die EC-Berechnung u.a. fortlaufend aktualisierte Daten der Ratingagenturen, ab-
geleitete Migrationstabellen, Zinskurven sowie eine Kovarianzmatrix der im Korrelationsmodell verwendeten Risikofaktoren
ein. Homogene, granulare Forderungen werden bei der Berechnung des EC zusammengefasst und nicht auf Einzelgeschéafts-
ebene berechnet. Dies sind vor allem Produkte des Mengengeschéfts, wie z.B. Baufinanzierungen, Ratenkredite und
Girokonten.

Mit den jeweils aktualisierten Bestands- und Marktdaten wird monatlich das EC des Konzernkreditportfolios berechnet. Die
Berechnung des EC im Konzernkreditportfolio berlicksichtigt die Diversifikationseffekte zwischen den Portfolios der Ge-
schéftsbereiche. Die Auslastung der vom KRK den einzelnen Portfolios zur Verfligung gestellten EC-Limite und des Gesamt-
limits fir Kreditrisiken wird regelmaRig tiberwacht.

Zusatzlich zur Berechnung des EC wird das Konzernkreditportfolio regelmaRig einem risikoartenlibergreifenden Stresstesting
und Sensitivitdtsanalysen unterzogen mit dem Ziel, die Verluste zu quantifizieren, die als Folge extremer Ereignisse ausgeldst

werden kdnnten.

Wesentliche Kennzahlen zur Beschreibung der Kreditrisiken fiir die Segmente Marke Postbank und Marke Deutsche Bank
werden in der folgenden Tabelle dargestellt.

Angaben zum 6konomischen Ausfallbetrag, zum erwarteten Verlust und zum 6konomischen Kapital

30.06.2018

Okonomischer .
Kreditrisiken in Mio € Ausfallbetrag? 3 Erwarteter Verlust? Okonomisches Kapital?
Marke Postbank 156.548 417 1.802
Marke Deutsche Bank 72.572 127 453
Gesamt 229.121 545 2.255

"Das zugrunde liegende Konfidenzniveau betragt 99,90 %
2 Ausweis erfolgt ohne Berticksichtigung gruppeninterner Forderungen gegen die Deutsche Bank AG.
31m 6konomischen Ausfallbetrag werden bilanzielles Geschéft und auBerbilanzielles Geschaft berticksichtigt.

Quantitative Angaben zum Kreditrisiko gemal3 IFRS 7

Kreditrisiko entsteht der Bank aus samtlichen Transaktionen, bei denen Verluste eintreten kénnen, die durch die Nichtein-
haltung vertraglicher Zahlungsverpflichtungen des Geschaftspartners verursacht werden. Hierzu zahlen insbesondere Trans-
aktionen aus dem nicht handelsbezogenen Kreditgeschaft, wozu Kredite und Eventualverbindlichkeiten ebenso zahlen wie
direkte Handelsaktivitdten mit Kunden in auRerbdérslich gehandelten Derivaten, wie Devisentermingeschéfte und auer-
borsliche Zinstermingeschéfte. Kreditrisiken entstehen auch im Zusammenhang mit Positionen in Beteiligungen und in ge-
handelten Kreditprodukten wie Anleihen.

Die nachfolgenden Abschnitte beinhalten quantitative Angaben zum Kreditrisiko, insbesondere zu

— maximale Adressenausfallrisiken,

— Risikokonzentrationen,

— Risikovorsorge und Finanzinstrumente mit beeintrachtigter Bonitat sowie

— Modifikationen.

Seit dem 1. Januar 2018 findet der IFRS 9-Standard Anwendung bei der Bilanzierung von Finanzinstrumenten. Vergleichs-
werte fir den Stichtag 31. Dezember 2017 basieren dagegen auf dem Rechnungslegungsstandard IAS 39. Da sich die An-
forderungen zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten und zur Definition und Berechnung und von Wertminderungen wesent-

lich verandert haben, sind die Zahlen nicht vergleichbar. Daher werden die Vergleichswerte aus dem Vorjahr im Anschluss an
die Angaben nach IFRS 9 in einem separaten Abschnitt dargestellt.
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Maximales Kreditrisiko

Die folgende Tabelle zeigt fir den Berichtsstichtag 30. Juni 2018 das maximale Kreditrisiko (sogenanntes Counterparty Credit
Exposure) vor Bertcksichtigung von Wertberichtigungen, Sicherheiten und sonstigen MalRnahmen zur Kreditrisikoreduzierung
(Aufrechnungen und Absicherungen), die nicht fiir eine Verrechnung in der Bilanz infrage kommen. Kreditrisikoreduzierungen
in Form von Sicherheiten bestehen hauptsachlich aus Grundpfandrechten auf private und gewerbliche Immobilien, als Sicher-
heit erhaltene Wertpapiere, Sachsicherheiten in Form von Sicherheitsiibereignungen und Zessionen sowie Sicherheiten in
Form von liquiden Geldbestanden. Zu ihrer Bewertung werden intern ermittelte Sicherheitsabschlédge beriicksichtigt. Zusatz-
lich werden die so ermittelten Sicherheitenwerte auf die Hohe des jeweils besicherten Kreditengagements begrenzt. Kredit-
risikoreduzierungen in Form von Garantien beinhalten im Wesentlichen Warenkreditversicherungen, Birgschaften sowie
Haftungstbernahmen.

Maximales Kreditrisiko

30.06.2018
Kreditrisiko-
Maximales Garantien und minderung
in Mio € Kreditrisiko Sicherheiten Kreditderivate insgesamt
Barreserven und Zentralbankeinlagen 13.928 0 0 0
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 40.369 0 0 0
Forderungen aus ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapier-
pensionsgeschéften (Reverse Repos)’ 1.223 1.221 0 1.221
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 5.117 0 0 0
Wertpapiere des Handelsbestandes 0 0 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten? 4.571 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand
klassifizierte finanziellen Vermégenswerte 546 0 0 0
Finanzielle Vermdgenswerte, zum beizulegenden Zeitwert Uiber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalveréanderung® 10.587 0 0 0
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 183.802 123.591 1.627 125.218
Kreditinstitute 7.221 0 0 0
Taglich fallige Gelder 3.480 165 123 288
Termingelder 201 0 0 0
Private Baufinanzierung 129.198 110.525 177 110.702
Gewerbliche Kredite 23.837 12.449 1.160 13.610
Forderung an 6&ffentliche Haushalte 4.450 9 0 9
Ratenkredite 14.055 443 166 609
Schuldscheindarlehen 1.228 0 0 0
Sonstige Forderungen 131 0 1 1
Wertpapiere des Business Modell ,Halten” (IFRS 9)/LaR (IAS 39) 6.651 0 0 0
Sonstige Finanzaktiva 1.317 (0) 0 (0)
Eventualverbindlichkeiten 1.017 28 80 108
Unwiderrufliche Kreditzusagen 11.915 0 1 1
Maximales Kreditrisiko 275.926 124.840 1.709 126.548

" Position enthélt zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2017 bilanzielle Nettingeffekte in Hohe von 0,5 Mio €
2Position enthalt zum Berichtsstichtag 30. Juni 2018 bilanzielle Nettingeffekte in Hohe von 4,8 Mrd € und zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2017 in Héhe von 5,2 Mrd €.
3 Position enthalt zum Berichtsstichtag 30. Juni 2018 gedeckte Schuldverschreibungen in Hohe von 3,2 Mrd € und zum Berichtsstichtag 31. Dezember 2017 in Hohe von 3,5 Mrd €.

Der Riickgang des maximalen Kreditrisikos im ersten Halbjahr 2018 ist im Wesentlichen auf den Riickgang im Interbanken-
geschaft um 2,7 Mrd € und bei festverzinslichen Wertpapieren um 4,8 Mrd € begriindet. Im Kreditgeschaft mit Kunden erhéhte
sich dagegen das Exposure im Geschéaft mit Privatkunden bei privaten Baufinanzierungen und Ratenkrediten um jeweils
0,8 Mrd € und mit gewerblichen Kunden um 0,7 Mrd €.

Konsumenten-Immobilienfinanzierungsengagement, gruppiert nach Beleihungsauslaufklassen

Der Beleihungsauslauf oder auch Loan-to-Value (kurz LtV) setzt das Gesamtengagement eines Immobilienkredits ins Ver-
haltnis zum Wert einer Immobilie. Der Beleihungsauslauf wird berechnet, indem das Gesamtengagement durch den aktuellen
Immobilienwert der zugrunde liegenden Immobiliensicherheit geteilt wird. Diese Werte werden regelmafig aktualisiert. Der
berechnete Beleihungsauslauf von Immobilienfinanzierungen beinhaltet lediglich durch Immobilien besicherte Gesamt-
engagements. Immobilienfinanzierungen, welche ausschliefllich durch andere Arten als Immobiliensicherheiten besichert
sind, flieRen nicht in die Kalkulation ein.
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Konsumenten-Immobilienfinanzierungsengagement, gruppiert nach Beleihungsauslaufklassen

Loan-to-Value-Klasse, in % 30.06.2018 31.12.2017
<50% 64 64
>50%,<70% 17 17
>70%, <90% 11 11
>90%, <100 % 3 3
>100%, < 110% 2 2
>110%, < 130% 2 2
> 130 % 1 1
Gesamt 100,0 100,0

Die Kreditwirdigkeit des Kreditnehmers, der Beleihungsauslauf und die Qualitét der Sicherheiten sind integrale Bestand-
teile des Risikomanagements bei der Kreditvergabe, deren Uberwachung sowie bei der Steuerung des Kreditrisikos. In der
Regel akzeptieren wir héhere Beleihungsauslaufe, je besser die Kreditwirdigkeit des Kreditnehmers ist. Zum 30. Juni 2018
verzeichneten wir unverandert zum Jahresende 2017 fur 64 % des Gesamtengagements an Immobilienfinanzierungen einen
Beleihungsauslauf kleiner oder gleich 50 %.

Qualitat von Vermdgenswerten

Der Abschnitt zur Qualitdt von Vermdgenswerten nach IFRS 9 beschreibt die Qualitat von Schuldinstrumenten, die einer
Wertminderung unterliegen. Diese bestehen unter IFRS 9 aus Schuldinstrumenten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten
(AC) bewertet werden, Finanzinstrumenten, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (FVOCI), sowie
aulerbilanziellen Vermdgenswerten, wie z.B. Kreditzusagen und Finanzgarantien.

Die folgenden Tabellen geben einen Uberblick tiber die Bruttobuchwerte und die Wertminderungen fiir Kreditausfélle nach
Risikokonzentrationen.

Risikokonzentration nach Branchen

Die nachstehenden Tabellen veranschaulichen die Risikokonzentrationen nach Branchen, kategorisiert in die Risikovorsorge-
arten gemaB IFRS 9, getrennt ausgewiesen fur Geschéfte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten und zum beizulegenden
Zeitwert erfolgsneutral bewertet werden. In den Tabellen werden der aktuellen Bruttobuchwert sowie die zugehorige Wert-

minderung ausgewiesen.

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte nach Branchen

30.06.2018
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Finanzdienstleister 66.327 254 5 66.587 (6) (6) (2) (14)
Fondsmanagement 333 9 1 343 (0) (0) (0) (1)
Verarbeitendes Gewerbe 4.193 271 97 4.560 (2) (2) (61) (65)
Handel 3.105 241 98 3.444 (2) (2) (67) (71)
Private Haushalte 126.913 10.123 1.735 138.771 (188) (254) (765) (1.207)
Gewerbliche Immobilien 12.144 938 118 13.201 (3) (7) (33) (42)
Offentliche Haushalte 5.339 0 6 5.345 (0) (0) (3) (3)
Sonstige 13.704 630 112 14.446 (7) (10) (58) (75)
Insgesamt 232.059 12.466 2172 246.697 (209) (280) (989) (1.478)
Ergebnisneutral bewertete finanzielle Vermdgenswerte nach Branchen
30.06.2018
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Finanzdienstleister 1.892 0 0 1.892 (0) 0 0 (0)
Fondsmanagement 0 0 0 0 0 0 0 0
Verarbeitendes Gewerbe 38 0 0 38 0 0 0 0
Handel 0 0 0 0 0 0 0 0
Private Haushalte 0 0 0 0 0 0 0 0
Gewerbliche Immobilien 0 0 0 0 0 0 0 0
Offentliche Haushalte 7.980 0 0 7.980 (1) 0 0 (1)
Sonstige 678 0 0 678 (0) 0 0 (0)
Insgesamt 10.587 0 0 10.587 (1) 0 0 (1)
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Insgesamt zeigt die Branchenaufteilung des Volumens der kreditrisikotragenden Instrumente mit Ausnahme der Konzentration
bei Banken eine ausgewogene Struktur. Das Kreditportfolio besteht schwerpunktmaRig aus Krediten an Retail-Kunden mit
Fokus auf private Baufinanzierungen und Ratenkredite in Deutschland. Daneben bestehen Kreditengagements im Bereich
Firmenkunden tberwiegend aus dem Geschéft mit gewerblichen Kunden in Deutschland und in Form gewerblicher Im-
mobilienfinanzierungen in Deutschland und Westeuropa. Der Bestand an Wertpapieren besteht vornehmlich aus einem
Portfolio von Staatsanleihen, Gberwiegend Deutschlands und anderer europaischer Nationen, sowie Anleihen von Banken
(inklusive Covered Bonds und Pfandbriefe), Versicherungen und sonstigen Finanzdienstleistern.

Risikokonzentration nach Regionen

Die regionale Aufteilung des Kreditvolumens zeigt eine strategiekonforme Konzentration auf den Heimatmarkt Deutschland
sowie ausgewahlte Engagements in Westeuropa. Eine detaillierte Auflistung der Vermdgenswerte nach Regionen findet sich
in den folgenden Tabellen. Diese zeigen das Kreditportfolio, getrennt nach Geschaften, die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten und zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral bewertet werden. Die Tabellen weisen den aktuellen Bruttobuchwert
sowie die zugehodrige Wertminderung aus.

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte nach Regionen

30.06.2018
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Deutschland 218.556 11.635 1.971 232.161 (204) (274) (924) (1.402)
Westeuropa (ohne
Deutschland) 12.148 755 191 13.094 (4) (6) (60) (70)
Osteuropa 430 31 6 467 (0) (1) (3) (4)
Nordamerika 681 21 2 704 (0) (0) (0) (1)
Mittel- und Studamerika 45 15 0 60 0) 0) (0) (0)
Asien/Pazifik 180 9 2 190 (0) (0) (1) (1)
Afrika 8 0 0 8 (0) (0) (0) (0)
Sonstige 13 0 0 13 (0) (0) (0) (0)
Insgesamt 232.059 12.466 2.172 246.697 (209) (280) (989) (1.478)
Ergbenisneutral bewertete finanzielle Vermégenswerte nach Regionen
30.06.2018
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Deutschland 3.569 0 0 3.569 (0) 0 0 (0)
Westeuropa (ohne
Deutschland) 6.920 0 0 6.920 (0) 0 0 (0)
Osteuropa 98 0 0 98 (0) 0 0 (0)
Nordamerika 0 0 0 0 0 0 0 0
Mittel- und Studamerika 0 0 0 0 0 0 0 0
Asien/Pazifik 0 0 0 0 0 0 0 0
Afrika 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige 0 0 0 0 0 0 0 0
Insgesamt 10.587 0 0 10.587 (1) 0 0 (1)
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Bonitatsstruktur des Portfolios
Die folgenden Tabellen zeigen die Kreditqualitat der risikotragenden Finanzinstrumente nach Ratingklassen, getrennt aus-

gewiesen fiir Geschéfte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten und zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral bewertet
werden. In den Tabellen werden der aktuelle Bruttobuchwert sowie die zugehdrige Wertminderung ausgewiesen.

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte nach Ratingklassen

30.06.2018
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
IAAA-IAA 23.420 10 0 23.430 (1) (0) (0) (1)
iA 20.122 154 2 20.277 (2) (1) (0) (3)
iBBB 120.867 1.819 31 122.718 (24) (15) (4) (42)
iBB 58.450 4.279 167 62.896 (86) (46) (36) (168)
iB 8.616 4.943 478 14.037 (89) (125) (124) (337)
iCCC und schlechter 584 1.261 1.493 3.338 (7) (95) (825) (927)
Insgesamt 232.059 12.466 2172 246.697 (209) (280) (989) (1.478)
Ergebnisneutral bewertete finanzielle Vermdgenswerte nach Ratingklassen
30.06.2018
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
IAAA-IAA 7.673 0 0 7.673 (1) 0 0 (1)
iA 891 0 0 891 (0) 0 0 (0)
iBBB 2.023 0 0 2.023 (0) 0 0 (0)
iBB 0 0 0 0 0 0 0 0
iB 0 0 0 0 0 0 0 0
iCCC und schlechter 0 0 0 0 0 0 0 0
Insgesamt 10.587 0 0 10.587 (1) 0 0 (1)

Insgesamt zeigen die Tabellen die gute Qualitét des Kreditportfolios der DB PFK. Mehr als zwei Drittel der Kreditengagements
weisen ein Investment Grade Rating von BBB und besser auf. Lediglich 1,4 % der Kredite weisen ein Rating schlechter als
B- auf.
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Uberleitungsrechnung Risikovorsorge

Die nachstehenden Tabellen zeigen eine Uberleitungsrechnung der Anfangs- auf die Schlusssalden der Wertberichtigung
gemaR IFRS 7.35H sowie die Veranderung der zugehérigen Bruttobuchwerte im Jahresverlauf gemaR IFRS 7.351. Die Uber-
leitung wird fir alle risikovorsorge- und riickstellungsrelevanten Positionen vorgenommen.

Entwicklung der zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten Forderungen und Wertminderungen fir Kreditausfélle
in der laufenden Berichtsperiode

30.06.2018

Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle

in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 230.178 13.046 2.040 245.264 (198) (304) (937) (1.439)

Veranderungen der finanziellen

Vermodgenswerte inklusive

neuen Geschéfts 12.029 (1.595) (46) 10.388 58 (65) (73) (80)
Ubertragungen aufgrund von

Verschlechterung der Kredit-

qualitat (2.120) 1.700 421 0 (81) 84 (4) 0
Veranderungen aufgrund von

Modifikationen ohne

Ausbuchung von Vermégens-

werten (0) (0) (0) (0) 0 0 0 0
Verbrauche (8.029) (684) (243) (8.956) 0 0 61 61
Eingénge aus abgeschriebe-

nen Forderungen 0 0 0 0 0 0 (45) (45)
Modelldnderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Fremdwahrungsbewegungen

und sonstige Verédnderungen 1 0 0 1 12 5 8 25
Bestand am Ende der

Berichtsperiode 232.059 12.466 2172 246.697 (209) (280) (989) (1.478)

Entwicklung der auerbilanziellen Forderungen und Wertminderungen fir Kreditausfélle in der laufenden Berichtsperiode

30.06.2018

Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle

in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 11.442 250 45 11.738 (6) (9) (17) (33)

Veranderungen der finanziellen

Vermdgenswerte inklusive

neuen Geschafts 1.198 5 (9) 1.194 7 1 1 8
Ubertragungen aufgrund von

Verschlechterung der Kredit-

qualitat (95) 90 5 (0) (6) 6 (0) 0
Modelldnderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Fremdwahrungsbewegungen

und sonstige Verdnderungen 0 0 0 0 (6) (7) 2 (11)
Bestand am Ende der

Berichtsperiode 12.545 346 41 12.932 (11) (9) (15) (36)
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Wertgemindertes Kreditvolumen

Die folgende Tabelle weist alle wertgeminderten finanziellen Vermégenswerte zum Stichtag 30. Juni 2018 aus.

Maximales Kreditrisiko fur wertgeminderte Finanzinstrumente

Lagebericht — Risikobericht
Steuerung der Kreditrisiken auf Portfolioebene

30.06.2018
Kreditrisiko-
Maximales Garantien und minderung
in Mio € Kreditrisiko Sicherheiten Kreditderivate insgesamt
Barreserven und Zentralbankeinlagen 0 0 0 0
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 0 0 0 0
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapier-
pensionsgeschéften (Reverse Repos) 0 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 10 0 0 0
Wertpapiere des Handelsbestandes 0 0 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 0 0 0 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand
klassifizierte finanziellen Vermégenswert 10 0 0 0
Finanzielle Vermdgenswerte, zum beizulegenden Zeitwert Uiber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung 0 0 0 0
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 2172 1.073 8 1.081
Kreditinstitute 0 0 0 0
Taglich fallige Gelder 261 4 0 4
Termingelder 0 0 0 0
Private Baufinanzierung 1.032 928 1 929
Gewerbliche Kredite 214 101 3 104
Forderung an 6&ffentliche Haushalte 6 0 0 0
Ratenkredite 616 4 3 7
Schuldscheindarlehen 5 0 0 0
Sonstige Forderungen 38 36 1 37
Wertpapiere des Business Modell ,Halten” (IFRS 9)/LaR (IAS 39) 0 0 0 0
Sonstige Finanzaktiva 1 0 0 0
Eventualverbindlichkeiten 3 0 0 0
Unwiderrufliche Kreditzusagen 29 0 0 0
Maximales Kreditrisiko 2.215 1.073 8 1.081

Im Berichtszeitraum wurden Finanzinstrumente mit einem vertragsrechtlich ausstehenden Betrag in Hohe von 56 Mio €
abgeschrieben, die weiterhin einer Vollstreckungsmafnahme unterliegen.

Modifizierte Vermégenswerte ohne Ausbuchung

Ein finanzieller Vermdgenswert gilt als modifiziert, wenn seine vertraglichen Cashflows neu verhandelt oder anderweitig modi-
fiziert werden. Neuverhandlung oder Modifikation kann zur Ausbuchung (des alten und dem Ansetzen des neuen Finanz-
instruments) fiihren oder nicht. Dieser Abschnitt umfasst modifizierte finanzielle Vermdgenswerte, die nicht ausgebucht
wurden. Wenn unter IFRS 9 die Bedingungen eines finanziellen Vermégenswerts neu verhandelt oder geéndert werden und
die Anderung nicht zur Ausbuchung fithrt, wird in der Gewinn- und Verlustrechnung ein Gewinn oder ein Verlust als Differenz
zwischen den urspriinglichen vertraglichen Cashflows und den mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz (Effective Interest
Rate — EIR) abgezinsten modifizierten Cashflows erfasst. Bei modifizierten finanziellen Vermdgenswerten spiegelt die Be-
stimmung, ob sich das Kreditrisiko des Vermdgenswerts signifikant erhdht hat, folgenden Vergleich wider:

— Die Ausfallwahrscheinlichkeit, bezogen auf die Restlaufzeit zum Stichtag auf Basis der gednderten Konditionen,

verglichen mit

— der Ausfallwahrscheinlichkeit, bezogen auf die Restlaufzeit auf Basis der Daten beim erstmaligen Ansatz und auf Basis

der urspriinglichen Vertragsbedingungen.

Die nachfolgende Tabelle weist die in der aktuellen Berichtsperiode modifizierten Vertrédge mit den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten vor der Modifikation sowie die zugehdérigen Nettogewinne oder -verluste gemaR IFRS 7. 35J aus. Ebenso zeigt die

Tabelle modifiziertes Geschéft, das in der aktuellen Berichtsperiode eine Gesundung aufweist.

46



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Lagebericht - Risikobericht
Zwischenbericht zum 30. Juni 2018 Steuerung der Kreditrisiken auf Portfolioebene

Modifizierte Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

30.06.2018
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt:
Fortgefiihrte Anschaffungskosten vor Modifikationen 0 0 0 0
Wertanderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund von
Modifikationen 0 0 0 0

Qualitat von Vermdgenswerten nach IAS 39 fir die Vergleichsperioden

In diesem Abschnitt werden Angaben zu den Vergleichswerten per 31. Dezember 2017 nach IAS 39 beziiglich des maximalen
Kreditausfallrisikos und der Risikokonzentrationen nach Branchen, Regionen und Bonitét gezeigt. Dabei ist zu beachten, dass
sich mit Einfihrung von IFRS 9 zu Beginn des Jahres die Anforderungen zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten und
zur Ermittlung von Wertminderungen wesentlich gedndert haben, sodass die Zahlen nur bedingt vergleichbar sind. Zudem
wurden mit Einfihrung von IFRS 9 Vermdgenswerte reklassifiziert, vergleiche Kapitel 2 im Finanzteil.

Qualitat von Vermdgenswerten nach IAS 39 fiir die Vergleichsperioden — maximales Kreditrisiko

31.12.2017
Kreditrisiko-
Maximales Garantien und minderung
in Mio € Kreditrisiko Sicherheiten Kreditderivate insgesamt
Barreserven und Zentralbankeinlagen 14.451 — — -
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 43.026 — — —
Forderungen aus ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus Wertpapier-
pensionsgeschéften (Reverse Repos) 835 835 — 835
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 9.384 2.800 — 2.800
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 6.541 — — —
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand
klassifizierte finanziellen Vermégenswerte 2.842 2.800 — 2.800
Finanzielle Vermégenswerte, zum beizulegenden Zeitwert Uiber die sonstige
erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung 16.855 — — -
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 184.011 119.795 1.526 121.321
Kreditinstitute 6.590 0 — 0
Taglich fallige Gelder 3.247 166 107 273
Termingelder 126 — — —
Private Baufinanzierung 125.569 107.225 178 107.404
Gewerbliche Kredite 23.173 11.918 1.019 12.936
Forderung an &ffentliche Haushalte 5.069 7 — 7
Ratenkredite 13.275 478 163 641
Schuldscheindarlehen 1.597 - - -
Sonstige Forderungen 134 0 59 59
Wertpapiere des Business Model ,Halten* (IFRS 9)/LaR (IAS 39) 5.231 — - -
Sonstige Finanzaktiva 1.278 — - -
Eventualverbindlichkeiten 1.042 133 38 172
Unwiderrufliche Kreditzusagen 11.093 — 1 1
Maximales Kreditrisiko 281.975 123.563 1.566 125.128
Qualitdt von Vermdgenswerten nach IAS 39 fiir die Vergleichsperioden — finanzielle Vermégenswerte nach Branchen
31.12.2017
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
nicht wertgemin- nicht wertgemin-
derte Vermogens- wertgeminderte derte Vermégens- wertgeminderte
in Mio € werte Vermégenswerte Insgesamt werte Vermogenswerte Insgesamt
Finanzdienstleister 68.204 2 68.206 0 0 -1
Fondsmanagement 335 1 336 0 0 0
Verarbeitendes Gewerbe 3.856 96 3.953 -9 -71 -80
Handel 3.326 71 3.397 -1 —-43 —44
Private Haushalte 132.273 1.357 133.630 —208 —645 —853
Gewerbliche Immobilien 12.721 119 12.840 -9 -40 -49
Offentliche Haushalte 6.985 6 6.991 0 -3 -3
Sonstige 13.550 92 13.642 -10 —51 —61
Insgesamt 241.250 1.745 242.995 —238 —853 —1.091
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Qualitat von Vermdgenswerten nach IAS39 fir die Vergleichsperioden — finanzielle Vermégenswerte nach Regionen

31.12.2017
Bruttobuchwert Wertminderungen fiir Kreditausfélle
nicht wertgemin- nicht wertgemin-
derte Vermégens- wertgeminderte derte Vermogens- wertgeminderte

in Mio € werte Vermégenswerte Insgesamt werte Vermégenswerte Insgesamt

Deutschland 230.003 1.512 231.514 —234 —787 —1.021
Westeuropa (ohne

Deutschland) 9.879 232 10.111 -4 —66 -70

Osteuropa 442 0 442 0 0 0

Nordamerika 622 1 622 0 0 0

Mittel- und Stidamerika 56 0 56 0 0 0

Asien/Pazifik 230 1 231 0 0 0

Afrika 8 0 8 0 0 0

Sonstige 10 0 10 0 0 0

Insgesamt 241.250 1.745 242.995 —238 —853 —1.091

Qualitat von Vermégenswerten nach IAS39 fir die Vergleichsperioden — finanzielle Vermdgenswerte nach Ratingklassen

31.12.2017
Bruttobuchwert Wertminderungen fir Kreditausfalle
nicht wertgemin- nicht wertgemin-
derte Vermégens- wertgeminderte derte Vermégens- wertgeminderte

in Mio € werte Vermdgenswerte Insgesamt werte Vermdgenswerte Insgesamt
IAAA-IAA 24.404 0 24.404 0 0 0
iA 14.434 1 14.436 -3 0 -4
iBBB 116.074 17 116.090 -23 -2 -25
iBB 68.090 145 68.236 —67 -62 -129
iB 15.576 249 15.825 -90 -89 -179
iCCC und schlechter 2.671 1.332 4.004 -55 —699 —755
Insgesamt 241.250 1.745 242.995 —238 —853 —1.091

Nicht in den Konzernabschluss einbezogene Verbriefungen

Die Verbriefung von Finanzaktiva (Asset Securitisation) erméglicht die Ubertragung der zugrunde liegenden Kreditrisiken
an Dritte. Im Regelfall werden ganze Forderungsbesténde Ubertragen, die sich aus zwei oder mehr untereinander ab-
gestuften Risikosegmenten (Tranchen) mit unterschiedlichen Risikograden zusammensetzen. Die nachfolgenden Originator-
Verbriefungstransaktionen wurden gekuindigt, befinden sich in der Deferred Redemption und werden daher regulatorisch nicht
berlicksichtigt. Zum Berichtsstichtag waren folgende Besténde (Class Principal Amount after Distribution) ausstehend:

— Provide Blue 2005-1 6,4 Mio € (BHW Bausparkasse AG)
— Provide Blue 2005-2 20,5 Mio € (BHW Bausparkasse AG)
— PB Domicilio 2007-1 29,0 Mio € (BHW Bausparkasse AG)
— PB Domicile 2006-1 15,4 Mio € (DB PFK)

Die DB PFK tritt in geringem Umfang als Investor im Bereich zurlickgenommener Eigenverbriefungen auf. Das Portfolio hatte
per 30. Juni 2018 einen — bedingt durch Tilgungen verringerten — Buchwert in Héhe von 6 Mio € (Stand per 31. Dezember
2017: 8 Mio €). Die periodische Bewertung des Portfolios erfolgt mithilfe von Arranger Quotes bzw. eines eigenen Bewertungs-
modells.

Umweltrisiken

Die DB PFK hat von der DNV GL Business Assurance, Zertifizierung und Umweltgutachter GmbH, Essen, gemaR der zuletzt
im Dezember 2017 durchgefiihrten Prifung einen Bericht zur Management-Zertifizierung nach 1SO 14001:2015 (Umwelt-
management-Standard) erhalten. Danach wird das Managementsystem als wirksam und in Ubereinstimmung mit dem
Standard bewertet. Der Geltungsbereich der Zertifizierung erstreckt sich auf Dienstleistungen im Privatkunden-, Firmen-
kunden- und B2B-Geschéft sowie Zentralfunktionen einschlieRlich des Gebdudemanagements.
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Uberwachung und Steuerung von Liquiditatsrisiken
Gesamtarchitektur des ILAAP und Governance

Die Uberwachung und Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt grundsatzlich zentral im Ressort CRO. Hauptaufgabe des
Liquiditatsrisikomanagements ist es, die jederzeitige Zahlungsfahigkeit der DB PFK auch in bestimmten Stresssituationen
und die jederzeitige Vorhaltung einer stabilen Refinanzierungsstruktur zu gewahrleisten. Die DB PFK hat hierfur in der Uber-
greifenden Risikostrategie die Grundlagen fir den Umgang mit Liquiditatsrisiken sowohl auf Ebene der AG bzw. des Konzerns
als auch fir die beiden Marken ,Postbank” (ehemaliger Postbank Teilkonzern) und ,Deutsche Bank® (ehemals PGK) definiert.

Liquiditats- und Funding-Planung

Im Rahmen der Liquiditatsplanung als Bestandteil des konzernweit integrierten Planungsprozesses der DB PFK werden
planerische Liquiditdtsbedarfe bzw. -Uberhange im Planungshorizont identifiziert. Ausgangsbasis hierfir ist die Geschafts-
planung. Die identifizierten Bedarfe oder Uberhdnge kénnen aus verschiedenen Liquidititsperspektiven resultieren. Diese
kénnen zum einen in der Cash-Balance und/oder der Netto- bzw. Uberschussliquiditét und zum anderen im LCR-Puffer- oder
Available-Stable-Funding (ASF)-Uberschuss auftreten.

Auf Basis der von den Marktverantwortlichen zugelieferten Funding-Potenziale wird im Bedarfsfall ein MalRnahmenpaket
beschlossen, welches séamtliche 6konomischen und regulatorischen Ziele bestméglich berticksichtigt und die Einhaltung der
verabschiedeten Risikostrategie planerisch gewahrleistet. Die Mallnahmen bertcksichtigen dabei einen optimalen Funding-
Mix aus den im Rahmen der Fundingstrategie als integralem Bestandteil der Risikostrategie bestimmten Liquiditatsquellen.

Risikosteuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos

Um die Uberlebensfahigkeit des Instituts zu gewahrleisten, erfolgt die Steuerung und Limitierung des Zahlungsunféhigkeits-
risikos auf Gruppenebene im Wesentlichen stressbasiert.

Zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit sind in der Risikostrategie die Netto- bzw. Uberschussliquiditét sowie der LCR-
Pufferlberschuss als SteuerungsgréRen definiert und limitiert. Die Betrachtung erfolgt sowohl zum Stichtag als auch zu-
kunftsgerichtet im Rahmen von monatlichen Forecasts. Damit ist sichergestellt, dass friihzeitig drohende Liquiditatsengpésse
erkannt werden, um im Bedarf rechtzeitig GegenmalRnahmen zu initiieren. Im Rahmen der Folgeaktivitdten aus der Ver-
schmelzung wird der Forecast um die Marke Deutsche Bank erganzt.

Zusatzlich wird zur Sicherstellung des Zahlungsverkehrs eine Innertages-Liquiditdtsreserve in Form von Guthaben oder Wert-
papieren bei der EZB vorgehalten. Die hierfir vorgehaltenen liquiden Aktiva werden in der Gbertdgigen Liquiditatsrisiko-
messung als belastet angesehen und stehen weder fir die Refinanzierung noch fiir sonstige tUbertagige Liquiditatsreserven
zur Verfigung. Die Angemessenheit der Innertages-Liquiditatsreserve wird téglich tberwacht und monatlich gewdirdigt.

Die Uberwachung aller oben beschriebenen Limite erfolgt stufenweise mittels eines Ampelsystems. Fiir den Fall einer Limit-
verletzung wurden Eskalationsprozesse definiert, die gegebenenfalls auch einen Liquiditatsnotfall auslésen kdnnen. In diesem
Fall wirde das Liquiditatsnotfallgremium unter Fihrung des CRO uber MaRnahmen entscheiden und dabei den jeweiligen
Liquiditatsnotfallplan heranziehen.

Stresstesting (Netto-/Uberschussliquiditat)

Szenarien fUr den Liquiditatsstress bilden sowohl institutsspezifische als auch marktweite Ursachen sowie im MaRisk-
Szenario die Kombination aus beiden Ursachen ab. Zur operativen Steuerung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos wird taglich
das sogenannte ,MaRisk-Szenario® als kombiniertes Szenario berechnet.

Zur Bestimmung der wesentlichen Treiber im institutsspezifischen Stressszenario stellt das Geschéaftsmodell der DB PFK
die Ausgangsbasis dar. Dieses umfasst insbesondere das Kredit- und Einlagengeschéaft mit Privat-, Geschafts- und Firmen-
kunden (im Wesentlichen in Deutschland und in Euro). So werden Verdnderungen diverser Marktfaktoren, panikartige
Kundenreaktionen und Strukturveranderungen innerhalb der Refinanzierungsbestdnde, z.B. aufgrund von abnehmender
Marktliquiditat, berlicksichtigt. Im MaRisk-Szenario werden gravierende Abflisse von Spar-, Sicht- und Firmenkundenein-
lagen, ein eingeschrankter Zugang zum unbesicherten Geldmarkt sowie erhéhte Haircuts auf zentralbankfahige Wertpapiere
simuliert. Daneben ist flr alle Stressszenarien als Anforderung festgelegt, den Bestand an Kundenkrediten auch im Stress
mindestens konstant zu halten. Fir den Fall eines unerwarteten Liquiditdtsabflusses werden Barmittel, Zentralbankguthaben
sowie ein erheblicher Bestand an frei verfiigbaren, hochliquiden sowie zentralbankfahigen Wertpapieren vorgehalten.
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Daher wird der Zugang zum besicherten Geldmarkt aktiv sichergestellt, um, neben einer weiteren Diversifikation der
Refinanzierungsquellen und der Optimierung der Pufferkosten, insbesondere den wichtigen Zugang zu den Repo-Méarkten flr
die potenzielle Nutzung von Liquiditatsreserven im Stressfall zu gewahrleisten.

Zur Operationalisierung dieses internen Steuerungskonzepts ist die Nettoliquiditat als verfugbarer Liquiditatspuffer abzig-
lich des bendtigten Mindestpuffers gemaf ,MaRisk-Szenario* definiert. Die intern festgelegte Survival Period geht Uber die
aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen hinaus und betragt zwei Monate. Zusatzlich ist zur Vermeidung von MaRisk-
VerstéRen fiir die Uberdeckung ein Zusatzpuffer (,Gelb-Puffer) festgelegt, dessen Unterschreitung einen Gelb-Status aus-
|6st. Die strategische Vorgabe eines Gelb-Puffers konkretisiert den Risikoappetit.

Neben der Nettoliquiditat ist die Uberschussliquiditat als steuerungsrelevante Kennzahl in der DB PFK festgelegt. Diese stellt
die Uber den Gelb-Puffer hinausgehende Liquiditdt dar und wird sowohl retrospektiv als Monatsminimum der Nettoliquiditat
abziglich Gelb-Puffer berechnet als auch im Rahmen der monatlichen Liquiditédts-Forecasts auf Sicht von zwéIf Monaten er-
mittelt.

Das Minimum der Uberschussliquiditat im Forecast ist limitiert und wird als Frihwarnindikator monatlich Giberwacht. Dem
Forecast liegen die erwarteten Volumenentwicklungen der Produktverantwortlichen zugrunde.

Die Ergebnisse der taglichen Stresstests seit der Verschmelzung als auch die LCR-Quote bestatigen die solide Liquiditats-
position der DB PFK. So ergaben sich auch nach Berlicksichtigung der kombinierten Stresseffekte im MaRisk-Szenario stets
komfortable Uberschiisse bei der Nettoliquiditétsposition und der Uberschussliquiditat, welche eine komfortable Liquiditéts-
lage unterstreichen.

Die DB PFK weist auf Konzernebene zum 29. Juni 2018 eine Nettoliquiditat (Minimum innerhalb der Survival Period) in Héhe
von 12,5 Mrd € und eine LCR-Quote fir den Konzern von 411 % aus.

Risikosteuerung des Finanzierungsrisikos

Die DB PFK verfugt aufgrund ihrer geschéaftspolitischen Ausrichtung als Bank fiir Privat-, Geschéfts- und Firmenkunden tber
eine breite, stabile Refinanzierungsbasis aus dem Kundengeschéft und ist weitgehend unabhéngig vom Geld- und Kapital-
markt. Die Stabilitat der Refinanzierungsstruktur wird anhand von internen Analysen regelmafig beurteilt und dartiber hinaus
mittels Limitierung der Net Stable Funding Ratio (NSFR) gewahrleistet. Hierfiir wird die NSFR gemafR den Vorgaben der
quantitativen Auswirkungsstudien des Basler Komitees (QIS) fir die DB PFK Gruppe ermittelt und tberwacht.

Zusétzlich ist der ASF-Uberschuss (QIS) Bestandteil des monatlichen Liquiditéts-Forecasts. Damit ist sichergestellt, dass
friihzeitig unerwilinschte Verdnderungen in der Stabilitat in der Refinanzierungsstruktur erkannt werden, um bei Bedarf recht-
zeitig Gegenmafinahmen einzuleiten. Im Rahmen der Folgeaktivitdten aus der Verschmelzung wird dieser Forecast um die
Marke Deutsche Bank erganzt.
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Die folgende Tabelle zeigt die finanziellen Verbindlichkeiten zum Stichtag 30. Juni 2018 sowie zum 31. Dezember 2017,
differenziert nach Restlaufzeiten.

Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

> 3 Monate > 1 Jahr
Taglich fallig < 3 Monate und < 1 Jahr und < 5 Jahre > 5 Jahre Gesamt
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
in Mio € 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Nicht derivative
Verbindlichkeiten 117.095 111.843 62.234 64.806 26.950 27.990 17.892 20.105 26.388 30.621 250.559 255.364

Eventualverpflich-

tungen aus Biirg-
schaften und

Garantien 1.017 1.042 0 0 0 0 0 0 0 0 1.017 1.042
Weitere
Zahlungsver-
pflichtungen 33.249 31.627 0 0 0 0 0 0 0 0 33.249 31.627
Derivative
Verbindlichkeiten 5.029 5.151 25 46 17 34 41 46 198 195 5.310 5.473
Hedging-
Derivate 1.184 593 1 1 1 0 2 1 4 1 1.191 595
Handelspassiva 3.845 4.558 24 46 16 34 39 46 194 194 4.118 4.878
Gesamt 156.389 149.663 62.258 64.853  26.967 28.024 17.933 20.151 26.586 30.816 290.134  293.506

Hierbei werden die vertraglichen Cashflows der bilanziellen und der auBerbilanziellen Verbindlichkeiten in die jeweiligen
Klassen eingestellt. Die Darstellung der juristischen Cashflow-Félligkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt an-
forderungsgemaf nach dem Worst-Case-Prinzip, d.h., bei Vorliegen von Wahlrechten bzw. Kiindigungsméglichkeiten wird
der jeweils aus Liquiditdtsgesichtspunkten unglnstigste Fall angenommen. Dies ist insbesondere relevant bei den Sicht- und
Spareinlagen, die fur den Kunden taglich verfigbar sind bzw. eine kurze vertragliche Laufzeit von in der Regel drei Monaten
haben, der Bank aber — statistisch gemessen — deutlich langer zur Verfligung stehen.

Uberwachung und Steuerung von Operationellen Risiken

Die 6konomische Kapitalunterlegung fur die Operationellen Risiken basiert zum Berichtsstichtag auf dem via ,DB Advanced
Measurement Approach“-Gruppenmodell ermittelten allokierten Kapitalbetrag fur die DB PFK. Als Grundlage der Berechnung
dienen u.a. interne und externe Verlustfélle, die Giber das Datenkonsortium ORX (Operational Riskdata eXchange Association)
bezogen werden sowie hypothetische Schadenfélle, die im Rahmen von Szenarioanalysen entwickelt wurden. Unter einer
OpRisk-Szenarioanalyse versteht die DB PFK die strukturierte Bewertung klar definierter, auf3ergewdhnlicher und plausibler
OpRisk-Ereignisse. Gegenstand der Analyse sind lediglich solche Ereignisse, die zwar mit geringer Wahrscheinlichkeit ein-
treten, jedoch mit einer erheblichen Schadenhdhe verbunden sind. Die Ergebnisse der Szenarioanalyse werden in zweierlei
Art genutzt. Einerseits flieRen die Schatzungen als Eingangsgrofen in die Modellierung des Risikokapitals ein und ergénzen
damit die Verlustdatensammlung. Andererseits werden die Ergebnisse als Ausgangspunkt fir konkrete Steuerungsmalf3-
nahmen eingesetzt und dienen damit der Verbesserung der Risikosituation. Verschiedene Methoden und Priifprozesse stellen
sicher, dass alle wesentlichen Risiken erfasst und in der Kapitalmodellierung berticksichtigt werden.

Die DB PFK setzt neben der regelmaRigen Bestimmung des 6konomischen Kapitalbetrags insbesondere folgende qualitative
Instrumente zum Controlling der Operationellen Risiken ein:

— strukturierte Erfassung interner Schadenfalle ab 1.000 € (Betrugsfalle ab 0 €) in dbIRS,
— turnusmaRige Erhebung von Indikatoren als Frihwarninstrument,

— separate Risiko-Assessments fiir die Marke Postbank und die Marke Deutsche Bank zur Bewertung des internen Kontroll-
gefiiges bzw. der Prozesse,

— Szenarioanalysen zur Bewertung von spezifischen Risikosituationen sowie

— Lessons-learned-Analysen bei Auftreten gravierender Schadenfélle.
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Die Meldeprozesse werden unterstitzt durch seit Jahren bewéhrte IT-Anwendungen, in der Risiken und Schaden systematisch,
konzernweit und nach einheitlichen Standards erfasst werden. Die inzwischen vorliegende langjahrige Datenhistorie
erleichtert dabei das Management der Operationellen Risiken.

Die Verantwortung fur die Steuerung liegt bei den jeweiligen Leitungsebenen der Bereiche und Tochtergesellschaften vor
Ort. Unterstitzt werden sie durch eine vernetzte Organisationsstruktur mit dezentralen OpRisk-Managern sowie dedizierten
OpRisk-Ansprechpartnern, die in verschiedenen Unternehmensbereichen und Tochtergesellschaften etabliert wurden. Diese
sind verantwortlich fir das zeitnahe Erkennen und Melden von Risiken und Schéden sowie die Initiierung von angemessenen
Praventionsmaflnahmen. MaRgeblich beteiligt an dem Management der Operationellen Risiken der DB PFK ist die im
Deutsche Bank Geschaftsfeld ,Private & Commercial Clients* etablierte Organisation des Divisional Control Officers (DCO).
So unterstitzt diese Einheit bei der Identifikation, Analyse und Bewertung von Risiken und Schaden und steht den Leitungs-
ebenen bei der Definition von risikomitigierenden MaRnahmen beratend zur Seite.

Die unabhangige Risikocontrolling-Funktion im Sinne der MaRisk wird durch die Abteilung Operationelles Risikomanagement
im CRO-Ressort wahrgenommen. Diese Einheit verantwortet auch die zeitnahe Berichterstattung an den Gesamtvorstand
und die relevanten Risikokomitees der DB PFK. So erfolgt beispielsweise eine wdchentliche Berichterstattung tber ein-
getretene Schaden an den Gesamtvorstand, um eine frihzeitige Information und Einbindung der obersten Leitungsebene
bei festgestellten Fehlentwicklungen zu gewéahrleisten. Basis fiir die Risikoberichterstattung bilden die bisherigen Strukturen
der Marke Postbank und der Marke Deutsche Bank (z.B. Aufbau-/Ablauforganisationen, Policies etc.). Eine entsprechende
Harmonisierung ist angestrebt und wird im Rahmen des Integrationsprojekts entschieden und umgesetzt.

Die Schaden aus Operationellen Risiken sind im Berichtszeitraum mit rund 55,7 Mio € im Vergleich zum Vorjahr deutlich
gesunken (erstes Halbjahr 2017: 75,8 Mio €). Fir beide Marken gilt, dass wesentlicher Treiber der Schadenfallentwicklung die
weiterhin hohe Anzahl an Klagen und Beschwerden von Kunden im Zusammenhang mit der Vermittlung von geschlossenen
Fonds ist. Die Schaden aus Betrugsdelikten, die Uberwiegend extern verursacht wurden, lagen im ersten Halbjahr 2018 mit
rund 33,3 Mio € deutlich Gber dem Wert des Vorjahreszeitraums (erstes Halbjahr 2017: 7,4 Mio €). Dieser Anstieg ist im
Wesentlichen auf einen grof3en Betrugsfall im Firmenkundengeschéft sowie auf Schaden aus Sprengungen von Geldaus-
gabeautomaten zurtickzufiihren. Um externen Betrugsangriffen entgegenzuwirken, hat die Bank bereits in den letzten Jahren
bei beiden Marken eine Vielzahl technischer und organisatorischer MaRnahmen zur Verhinderung von Betrugsdelikten auf-
gesetzt. Diese werden regelmaRig tberprift und weiterentwickelt und somit an die aktuelle Bedrohungssituation angepasst.
Dartber hinaus steht im Zentrum der Betrugsbekampfung weiterhin die zeitnahe und bankweite Kommunikation aller
bedeutenden Betrugssachverhalte sowie die Sensibilisierung der in die relevanten Prozesse involvierten Mitarbeiter, um eine
systematische und flachendeckende Friherkennung von Betrugsfallen sicherzustellen.

Die DB PFK geht aufgrund der initiierten und bereits umgesetzten Malnahmen fur die nachsten Jahre von einem sukzessiven
Rickgang der Schaden aus Operationellen Risiken aus. Allerdings kénnen sich Themen rund um den Verbraucherschutz
auch 2018 negativ auf die Bank auswirken (z.B. in Bezug auf die Berechnung von Bankenentgelten oder Musterklagever-
fahren gemaR KapMuG (Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz)).

Im Rahmen der Identifizierung und Steuerung von Rechtsrisiken erstattet der Rechtsbereich dem Vorstand regelmaRig Bericht
und erstellt Analysen, um sicherzustellen, dass den Geschaftsbereichen differenzierte Einschatzungen zur Entscheidungs-
findung zur Verflgung stehen. Der Rechtsbereich identifiziert Rechtsrisiken durch verschiedene Einzelmafinahmen. Er unter-
stlitzt u.a. bei der Bewertung der Risikotoleranz der DB PFK in Bezug auf Rechtsrisiken. Die zur Behebung bzw. Begrenzung
von aus den Geschéftsaktivitaten der Bank resultierenden potenziellen Rechtsrisiken erforderlichen Schritte werden zwischen
dem Rechtsbereich und den Geschaftsbereichen abgestimmt.

Die DB PFK betreibt Business Continuity Management (BCM) mit praventiven und reaktiven Malinahmen entlang der Wert-
schopfungskette. Zu den praventiven MalRnahmen zahlen die Identifikation von kritischen Geschéaftsprozessen, die Entwicklung
und Etablierung von angemessenen BCM-Planen (sogenannten Notfallplanen) sowie deren regelmaRige Uberprifungen. Ziel
ist es, durch die Entwicklung und die anschlielRende Implementierung von Notfallplanen in der Préventionsphase die Fort-
fuhrung, die OrdnungsméaRigkeit sowie die Widerstandsféhigkeit der Geschaftstatigkeit der Bank, wie z.B. in Notféllen, zu
verbessern und damit eine schnellere Reaktion im Ereignisfall (Notfall, Krise) zu ermdglichen. RegelmaRige BCM-bezogene
Risikoidentifizierungen/-bewertungen (Risk Identification and Assessments, RIA) und Geschaftsauswirkungsanalysen
(Business-Impact-Analysen, BIA), bezogen auf die Hauptaufgaben/-geschéftsprozesse, bilden die Planungsgrundlage. Die
Funktionsfahigkeit der Notfallplanung wird kontinuierlich tberpruft, tiberwacht und dokumentiert.
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Uberwachung und Steuerung von Geschéaftsrisiken

Geschéftsrisiken umfassen unerwartete Verluste (z. B. negative Gewinne), die aufgrund verringerter Ertrdge entstanden sind
und die durch fristgerechte Kostensenkungen nicht kompensiert werden kénnen. Die Steuerung der Risiken erfolgt Gber die
Gremienstruktur der DB PFK.

Die Quantifizierungsverfahren zur Bestimmung der Geschéftsrisiken stehen in einem direkten konsistenten Zusammenhang
mit der Ermittlung des geplanten Gewinns. Als Grundlage zur Abschatzung der Geschaftsrisiken dienen entsprechende Soll-
Ist-Vergleiche der Perioden. Zum Berichtsstichtag besitzt die DB PFK Geschéftsrisiken mit einem Wert von null.

Die Quantifizierung und Uberwachung erfolgt zusatzlich durch Anwendung von Szenarioanalysen, dabei werden die
angewandten Verfahren regelméaRig im Hinblick auf ihre Gulte Uberprift. Die Limite werden vom PFK Risk Committee
beschlossen. Die mindestens quartalsweise Berichterstattung und Limittiberwachung erfolgt aus dem Bereich Risikosteuerung
der DB PFK.

Im Sinne eines Frilhwarnsystems werden vom Controlling und von den Geschéftsfeldern laufend Markt- und Wettbewerbs-
daten zur Identifizierung potenzieller Risiken erhoben und analysiert sowie entsprechende GegenmalRnahmen entwickelt.

Risikosteuerung von Reputationsrisiken

Kernelement des Reputationsrisikomanagements der DB PFK ist die praventive Behandlung von reputationsrisikorelevanten
Sachverhalten, die sich aus bestimmten Transaktionen, Geschéaftspartnern oder Geschaftspraktiken mit Kundenbezug
ergeben. Die primare Verantwortung fur die ldentifizierung, Beurteilung und Eskalation derartiger Sachverhalte liegt bei
den Leitungsebenen der einzelnen Ressorts bzw. Tochterunternehmen. Es gilt das Prinzip der dezentralen Steuerungsver-
antwortung. Bei der Erfullung dieser Aufgaben werden die dezentralen Einheiten von den zentralen Infrastruktureinheiten
unterstitzt.

Zur Erdrterung von Sachverhalten, die ein gravierendes Reputationsrisiko darstellen, ist das relevante Reputationsrisiko-
gremium als Eskalationsinstanz fir die DB PFK einzubeziehen. Dieses Gremium unterstiitzt den Gesamtvorstand im Rahmen
des Risikomanagements hinsichtlich der Uberwachung und Steuerung von Reputationsrisiken. Wesentliches Steuerungsziel
ist es, Reputationsrisiken nach Mdéglichkeit vollstandig durch Prévention zu verhindern oder zumindest die Auswirkungen ein-
getretener Reputationsschaden durch entsprechende reaktive Manahmen zu minimieren.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess

Im Folgenden werden im Sinne des § 315 Abs. 4 i.V.m. § 264d Handelsgesetzbuch (HGB) die wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess beschrieben. Die
DB PFK erachtet Informationen als wesentlich im Sinne des § 315 Abs. 4 HGB, wenn ihr Weglassen die auf der Basis des
Konzernabschlusses sowie der weiteren Bestandteile der Rechnungslegung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der
Adressaten beeinflussen kénnte. Die Wesentlichkeit ist nicht allgemeingliltig bestimmbar, sondern wird abh&ngig von Art und
Umfang des jeweils abgebildeten Sachverhalts festgelegt. Zur Beurteilung der Frage, ob ein Sachverhalt wesentlich ist, geht
die DB PFK von dessen Bedeutung in Bezug auf den Konzernabschluss aus.

Aufgaben des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Die DB PFK hat einen hohen Qualitatsanspruch an die korrekte Abbildung der Geschéftsvorfélle in der Rechnungslegung. Die
Sicherstellung einer ordnungsgeméaRen Rechnungslegung ist Bestandteil des internen Kontrollsystems.

Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der DB PFK besteht aus Regelungen zur Steuerung der Unternehmens-

aktivitdten (internes Steuerungssystem bzw. Risikomanagementsystem) und Regelungen zur Uberwachung der Einhaltung
dieser Regelungen (internes Uberwachungssystem).
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Das interne Kontrollsystem der DB PFK hat folgende Aufgaben:

— Sicherung der Wirksamkeit und der Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit entsprechend der Unternehmensstrategie,
— OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der internen und der externen Rechnungslegung sowie

— Einhaltung der fir das Unternehmen mafRgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Der Vorstand der DB PFK ist fir die Einrichtung des internen Kontrollsystems verantwortlich. Die Umsetzung wird durch ent-
sprechende Grundsétze, Verfahren und Maflnahmen sichergestellt.

Organisation des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Der Vorstand ist fur die Aufstellung des Jahres- und des Konzernabschlusses sowie fir die (Konzern-)Lageberichterstattung
verantwortlich. Der Vorstand hat die Verantwortlichkeiten fur die einzelnen Bestandteile und Prozessschritte im Zusammen-
hang mit der Rechnungslegung in Form von Organisationsrichtlinien klar definiert und einzelnen Organisationseinheiten
zugeordnet. Am Erstellungsprozess sind im Wesentlichen die Ressorts Finanzen, Vorstandsvorsitz, Ressourcen und Chief
Risk Office beteiligt.

Die DB PFK stellt inren Konzernabschluss nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, auf. Des Weiteren berlick-
sichtigt sie die ergdnzend anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften geman § 340i HGB i.V.m. § 315e Abs. 1 HGB, die
Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS), die branchenspezifischen Vorschriften fur Kreditinstitute und die rechtsform-
spezifischen Vorschriften fiir Aktiengesellschaften (§§ 150-160 AktG).

Far Zwecke der Einbeziehung von Tochtergesellschaften erstellen die einzubeziehenden Unternehmen und Zweckgesell-
schaften Berichte (Konzern-Packages), die nach Konzernvorgaben der Bank aufgestellt werden.

Die Rechnungslegung erfolgt Uberwiegend durch die Bereiche im Ressort Finanzen, die folgende wesentliche Aufgaben
haben:

— Uberwachung gesetzlicher Neuerungen,
— Erstellung und Pflege der Bilanzierungsrichtlinien,

— ordnungsgemalfe Erfassung und Verarbeitung der rechnungslegungsbezogenen Daten/Geschaftsvorfalle in den IT-An-
wendungen,

— Zusammenstellung des Konzernabschlusses nebst Konzernlagebericht,
— Bereitstellung der Informationen fir die Segmentberichterstattung.

Dartber hinaus erfolgen bestimmte Tatigkeiten in den Bereichen des Ressorts Vorstandsvorsitz, die folgende wesentliche
Aufgabe haben:

— Bereitstellung bestimmter Anhangangaben.

Das Ressort Ressourcen ist im Rahmen des Rechnungslegungsprozesses insbesondere mit den folgenden Tatigkeiten be-
traut:

— Schaffung der Ansatzvoraussetzungen, Bewertung (bestmdgliche Schatzung) und kontinuierliche Priifung der Personal-
und Pensionsrickstellungen sowie die Bereitstellung der damit in Zusammenhang stehenden Anhangangaben,

— Bereitstellung weiterer relevanter Angaben zu Anhang und Risikobericht.
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Das Chief Risk Office nimmt folgende Aufgaben wahr:

— Bewertung von Finanzinstrumenten, insbesondere von Forderungen aus dem Kreditgeschaft, nach IFRS 9,

— Bereitstellung der offenzulegenden Informationen hinsichtlich der Markt-, Kredit-, Liquiditats- und Operationellen Risiken,
— Bereitstellung relevanter Angaben zu Anhang und Risikobericht.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand zu berwachen. Im Rahmen der Rechnungslegung fallen ihm die Billigung des Konzernab-
schlusses sowie die Feststellung des Jahresabschlusses der DB PFK zu. Der vom Aufsichtsrat gebildete Priifungsausschuss
hat folgende Aufgaben:

— Beratung und Uberwachung hinsichtlich der Rechnungslegung, des internen Kontrollsystems, des Risikomanagements
und -controllings, soweit nicht der Risikoausschuss zustandig ist, der Internen Revision und von Compliance,

— Befassung mit Fragen der erforderlichen Unabhangigkeit des Abschlussprifers,

— Erteilung des Prifungsauftrags an den Abschlussprifer, Bestimmung von Prifungsschwerpunkten, Festlegung der
Honorarvereinbarung.

Der Priifungsausschuss bedient sich zur Erfiillung seiner Aufgaben seines Auskunftsrechts gegeniber der Internen Revision.

Dariiber hinaus hat die Interne Revision der DB PFK eine prozessunabhingige Uberwachungsfunktion. Sie filhrt im Auftrag
des Vorstands Prifungen in samtlichen Unternehmensbereichen durch und ist ihm direkt unterstellt und berichtspflichtig.
Neben der OrdnungsmaRigkeit und der Funktionssicherheit der Prozesse und Systeme beurteilt sie insbesondere die Wirk-
samkeit und die Angemessenheit des internen Kontrollsystems sowie des Risikomanagements im Allgemeinen.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht sind, bevor der Konzernabschluss gebilligt wird, durch den von der Haupt-
versammlung gewahlten Abschlusspriifer zu prufen.

Der vom Abschlusspriifer anzufertigende Prifungsbericht ist dem Aufsichtsrat der DB Privat- und Firmenkundenbank vorzu-
legen.

Komponenten des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Als eine Komponente des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems stellt das
Kontrollumfeld der DB PFK den Rahmen dar, innerhalb dessen die bestehenden Regelungen in der DB PFK eingefuhrt
und angewendet werden. Es ist gepragt durch die Grundeinstellungen, das Problembewusstsein und das Verhalten des
Managements in Bezug auf das interne Kontrollsystem. Das Kontrollumfeld beeinflusst wesentlich das Kontrollbewusstsein
der Mitarbeiter. Ein glinstiges Kontrollumfeld ist Voraussetzung fir die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems.

Die ordnungsgeméfe fachliche Berlicksichtigung der Geschéftsvorfélle wird durch Bilanzierungsrichtlinien und andere
Regelungen sichergestellt, die einer fortlaufenden Uberpriifung unterzogen und bei Bedarf angepasst werden. Fiir die buch-
halterische Erfassung der Geschaftsvorfalle verwendet die DB PFK das System SAP. Daruber hinaus wird auf individuelle
Tools zur Datenverarbeitung (IDV) zuriickgegriffen, deren Ausgestaltung im Rahmen des Monitoring der individuellen Daten-
verarbeitung Uberwacht wird. Die Konzern-Packages der einzubeziehenden Gesellschaften werden von den Gesellschaften
in das System SAP SEM BCS geladen oder in Einzelfdllen manuell eingepflegt. Aus diesen Daten sowie auf Basis weiterer
von den zu konsolidierenden Gesellschaften zur Verfiigung gestellten Informationen erstellt die Bank ihren Konzernabschluss
unter Verwendung des Systems SmartNotes.

Dem Risiko einer nicht regelungskonformen Abschlusserstellung wird durch entsprechende Vorgaben in den Richtlinien ent-
gegengesteuert. Die Konzern-Packages werden einer Prifung auf Konformitat mit den Konzernhandbilichern unterzogen.
Die qualitdtsgesicherte Erstellung von Jahres- und Konzernabschluss erfolgt im Bereich Rechnungswesen und Steuern. Die
Tochtergesellschaften werden monatlich Gber Fristen und Anderungen fir die Erstellung des Konzernabschlusses informiert.
Die Konzernrichtlinien werden regelmaBig aktualisiert und in ihrer jeweils jlingsten Fassung an die Tochtergesellschaften
kommuniziert.
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Es kommen allgemein anerkannte Bewertungsverfahren zum Einsatz. Die angewendeten Verfahren sowie die zugrunde
liegenden Parameter werden regelmaRig Uberpruft und soweit erforderlich angepasst.

MaRgeblicher Grundsatz fir die Ausgestaltung der Prozesse ist die klare Trennung von unvereinbaren Tatigkeiten. Die Ver-
arbeitung der Geschéftsvorfélle erfolgt grundsatzlich im Vier-Augen-Prinzip. Hierbei ist entweder ein technisches oder ein
organisatorisches Vier-Augen-Prinzip oder die Kombination beider vorgesehen.

Der Rechnungslegungsprozess fir den Jahres- und Konzernabschluss umfasst die fachliche Begleitung der auftretenden
Geschéftsvorfalle, die Datenerfassung und -verarbeitung, die Berichterstellung sowie die Veréffentlichung der Bestand-
teile der Rechnungslegung. Die Konzernabschlusserstellung umfasst dariiber hinaus im Wesentlichen die Bestimmung des
Konsolidierungskreises, die Meldungen der einbezogenen Gesellschaften, die Intercompany-Abstimmung, die Wé&hrungs-
umrechnung, automatisierte und manuelle Konsolidierungsbuchungen sowie die letztendliche Generierung des Konzernab-
schlusses.

Der gesamte Rechnungslegungsprozess wird durch IT-Anwendungen unterstitzt. Bei den Anwendungen handelt es sich um
Standardprogramme und Individualsoftware. Ausgehend von der IT-Strategie und der Risikostrategie der DB PFK bestehen
Regelungen und Verfahren beziliglich der Programmentwicklung und -dnderung, der Datensicherung sowie der Zugriffs-
berechtigungen, die die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung sicherstellen.

Interne Revision

Die Interne Revision ist wesentlicher Bestandteil des unternehmerischen und prozessunabhéngigen Uberwachungssystems
in der DB PFK. Sie ist organisatorisch dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt und berichtet unabhéngig an den Gesamtvorstand.

Die Interne Revision ist den Standards des Institute of Internal Auditors (IIA) bzw. des Deutsche Instituts fur Interne Revision
verpflichtet. Sie prift, entsprechend den MaRisk, risikoorientiert und prozessunabhangig die Wirksamkeit und Angemessen-
heit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im Besonderen sowie die Ordnungsmafigkeit
grundsatzlich aller Aktivitdten und Prozesse. Daruber hinaus erstreckt sich ihre Aufgabenwahrnehmung in abgestufter Form
auch auf die Tochtergesellschaften der DB PFK. Die Tatigkeiten in den Tochtergesellschaften reichen von einer Beratungs-
funktion bis hin zur vollstdndigen Austibung der Internen Revision.

Die Priifungsplanung der Internen Revision basiert — angelehnt an die Methodik der Deutschen Bank Gruppe — auf einem
dynamischen Verfahren. In einem kontinuierlichen Risk Assessment werden die mit den Geschéftsfeldern und Kernprozessen
verbundenen inharenten Risiken und die korrespondierenden KontrollmalRnahmen analysiert und bewertet. Hieraus sowie
aus Pflichtprifungen und einem Prifintervall von maximal drei Jahren fiir wesentliche Themen ergibt sich der risikoorientierte
Prifungsplan fur das Geschéftsjahr. Mit dessen Durchfiihrung wird die Interne Revision durch den Vorstand beauftragt.

Neben regelmafigen Prifungen fihrt die Interne Revision anlassbezogen Sonderuntersuchungen durch und ist bei der
Einflhrung und Umsetzung von wesentlichen Projekten begleitend priiferisch tatig. Die Prifungskonzepte werden laufend
den Erkenntnissen aus den Risk Assessments entsprechend angepasst. So werden z.B. neue Produkte, Verdnderungen
im internen Kontrollsystem oder Organisationsveranderungen in der Prifungsdurchfiihrung ebenso bertcksichtigt wie Ver-
anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen.

Laufende Rechtsverfahren

Die Nichtigkeits- und Anfechtungsklagen, die sich gegen den in der ordentlichen Hauptversammlung am 28. August 2015
gefassten Beschluss tiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare der Deutschen Postbank AG auf die Deutsche
Bank Aktiengesellschaft gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung richten, ist in erster Instanz vor dem Land-
gericht KéIn durch Urteil vom 20. Oktober 2017 stattgegeben worden. Die Deutsche Postbank AG hat gegen das Urteil
Berufung vor dem Oberlandesgericht KoIn eingelegt. Das Verfahren wird von der DB PFK unter ,Postbank — eine Nieder-
lassung der DB PFK* fortgefiihrt.
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VerkUrzter Konzernabschluss nach International
Financial Reporting Standards zum 30. Juni 2018

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Jan.—Jun.
in Mio € Erlauterungen 2018 2017
Zinsen und &dhnliche Ertrage’ 2.541 2.742
Zinsaufwendungen -539 -733
Zinsuiberschuss 6 2.002 2.009
Risikovorsorge 18 -72 -28
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 1.930 1.981
Provisionsiiberschuss 7 915 942
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerten/Verpflichtungen 6 -41 120
Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten 6 79 N/A
Ergebnis aus zur VerdufRerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten 6 N/A 69
Sonstiges Ergebnis 8 198 -122
Zinsunabhdangige Ertrége insgesamt 1.151 1.009
Personalaufwand 9 -1.160 -1.206
Sachaufwand und Verwaltungsaufwand 10 -1.320 -1.218
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt -2.480 -2.424
Ergebnis vor Steuern 602 566
Ertragsteueraufwand (—)/-ertrag -48 3
Gewinn/Verlust (=) nach Steuern 554 569
Ergebnis Konzernfremde 0 0
Konzernergebnis 554 569

Zinsen und &hnliche Ertrage beinhalten 2,4 Mrd €, die nach der Effektivzinsmethode ermittelt wurden.

Das Ergebnis je Aktie betrédgt zum 30. Juni 2018 2,01 € (30. Juni 2017: 2,07 €).

Fir das Ergebnis je Aktie wird der Konzerngewinn durch die wéhrend der Berichtsperiode durchschnittlich gewichtete Stlick-
zahl ausgegebener Aktien dividiert. In der Berichtsperiode waren durchschnittlich 275.000.000 Aktien ausgegeben.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie entspricht in der Berichtsperiode, sowie in der Vergleichsperiode, dem Ergebnis je Aktie,
da keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf sind und somit kein Verwasserungseffekt vorliegt.

57



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Verkirzter Konzernabschluss
Zwischenbericht zum 30. Juni 2018 Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Jan.—-Jun.
in Mio € 2018 2017
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigter Gewinn/Verlust (-), nach Steuern 554 569
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalverdnderung
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert werden
Neubewertungsgewinne/-verluste (=) in Bezug auf leistungsdefinierte
Versorgungszusagen, vor Steuern -104 26
Ertragsteuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert werden 4 1
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung reklassifiziert werden oder werden kénnen
Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte N/A -121
Unrealisierte Gewinne/Verluste (—) der Periode, vor Steuern
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste, vor Steuern N/A -68
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte
Unrealisierte Gewinne/Verluste (=) der Periode, vor Steuern -53 N/A
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne (-)/Verluste, vor Steuern -79 N/A
Sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern -232 -162
Gesamtergebnis, nach Steuern 322 407

58



DB Privat- und Firmenkundenbank AG

Verkiirzter Konzernabschluss

Zwischenbericht zum 30. Juni 2018 Konzernbilanz

Konzernbilanz

Aktiva

in Mio € Erlauterung 30.06.2018 31.12.2017 01.01.2017
Barreserven und Zentralbankeinlagen 11 13.928 14.451 10.574
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 11 40.367 43.026 35.756
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschéften (Reverse Repos) 1.223 835 5.839
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégens-

werte 12 5.117 9.384 14.225
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégens-

werte 14 10.587 N/A N/A
Zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte 13 N/A 17.175 20.223
Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

bewertet 17,18 182.328 182.920 177.684
Sachanlagen 19 822 1.012 977
Immaterielle Vermdgenswerte 20 277 257 203
Sonstige Aktiva 21 9.227 1.424 1.953
Steuerforderungen aus laufenden Steuern 27 74 146
Steuerforderungen aus latenten Steuern 330 251 184
Summe der Aktiva 264.233 270.809 267.764
Passiva

in Mio € Erlduterung 30.06.2018 31.12.2017 01.01.2017
Einlagen 22 217.179 212.673 199.109
Verbindlichkeiten aus Gbertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschéften (Repos) 1.135 2.757 3.149
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen 12 4.118 6.812 11.116
Sonstige Passiva 21 4.306 4.037 4.543
Ruckstellungen 23 645 741 849
Steuerverbindlichkeiten aus laufenden Steuern 29 39 99
Steuerverbindlichkeiten aus latenten Steuern 44 14 6
Langfristige Verbindlichkeiten 24 29.927 35.706 40.320
Hybride Kapitalinstrumente 0 915 1.352
Summe der Verbindlichkeiten 257.383 263.694 260.543
Gezeichnetes Kapital 550 550 550
Kapitalriicklage 4.867 4.856 4.855
Gewinnricklagen 1.288 1.347 1.203
Kumulierte sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung, nach Steuern 145 362 613
Eigenkapital insgesamt 6.850 7.115 7.221
Summe der Passiva 264.233 270.809 267.764

59



DB Privat- und Firmenkundenbank AG
Zwischenbericht zum 30. Juni 2018

Verkirzter Konzernabschluss
Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Unrealisierte
Gewinne/Verluste (-)
Aus erfolgs-
neutral zum
Aus zur beizulegen-
Veraulerung den Zeitwert
verfugbaren bewerteten Kumulierte
finanziellen finanzielle sonstige
Vermdégens- Vermdégens- erfolgsneu-
werten, nach  werten, nach trale Eigen-
Stammaktien Steuern und Steuern und kapital- Eigen-
(ohne Kapitalriick- Gewinnrick- sonstigen sonstigen veréanderung, kapital
in Mio € Nennwert) lage lage  Anpassungen  Anpassungen nach Steuern Insgesamt
Bestand zum 1. Januar 2017 550 4.855 1.203 613 0 613 7.221
Gesamtergebnis, nach Steuern 0 0 569 -189 0 -189 380
Neubewertungsgewinne/-verluste (-) in
Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungs-
zusagen, nach Steuern 0 0 27 0 0 0 27
Nettoveranderung der aktienbasierten
Verguitung in der Berichtsperiode 0 1 0 0 0 0 1
Sonstige 0 0 —227 0 0 0 -227
Bestand zum 30. Juni 2017 550 4.856 1.572 424 0 424 7.402
Bestand zum 31. Dezember 2017 (IAS 39) 550 4.856 1.347 362 0 362 7.115
IFRS 9 Erstanwendungseffekt 0 0 -454 -362 277 -85 -539
Bestand zum 1. Januar 2018 (IFRS 9) 550 4.856 893 0 277 277 6.576
Gesamtergebnis, nach Steuern 0 0 554 N/A -132 -132 422
Neubewertungsgewinne/-verluste (-) in
Bezug auf leistungsdefinierte Versorgungs-
zusagen, nach Steuern 0 0 -100 N/A 0 0 -100
Nettoveréanderung der aktienbasierten
Vergltung in der Berichtsperiode 0 11 0 N/A 0 0 11
Sonstige 0 0 -59 N/A 0 0 -59
Bestand zum 30. Juni 2018 550 4.867 1.288 N/A 145 145 6.850
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Verklrzte Konzern-Kapitalflussrechnung

Jan.—Jun.
in Mio € 2018 2017
Gewinn/Verlust (=), nach Steuern 554 569
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit:
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit:
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 72 27
Restrukturierungsaufwand -25 -69
Ergebnis aus dem Verkauf von zur VeraufRerung verfigbaren finanziellen Vermégenswerten und bis zur
Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren 0 -70
Ergebnis aus dem Verkauf von zum Zeitwert tUber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewertete Vermdgenswerte, nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen und Sonstigem —237 2
Latente Ertragsteuern, netto 40 -17
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 150 125
Anteilige Gewinne aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen 0 0
Gewinn/Verlust (-), nach Steuern, bereinigt um nicht liquiditdtswirksamen Aufwand/Ertrag und sonstige Posten 554 567
Anpassungen aufgrund einer Nettoverédnderung der operativen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten:
Verzinsliche Termineinlagen bei Zentralbanken und Kreditinstituten 1.379 —7.896
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, aus Wertpapierpensionsgeschéften (Reverse Repos)
und Wertpapierleihen -388 4122
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermégenswerte -530 0
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdégenswerte 588 443
Forderungen aus dem Kreditgeschaft zu fortgefiihrten Anschaffungskosten -1.913 -2.905
Sonstige Aktiva -1.364 295
Einlagen 5.566 6.393
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen, Wertpapierpensionsgeschéften (Repos)
und Wertpapierleihen -1.622 —392
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 46 -57
Sonstige Passiva -1.433 -138
Vorrangige langfristige Verbindlichkeiten —6.348 -2.231
Handelsaktiva und -passiva, positive und negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten, per Saldo -724 -116
Sonstige, per Saldo 109 —-516
Nettocashflow aus operativer Geschéftstatigkeit —-6.080 —2.431
Cashflow aus Investitionstatigkeit:
Erlése aus:
Verkauf von zum beizulegenden Zeitwert Giber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewerteten finanziellen Vermoégenswerten 1.495 0
Endfélligkeit von zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung
bewerteten finanziellen Vermégenswerten 2.890 0
Verkauf von Schuldverschreibungen mit Halteabsicht 2 365
Endfélligkeit von Schuldverschreibungen mit Halteabsicht 519 1.825
Verkauf von zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten 0 998
Endfélligkeit von zur VerauRerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten 0 1.804
Verkauf von Sachanlagen 270 21
Erwerb von:
Zum beizulegenden Zeitwert Uber die sonstige erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderung bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten -304 0
Schuldverschreibungen mit Halteabsicht 0 0
Zur VerduBerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerten 0 -1.898
Sachanlagen -61 -68
Sonstige, per Saldo —46 -43
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit 4.765 3.004
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit:
Riickzahlung/Ricklauf nachrangiger langfristiger Verbindlichkeiten —486 -23
Rickzahlung/Rucklauf hybrider Kapitalinstrumente 0 —-398
Nettoveranderung der Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 7
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit —486 —414
Nettoeffekt aus Wechselkursveranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -1.801 158
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 21.860 23.197
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 20.059 23.355
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beinhalten
Barreserven und Zentralbankeinlagen (nicht eingeschlossen verzinsliche Termineinlagen bei Zentralbanken) 13.928 12.897
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) (nicht eingeschlossen: Termineinlagen in Hohe von 36 Mio €
per 30. Juni 2018 und von 44 Mio € per 30. Juni 2017) 6.131 10.458
Insgesamt 20.059 23.355
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Verkurzter Anhang (Notes)

1. — Wesentliche Konzernrechnungslegungsgrundsatze
und -einschatzungen

Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Am 25. Mai 2018 wurde die Deutsche Postbank AG, Bonn, auf die Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG, Frank-
furt am Main, gemaf § 2 Abs. 1 UmwG mit Wirkung zum 1. Januar 2018 verschmolzen. Zeitgleich wurde die Deutsche Bank
Privat- und Geschéaftskunden AG, Frankfurt am Main, in DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt am Main, umfirmiert.

Die Muttergesellschaft der DB Privat- und Firmenkundenbank AG (nachfolgend DB PFK AG) ist die Deutsche Bank AG, Frank-
furt am Main. Die Unternehmen des DB Privat- und Firmenkundenbank Konzerns (nachfolgend DB PFK, Konzern, Bank) sind
in den Konzernabschluss der Deutschen Bank AG einbezogen.

Der vorliegende Zwischenbericht enthélt die Bestandteile eines Halbjahresfinanzberichts im Sinne des § 115 WpHG. Die
DB PFK AG hat als kapitalmarktorientierte Aktiengesellschaft fur die Berichtsperiode ihren Konzernabschluss nach den in der
Européischen Union (EU) geltenden International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Der vorliegende verkirzte
Konzernabschluss wurde geméaR den Anforderungen des IAS 34 ,Zwischenberichterstattung” erstellt und beinhaltet daher
nicht alle Informationen, die in einem Konzernjahresabschluss enthalten wéren.

Bei dem vorliegenden verkiirzten Konzernabschluss handelt es sich um die erstmalige Konzernberichterstattung nach IFRS
der DB PFK. Demzufolge wurden bei der Erstellung dieses Konzernabschlusses neben den Anforderungen des IAS 34 auch
die Vorschriften des IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards* beachtet.

Gemal den Anforderungen des IFRS 1 werden drei Bilanzen offengelegt, wobei die Bilanz zum 1. Januar 2017 die Konzern-
erdffnungsbilanz darstellt. Grundsatzlich wurden bei der Erstellung aller im Konzernabschluss dargestellten Perioden die
Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften angewandt, die zum 30. Juni 2018 gelten.

Die Verschmelzung der Deutschen Postbank AG auf die DB Privat- und Geschéftskundenbank AG erfolgte als Zusammen-
schluss von Unternehmen unter gemeinsamer Beherrschung mit Anwendung der Buchwertfortfiihrungsmethode. Diese Ver-
schmelzung wird nach den Grundsétzen fiir Geschéftsvorfélle unter gemeinsamer Beherrschung (Common Control Trans-
actions) zum Buchwert im Transaktionszeitpunkt abgebildet. Die Aufstellung erfolgt nach den Regelungen des IFRS 1.D16(a).
Unter Anwendung der Buchwertfortfiihrungsmethode hat die DB PFK bei der Erstellung der Eréffnungsbilanz zum Beginn der
ersten IFRS-Berichtsperiode zum 1. Januar 2017 ihre Vermdgenswerte und Schulden zu den Buchwerten — unter Beriicksich-
tigung notwendiger Anpassungen aus der Konsolidierung — bewertet, zu denen diese im Konzernabschluss der Deutschen
Bank AG, als oberstes Mutterunternehmen, einbezogen waren. Die Vorjahreszahlen sowie die Periode bis zum Transaktions-
zeitpunkt wurde entsprechend angepasst, als sei die Transaktion zum 1. Januar 2017 erfolgt.

Die Bilanzierung und Bewertung wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) vorgenommen.

Der Konzernabschluss umfasst die Gewinn- und Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, die verkirzte Kapitalflussrechnung sowie den verkirzten Anhang (Notes).

Alle Betrage werden, sofern nicht besonders darauf hingewiesen wird, in Millionen Euro (Mio €) angegeben.

Die in den Tabellen verwendete Abkirzung ,N/A* (nicht anwendbar/not applicable) wird dann eingesetzt, wenn der Sach-
verhalt in der jeweiligen Periode in dieser Form nicht vorhanden war. Grundsatzlich wird die Abkurzung ,N/A* bei auf die
Erstanwendung von IFRS 9 zuriickzufihrenden Anderungen bei den Kategorien von Finanzinstrumenten und den damit ver-
bundenen Anderungen in der Struktur der Berichtsinstrumente und Notes verwendet.

Einige im Lagebericht enthaltene IFRS-Anhangangaben sind ein wesentlicher Bestandteil des Konzernabschlusses. Diese
Angaben betreffen die im Abschnitt ,Segmentergebnisse“ des Lageberichts ausgewiesenen Segmentergebnisse auf Unter-
nehmensebene gemal IFRS 8 ,Geschaftssegmente”. Zusétzlich enthalt der Risikobericht Angaben nach IFRS 7 ,Finanz-
instrumente: Angaben” zu Art und Umfang von Risiken aus Finanzinstrumenten.
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Konsolidierungsgrundsatze

Die Finanzinformationen im Konzernabschluss beinhalten Daten der DB PFK AG zusammen mit ihren konsolidierten Tochter-
gesellschaften unter Einbeziehung bestimmter strukturierter Unternehmen, dargestellt als eine wirtschaftliche Einheit.
Tochtergesellschaften des Konzerns sind die von ihm direkt oder indirekt beherrschten Einheiten. Der Konzern beherrscht ein
Unternehmen, wenn er aus seiner Verbindung mit dem Unternehmen variablen Rickfliissen ausgesetzt ist und die Fahigkeit
besitzt, diese Ruckflisse mittels seiner Verfiigungsgewalt zu beeinflussen.

Um festzustellen, ob ein Unternehmen zu konsolidieren ist, gilt es, eine Reihe von Kontrollfaktoren zu priifen. Diese beinhalten
eine Untersuchung des Zwecks und der Gestaltung des Unternehmens, der relevanten Tatigkeiten und wie diese bestimmt
werden, ob der Konzern durch seine Rechte die Fahigkeit hat, die relevanten Tatigkeiten zu bestimmen, ob der Konzern eine
Risikobelastung durch oder Anrechte auf variable Rickflisse hat sowie ob der Konzern die Fahigkeit hat, seine Verfligungs-
gewalt so zu nutzen, dass dadurch die Hohe der Ruckflisse beeinflusst wird.

Sind Stimmrechte mafgeblich, beherrscht der Konzern ein Unternehmen, wenn er direkt oder indirekt mehr als die Halfte der
Stimmrechte an dem Unternehmen besitzt, ausgenommen es gibt Anzeichen, dass ein anderer Investor Gber die praktische
Fahigkeit verfiigt, die relevanten Tatigkeiten einseitig zu bestimmen.

Tochterunternehmen werden ab dem Zeitpunkt konsolidiert, zu dem der Konzern einen beherrschenden Einfluss erlangt.
Die Konsolidierung endet mit dem Zeitpunkt, zu dem keine Mdglichkeit zur beherrschenden Einflussnahme mehr vorliegt.

Der Konzernabschluss der DB PFK wird gemaR IFRS 10.19 nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaf IFRS 10.B86. Die Buchwerte der Anteile an den Tochterunternehmen bei dem Mutter-
unternehmen werden durch die Vermdgenswerte und Schulden der einbezogenen Unternehmen ersetzt.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie die aus dem konzerninternen Finanz- und Leistungsverkehr stam-
menden Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischenergebnisse innerhalb des Konzerns werden geman IFRS 10.B86 eliminiert.

Die nicht dem Mutterunternehmen zustehenden Anteile am Eigenkapital von Tochterunternehmen, bei denen es sich um
kiindbare Finanzinstrumente gemaf IAS 32 handelt, werden unter dem Posten ,Sonstige Passiva“ ausgewiesen.

Die zur Aufstellung des Konzernabschlusses verwendeten Abschlisse der einbezogenen Tochterunternehmen wurden auf
den Abschlussstichtag des Mutterunternehmens aufgestellt.

Wesentliche Rechnungslegungseinschatzungen

Samtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Annahmen, Schatzungen und Beurteilungen
erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen
und weiteren Faktoren einschlieflich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umsténden
verniinftig erscheinen. Die Annahmen und Schéatzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Ermittlung der Fair Values
bei bestimmten Finanzinstrumenten einschliellich der Einschatzung des Vorliegens eines aktiven bzw. inaktiven Marktes,
die Bilanzierung und Bewertung der Risikovorsorge, der immateriellen Vermégenswerte und der Riickstellungen sowie die
Realisierbarkeit der latenten Steuern. Bei der Bestimmung der Halteabsicht fir Finanzinstrumente werden auch die
Geschaftsstrategie und die derzeitigen Marktbedingungen in Betracht gezogen.

Wahrungsumrechnung

Gemal IAS 21.23 werden sémtliche monetéren Fremdwahrungsposten sowie Aktien in Fremdwahrung, bei denen es sich
um nicht monetare Posten nach IAS 21.8 handelt, zum Kurs des Bilanzstichtags in Euro umgerechnet. Wesentliche nicht
monetare zu (fortgefiihrten) Anschaffungskosten bewertete Posten (insbesondere Sachanlagen und Abgrenzungsposten),
die gemaR IAS 21.23 (b) zum historischen Kurs umgerechnet werden, bestanden zum Bilanzstichtag nicht. Aufwendungen
und Ertrage in Fremdwahrung werden grundsétzlich zum Stichtagskurs des jeweiligen Monats des Geschaftsvorfalls um-
gerechnet.
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Die aus der Wahrungsumrechnung von monetdren Vermégenswerten und Schulden resultierenden Ergebnisse werden
erfolgswirksam beriicksichtigt. Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung von nicht monetaren Posten werden, entsprechend
der den Posten zugrunde liegenden Bewertungskategorie, entweder erfolgsneutral in der Neubewertungsricklage oder
erfolgswirksam als Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen erfasst.

2. — Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

In den nachfolgenden Kapiteln werden die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften offengelegt, die bei der
Erstellung aller verd&ffentlichten Berichtsperioden dieses Konzernabschlusses angewandt wurden.

Vorschriften fur die Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumenten nach IFRS 9
(@) Zugang und Ausbuchung von Finanzinstrumenten

Der bilanzielle Zugang eines finanziellen Vermégenswerts bzw. einer finanziellen Verpflichtung erfolgt grundsétzlich zu dem
Zeitpunkt, zu dem die Bank Vertragspartei eines Finanzinstruments wird. Der erstmalige Ansatz eines finanziellen Vermégens-
werts oder einer finanziellen Verbindlichkeit erfolgt grundsatzlich zu ihrem beizulegenden Zeitwert, wobei der Transaktions-
preis in der Regel dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen, die als zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft werden, werden,
soweit eine marktubliche Erfillungsperiode fiir das Instrument existiert, am Handelstag erfasst oder ausgebucht. Als Handels-
tag gilt das Datum, an dem sich die Bank dazu verpflichtet, die betreffenden Vermdégenswerte zu kaufen oder zu verkaufen,
respektive die finanziellen Verpflichtungen zu begeben oder zuriickzuerwerben. Die Erfassung von Finanzinstrumenten, die
zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgt am Erfullungstag. Ein Abgang von finanziellen Vermégens-
werten erfolgt, wenn die vertraglich vereinbarten Anspriiche auf Cashflows aus dem finanziellen Vermdégenswert erloschen
sind. Dariiber hinaus erfolgt ein Abgang von finanziellen Vermégenswerten, wenn die vertraglich vereinbarten Anspriiche auf
Cashflows aus dem finanziellen Vermégenswert Ubertragen sind bzw. eine Verpflichtung tbernommen wurde, diese Cash-
flows weiterzuleiten und diese Verpflichtung die Kriterien einer Durchleitungsvereinbarung erfillt. Dementsprechend erfolgt
ein Abgang, sobald substanziell alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen der finanziellen Vermdgenswerte
Ubertragen wurden. Sofern substanziell alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder zuriickbehalten
noch Ubertragen werden, erfolgt eine Ausbuchung, wenn die Verfligungsmacht Giber den Vermdgenswert aufgegeben wurde.
Ansonsten erfolgt eine bilanzielle Behandlung im Umfang des fortgefiihrten Engagements. Wenn ein bestehender finanzieller
Vermdgenswert durch einen anderen finanziellen Vermdgenswert desselben Kontrahenten zu wesentlich abweichenden Ver-
tragsbedingungen ersetzt wird, erfolgen eine Ausbuchung des bestehenden finanziellen Vermdgenswerts und der Zugang
eines neuen Vermdgenswerts. Die Differenz zwischen den beiden Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst. Die Analyse, ob
Vertragsbedingungen wesentlich modifiziert wurden, wird auf Einzelfallbasis durchgefiihrt. Bei dieser Analyse wird neben den
einzelfallrelevanten Kriterien auch ein Barwertvergleich zwischen den neuen und alten Zahlungsstrémen (z.B. aufgrund von
geanderten Zinsen oder Laufzeiten) durchgefuhrt und die ermittelte Abweichung bei der Ermittlung der Wesentlichkeit
berlcksichtigt.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung erfullt, aufgehoben oder erloschen
ist. Der Ruckerwerb eigener Schuldtitel fihrt ebenfalls zur Ausbuchung der finanziellen Verpflichtungen. Unterschiedsbetrage
beim Ruckkauf zwischen dem Buchwert der Verpflichtung (einschliellich Agien und Disagien) und dem Kaufpreis werden
erfolgswirksam erfasst. Wenn eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle Verbindlichkeit gegen-
Uber demselben Kreditgeber mit wesentlich abweichenden Vertragsbedingungen ersetzt wird oder die Vertragsbedingungen
einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich geandert werden, dann wird die urspriingliche Verbindlichkeit ausgebucht und
eine neue Verbindlichkeit erfasst. Die Differenz zwischen den beiden Werten wird erfolgswirksam erfasst. Die Analyse, ob Ver-
tragsbedingungen wesentlich modifiziert wurden, erfolgt analog der entsprechenden Analyse bei Vermdgenswerten.

(b) Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschafte

Die Bank schliel3t echte Wertpapierpensionsgeschafte ab. Die bei Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) in Pension
gegebenen Wertpapiere werden in der Konzernbilanz als Wertpapierbestand bilanziert. Der Liquiditatszufluss aus den
Geschéaften wird als Verbindlichkeit gegentber Kreditinstituten in der Bilanz ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten werden
in Hohe des erhaltenen Kaufpreises (netto) ausgewiesen; die zu zahlende Repo-Rate wird zeitanteilig abgegrenzt. Zins-
zahlungen werden als Zinsaufwendungen bzw. positive Zinsen auf finanzielle Verbindlichkeiten erfasst.
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Reverse Repos werden als Forderungen bilanziert. Die in Pension genommenen Wertpapiere werden nicht in der Bilanz aus-
gewiesen; aus diesem Geschéftsvorgang entstehende Zinsen werden als Zinsertrdge bzw. negative Zinsen auf finanzielle
Vermdgenswerte erfasst.

Nach IFRS ist bei der Entleihe nur dann eine Riickgabeverpflichtung durch den Entleiher zu bilanzieren, wenn die Wertpapiere
an Dritte weitergereicht wurden. Der Verleiher bilanziert weiterhin die Wertpapiere.

(c) Kategorisierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten

IFRS 9 verlangt, dass die Klassifizierung von finanziellen Vermégenswerten sowohl auf der Grundlage des Geschaftsmodells,
das fiir die Zwecksetzung der betroffenen finanziellen Vermégenswerte verwendet wird, als auch der vertraglichen Zahlungs-
stromeigenschaften des individuellen finanziellen Vermégenswerts (auch bekannt als ,Solely Payments of Principal and
Interest (SPPI)“-Kriterium) bestimmt wird.

Geschéftsmodell
Nach IFRS 9 sind drei Geschaftsmodelle mdglich:

— Halteabsicht (,Hold to Collect”) — Finanzielle Vermdgenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden, die vertraglichen
Zahlungsstréme zu vereinnahmen.

— Halte- und Verkaufsabsicht (,Hold to Collect and Sell*) — Finanzielle Vermégenswerte, die mit dem Ziel gehalten werden,
sowohl die vertraglichen Zahlungsstréme zu vereinnahmen als auch diese finanziellen Vermdgenswerte zu verkaufen.

— Sonstiges — Finanzielle Vermdgenswerte, die mit Handelsabsicht gehalten werden oder die die Kriterien ,Hold to Collect®
oder ,Hold to Collect and Sell* nicht erfillen.

Die Beurteilung des Geschéftsmodells erfordert eine Prifung auf der Grundlage von Fakten und Umstanden zum Zeitpunkt
der Beurteilung (z.B. bei Anderung eines einzelnen Geschaftsmodells). Die DB PFK hat quantitative (z.B. die Frequenz
von Verkaufen) und qualitative Faktoren berticksichtigt. Zu Letzteren gehéren die Art und Weise, wie die Performance des
Geschéftsmodells und der in diesem Geschéftsmodell gehaltenen finanziellen Vermégenswerte bewertet und an Personen
in Schlusselpositionen der DB PFK berichtet wird, die Risiken, die sich auf die Performance des Geschéaftsmodells und
der in diesem Geschéaftsmodell gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte auswirken, insbesondere die Art und Weise, in der
diese Risiken gesteuert werden, und die Art und Weise, wie die Fuhrungskréfte des Bereichs vergiitet werden (z.B. ob
die Vergltung auf dem beizulegenden Zeitwert der verwalteten Vermdgenswerte oder auf den vereinnahmten vertraglichen
Zahlungsstrémen basiert).

Die finanziellen Vermégenswerte des Kundenkreditgeschéfts sind sémtlich dem Geschéftsmodell ,Halten zugeordnet. Trotz
Zuordung zu diesem Geschéaftsmodell sind ungeplante Verkaufe in dem von IFRS 9 vorgegebenen Rahmen nicht schadlich.
Die Einhaltung dieses Rahmens wird anhand von definierten Schwellenwerten in Bezug auf Bilanz bzw. Gewinn- und Ver-
lustrechnungs-GréRen (z. B. Anteil des verkauften Bruttovolumens bzw. realisierten Ergebnisses) unter Analyse der Verkaufs-
grunde in einem geregelten Prozess tiberwacht.

AusschlieRlich Tilgungs- und Zinszahlungen (SPPI)

Wird ein finanzieller Vermégenswert entweder in einem ,Hold to Collect”- oder einem ,Hold to Collect and Sell*-Geschaftsmodell
gehalten, ist zur Bestimmung der Klassifizierung beim erstmaligen Ansatz eine Beurteilung erforderlich, ob es sich bei den
vertraglichen Zahlungsstromen ausschlieRlich um Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag handelt.

Vertragliche Zahlungsstréme, die ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag dar-
stellen, stehen im Einklang mit einer einfachen Kreditvereinbarung. Bei solchen Kreditvereinbarungen stellen insbesondere
die Zinsen die Gegenleistung fur den Zeitwert des Geldes und das Kreditrisiko, das mit dem Uber einen bestimmten Zeit-
raum ausstehenden Nominalbetrag verbunden ist, dar. Die Zinsen kdnnen auch die Beriicksichtigung anderer grundlegender
Kreditrisiken (z.B. Liquiditatsrisiko) und Kosten (z.B. Verwaltungskosten) in Zusammenhang mit dem Halten des finanziellen
Vermdgenswerts Uber einen bestimmten Zeitraum sowie eine Gewinnmarge, die mit einer einfachen Kreditvereinbarung
konsistent ist, umfassen. Dabei werden u.a. Kiindigungsrechte und Vorfalligkeitsentschadigungen berticksichtigt.
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Im Oktober 2017 hat das International Accounting Standards Board (IASB) eine Anderung von IFRS 9 unter dem Titel
,Prepayment Features with Negative Compensation” veréffentlicht. Bei der Anderung handelt es sich um eine Klarstellung
bzw. eine Anpassung der bestehenden Regelungen in IFRS 9.B4.1.10 und IFRS 9.B4.1.11(b). Durch die Neuregelung werden
Instrumente, welche zu einer Negativkompensation im Falle einer vorzeitigen Kiindigung fihren kénnen, als SPPI-konform
eingestuft. Die Anderung wurde durch die EU endorsed und ist auf Geschéftsjahre, beginnend am oder nach dem 1. Januar
2019, anzuwenden. Die vorzeitige Anwendung ist erlaubt. Die DB PFK hat von der Mdglichkeit der vorzeitigen Anwendung
Gebrauch gemacht und die Anderungen in der Berichtsperiode angewendet. Da die DB PFK keine Anwendungsfalle hat,
ergaben sich daraus keine Auswirkungen auf den vorliegenden Abschluss.

Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Ein finanzieller Vermdgenswert in Form eines Fremdkapitalinstruments wird als ,zu fortgeflihrten Anschaffungskosten® (Amor-
tised Cost — AC) klassifiziert und dementsprechend in der Folge bewertet, wenn der finanzielle Verm&genswert in einem ,Hold
to Collect*-Geschaftsmodell gehalten wird und die vertraglichen Zahlungsstréme das SPPI-Kriterium erfiillen und er nicht im
Rahmen der Fair Value Option klassifiziert wird.

Bei dieser Bewertungskategorie wird der finanzielle Vermdgenswert beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode, angepasst um etwaige Wertminderungen.

Finanzielle Verm&genswerte zum beizulegenden Zeitwert mit erfolgsneutralen Wertanderungen (FVOCI)

Ein Fremdkapitalfinanzinstrument wird als FVOCI (Fair Value through Other Comprehensive Income) klassifiziert und be-
wertet, wenn der finanzielle Vermégenswert in einem ,Hold to Collect and Sell“-Geschéftsmodell gehalten wird und die ver-
traglichen Zahlungsstréme das SPPI-Kriterium erfiillen und er nicht im Rahmen der Fair Value Option klassifiziert wird.

In der Klassifizierung als FVOCI wird ein Fremdkapitalfinanzinstrument zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei alle
Verénderungen des beizulegenden Zeitwerts im Sonstigen Ergebnis der Eigenkapitalverdnderungsrechnung erfasst und auf
Wertminderung anhand des Expected-Credit-Loss-Modells (ECL-Modell) Gberprift werden. Der Wahrungsumrechnungseffekt
sowie die Zinskomponente (unter Anwendung der Effektivzinsmethode) werden fur als FVOCI klassifizierte Vermdgenswerte
ergebniswirksam erfasst. Die Amortisation von Agios und Disagios wird im Zinsliberschuss ausgewiesen.

Unrealisierte Gewinne und Verluste werden bei der Klassifizierung als FVOCI im Ergebnis aus erfolgsneutral zum beizulegen-
den Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen und bei Abgang des finanziellen Vermdgenswerts in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Bei der DB PFK werden Eigenkapitalinstrumente der Kategorie FVtPL zugeordnet, sodass von der Option zur Kategorisierung
als FVOCI aktuell kein Gebrauch gemacht wird.

Die DB PFK nutzt fir Teile ihrer finanziellen Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert mit erfolgsneutralen Wert-
anderungen (FVOCI) die Ausnahmeregelung fir Finanzinstrumente mit niedrigem Ausfallrisiko am Abschlussstichtag geman
IFRS 9.5.5.10 und IFRS 9.B5.5.22ff., wonach davon ausgegangen werden kann, dass sich das Ausfallrisiko innerhalb der
vorgeschriebenen Ratingklassen bewegt und damit kein Stufentransfer stattfindet.

Finanzielle Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung

Jeder finanzielle Vermdgenswert, der zu Handelszwecken gehalten wird oder nicht in die Geschéftsmodelle ,Hold to Collect”
oder ,Hold to Collect und Sell” fallt, wird dem Geschéftsmodell ,Sonstiges” zugeordnet und ergebniswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet (FVtPL).

Zusétzlich muss jeder finanzielle Vermégenswert, dessen vertragliche Zahlungsstrommerkmale nicht das SPPI-Kriterium er-
fullen, zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden, selbst wenn
er in einem ,Hold to Collect*- oder einem ,Hold to Collect and Sell*-Geschaftsmodell gehalten wird.

Finanzinstrumente werden in das Geschéaftsmodell ,Sonstiges” einbezogen und zu Handelszwecken gehalten, wenn sie
hauptsachlich fir den Zweck der kurzfristigen VerduRerung begeben oder erworben oder zum Zweck des kurzfristigen Rick-
kaufs eingegangen wurden oder wenn sie Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam gesteuerter Finanz-
instrumente sind, fur die in der jiingeren Vergangenheit Nachweise hinsichtlich kurzfristiger Gewinnmitnahmen bestanden.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Mit Ausnahme der derivativen Finanzinstrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten und bei einer
negativen Bewertung als finanzielle Verbindlichkeit ausgewiesen werden, werden finanzielle Verpflichtungen zu fortgefihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.
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(d) Wertminderung und Risikovorsorge im Kreditgeschéaft

Die Regelungen zur Wertminderung unter IFRS 9 werden auf zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC) oder auf zum beizu-
legenden Zeitwert mit erfolgsneutralen Wertadnderungen im Sonstigen Ergebnis (FVOCI) bewertete Fremdkapitalinstrumente
und auf auBerbilanzielle Verpflichtungen wie Kreditzusagen und Finanzgarantien angewandt (im Weiteren insgesamt als
Limpairment-relevante Finanzinstrumente” bezeichnet).

Die Bestimmung der Wertminderung und der Risikovorsorge &ndert sich von einem Modell eingetretener Kreditausfalle, bei
dem unter IAS 39 Kreditausfalle bei Eintritt eines definierten Verlustereignisses erfasst werden, unter IFRS 9 hin zu einem
erwarteten Kreditausfallmodell, bei dem die Risikovorsorge bei Erstansatz des impairment-relevanten Finanzinstruments auf
Basis der zu diesem Zeitpunkt herrschenden Erwartungen potenzieller Kreditausfalle erfasst wird.

Stufenweiser Ansatz zur Ermittlung der zu erwartenden Kreditausfélle

IFRS 9 fihrt einen dreistufigen Ansatz fir die Wertminderung von impairment-relevanten Finanzinstrumenten ein, welche zum
Zeitpunkt der Entstehung oder des Erwerbs als nicht bonitatsbeeintréchtigt klassifiziert sind. Dieser Ansatz Iasst sich wie folgt
zusammenfassen:

Stufe 1: Die Bank bildet eine Wertberichtigung in Hohe der erwarteten Kreditverluste innerhalb von 12 Monaten. Dies ent-
spricht dem Teil der erwarteten Kreditverluste aus Ausfallereignissen, die innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag
erwartet werden, sofern sich das Kreditrisiko seit dem erstmaligen Ansatz nicht wesentlich erhéht hat.

Stufe 2: Die Bank bildet eine Wertberichtigung in Hohe der Uber die Restlaufzeit (,Lifetime Expected Credit Loss — LTECL®)
erwarteten Kreditverluste fur jene impairment-relevanten Finanzinstrumente, bei denen seit der erstmaligen Erfassung eine
signifikante Erhdhung des Kreditrisikos eingetreten ist. Dies erfordert eine zeitscheibebasierte Berechnung des ECL unter
Verwendung der Lifetime Probability of Default (LTPD) des erwarteten Exposure-at-Default (EAD)- und Loss-Given-Default
(LGD)-Verlaufs unter Berlcksichtigung des Effektivzinses im Rahmen der Abzinsung. Entsprechend ist die Risikovorsorge
fur Kreditrisiken in dieser Stufe im Vergleich zur Stufe 1 hoéher. Die erwarteten EAD-Verldufe berlicksichtigen dabei ver-
tragsindividuelle Gegebenheiten. Die zugrunde liegenden LGD-Profile sind portfoliospezifisch und werden gegebenenfalls
unter Verwendung von individuellen Sicherheiten ermittelt. In Abh&ngigkeit des Portfolios werden dabei zudem szenarioartige
Sicherheitenverlaufe verwendet.

Stufe 3: Die Bank bildet eine Wertberichtigung in H6he der erwarteten Kreditverluste unter Beriicksichtigung einer Ausfall-
wahrscheinlichkeit von 100 % auf Basis der erzielbaren Zahlungsstréme des Vermdgenswerts fir diejenigen finanziellen Ver-
mdgenswerte, die als bonitdtsbeeintrachtigt (credit impaired) klassifiziert sind.

Signifikanter Anstieg des Kreditrisikos

Nach IFRS 9 betrachtet die Bank bei der Bestimmung, ob das Kreditrisiko (d. h. das Ausfallrisiko ohne Sicherheitspositionen)
eines finanziellen Vermégenswerts seit dem erstmaligen Ansatz signifikant gestiegen ist, angemessene und nachvollzieh-
bare Informationen, die relevant und ohne berméRigen Aufwand verfiigbar sind. Dazu gehdren quantitative und qualitative
Informationen, die auf bisherigen Erfahrungen der Bank beruhen, Kreditrisikobewertungen und in die Zukunft gerichtete
Informationen (einschlieBlich makro6konomischer Faktoren). Die Beurteilung einer signifikanten Verschlechterung ist ent-
scheidend fiur die Festlegung des Zeitpunkts des Wechsels von der Anforderung, eine Risikovorsorge auf der Grundlage
von 12-Monats-ECLs zu bemessen, hin zur Anforderung, die Risikovorsorge auf der Grundlage von Lebenszyklus-ECLs zu
bemessen (d.h. von Stufe 1 zu Stufe 2). Das Vorgehen zur Prifung eines signifikanten Anstiegs des Kreditrisikos der Bank
orientiert sich am internen Kreditrisikomanagementprozess und umfasst ratingbezogene (relative Verschlechterungen der
Ausfallwahrscheinlichkeit) und prozessbezogene Indikatoren (u.a. Verzugstage).

Impairment-relevante Finanzinstrumente in Stufe 3

Die Bank bildet eine Wertberichtigung in H6he der erwarteten Kreditverluste unter Berlicksichtigung einer Ausfallwahrschein-
lichkeit von 100 % auf Basis der erzielbaren Zahlungsstréme des Vermdgenswerts fiir diejenigen finanziellen Vermégens-
werte, die gemaf den Vorgaben des IFRS 9 als bonitatsbeeintrachtigt (credit impaired) klassifiziert sind. Die Definition der
Bank fiir bonitdtsbeeintrachtigte Geschéafte erfolgt in Anlehnung an die aufsichtsrechtliche Definition des Ausfalls. Die Zu-
ordnung zu Stufe 3 erfolgt, ohne die Auswirkungen von Kreditrisikominderungen wie Sicherheiten oder Garantien zu beriick-
sichtigen. Folgende Punkte weisen auf eine Bonitatsbeeintrédchtigung hin:

— die Bank sieht es als unwahrscheinlich an, dass der Schuldner seine Verbindlichkeiten gegentiber der Bank in voller Hohe
begleichen wird. Diese Definition schliet Malinahmen fur den Fall ein, dass dem Kreditnehmer aus wirtschaftlichen oder

rechtlichen Griinden eine Konzession gewahrt wurde, die qualitative Indikatoren fir eine Kreditminderung sind; oder

— eine Verbindlichkeit des Schuldners gegeniiber der Bank ist mehr als 90 Tage Uberféllig.
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Fir impairment-relevante Finanzinstrumente in Stufe 3 deckt die Wertberichtigung den Betrag des Kredits ab, den die Bank
voraussichtlich verlieren wird. Die Schatzung kann entweder von Fall zu Fall (nicht homogene Portfolios) oder durch Anwendung
von portfoliobasierten Parametern auf die einzelnen Geschéfte fiir homogene Portfolios erfolgen. Der Nachweis der Eigenschaft
wcredit impaired” erfolgt dabei unabhéngig davon, ob es sich um homogene oder nicht homogene Portfolios handelt.

Bei der Berechnung der ECLs sind Prognosen Uber die kiinftigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zu berlicksichtigen.
Die erwarteten Verluste werden auf der Grundlage des wahrscheinlichkeitsgewichteten Barwerts der Differenz zwischen den
vertraglichen Zahlungsstromen, die der Bank aus dem Vertrag zustehen, und den erwarteten Zahlungsstromen geschéatzt.
Dabei flieBen unterschiedliche Szenarien mit unterschiedlichen Wahrscheinlichkeitsgewichten ein.

Die maschinelle ECL-Berechnung der Bank erfolgt auf taglicher bzw. monatlicher Basis, wahrend die cashflow-basierte
Einzelfallbewertung von ECLs in Stufe 3 fur unser nicht homogenes Portfolio mindestens vierteljahrlich durchgefiihrt wird.

Abschreibungen

Die Bank reduziert den Bruttobuchwert eines finanziellen Vermégenswerts, wenn keine begriindete Erwartung einer Beitrei-
bung, z. B. unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktlage und der fur das jeweilige Portfolio definierten Kriterien, besteht.
Abschreibungen kdnnen sich auf einen finanziellen Vermégenswert in seiner Gesamtheit oder auf einen Teil davon beziehen
und stellen ein Ausbuchungsereignis dar.

Kredite, die fur sich gesehen bedeutsam sind und fur die eine Wertberichtigung fir Kreditausfélle gebildet wurde, werden
mindestens vierteljahrlich auf Einzelfallbasis bewertet. Fir diese Kreditkategorie ist die Anzahl der Tage, die ein Kredit tber-
fallig ist, ein Indikator fUr eine Abschreibung. Eine Abschreibung wird letzlich dann vorgenommen, wenn alle relevanten
Informationen beriicksichtigt wurden, wie z.B. der Eintritt einer wesentlichen Anderung der Finanzlage des Kreditnehmers
derart, dass dieser nicht langer seinen Verpflichtungen nachkommen kann oder dass die Erlése aus den Sicherheiten nicht
ausreichend sind, den aktuellen Buchwert des Kredits abzudecken.

Far kollektiv beurteilte Kredite, die Gberwiegend aus Immobilienfinanzierungen und Konsumentenfinanzierungen bestehen,
hangt der Zeitpunkt der Abschreibung davon ab, ob Sicherheiten zur Verfigung stehen, wie der Konzern den einbringlichen
Betrag einschétzt und welche rechtlichen Anforderungen in der Gerichtsbarkeit der Kreditentstehung bestehen.

Berechnung der Zinsertrage

Far finanzielle Vermdgenswerte der Stufen 1 und 2 berechnet die Bank den Zinsertrag unter Anwendung der Effektivzins-
methode (EIR) auf den Bruttobuchwert (d. h. ohne Abzug der Risikovorsorge). Der Zinsertrag fur finanzielle Vermdgenswerte
in Stufe 3 wird unter Anwendung der EIR auf die fortgefiihrten Anschaffungskosten (d.h. den Bruttobuchwert abzlglich der
Kreditrisikovorsorge) kalkuliert.

(e) Derivate und Sicherungsbeziehungen

Derivate werden zur Steuerung von Zins-, Wahrungs-, Kredit- und sonstigen Marktpreisrisiken einschlieflich Risiken aus ge-
planten Transaktionen eingesetzt. Alle freistehenden Kontrakte, die fir Rechnungslegungszwecke als Derivate klassifiziert
werden, sind in der Konzernbilanz mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt — unabhéngig davon, ob sie zu Handels- oder
anderen Zwecken gehalten werden.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten oder nicht in das Hedge Accounting
einbezogenen Derivaten werden im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/
Verpflichtungen ausgewiesen.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
Die DB PFK macht im Rahmen der Anwendung von IFRS 9 von der Mdglichkeit Gebrauch, die Regelungen des IAS 39 weiter-

hin zur Abbildung von Hedge Accounting anzuwenden.

Im Rahmen der Rechnungslegung werden drei Arten von Sicherungsbeziehungen unterschieden, die bilanziell unterschied-
lich behandelt werden:

— Absicherung von Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von Vermégenswerten, Verbindlichkeiten oder bilanz-
unwirksamen verbindlichen Zusagen (,Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts®),

— Absicherung von Schwankungen zukinftiger Cashflows aus hochwahrscheinlichen geplanten Transaktionen wie auch
aus variabel verzinslichen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (,Absicherung von Zahlungsstromen®) sowie
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— Absicherung von Fremdwé&hrungsrisiken aus der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Geschéftsbetriebe von
deren funktionaler Wahrung in die Berichtswahrung der Muttergesellschaft (,Absicherungen einer Nettoinvestition in einen
ausléndischen Geschéftsbetrieb®).

Die Bank nutzt im Rahmen des Hedge Accounting lediglich die Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts.

Wird die Bilanzierung von Sicherungsgeschéften angewandt, designiert und dokumentiert die Bank die Beziehung zwischen
dem Sicherungsinstrument und dem gesicherten Geschéft. Zudem dokumentiert die Bank Risikomanagementziel und
-strategie, die der Sicherungsbeziehung zugrunde liegen, sowie die Art des abgesicherten Risikos. Teil dieser Dokumentation
ist eine Beschreibung, wie die Bank die Wirksamkeit des Sicherungsinstruments hinsichtlich der Kompensation von Risiken
aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des abgesicherten Grundgeschéfts bestimmt, die dem abgesicherten Risiko
zurechenbar sind. Die Effektivitdt wird fur jede Sicherungsbeziehung sowohl zu Beginn als auch wahrend der Laufzeit be-
stimmt. Selbst bei Gbereinstimmenden Vertragsbedingungen zwischen dem Derivat und dem abgesicherten Grundgeschaft
wird die Effektivitdt des Sicherungsgeschéafts berechnet.

Zu Sicherungszwecken gehaltene Derivate werden als Sonstige Aktiva bzw. Sonstige Passiva ausgewiesen. Wird ein Derivat
spater nicht mehr zu Sicherungszwecken eingesetzt, wird es in die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerte/Verpflichtungen Ubertragen.

Bei Absicherung des beizulegenden Zeitwerts werden die dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts des Grundgeschafts bzw. eines Teils davon zusammen mit der gesamten Anderung des beizu-
legenden Zeitwerts des Sicherungsderivats in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei der Absicherung von
Zinsrisiken werden abgegrenzte oder gezahlte Zinsen aus dem Derivat und dem abgesicherten Grundgeschéft als Zins-
ertrag oder -aufwand ausgewiesen. Unrealisierte Gewinne oder Verluste aus den Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts
durch Anwendung der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften werden in der Position ,Sonstiges Ergebnis* der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Ineffektivitdt des Sicherungsgeschéfts wird in den Sonstigen Ertragen beriicksichtigt. Sie wird
gemessen als Saldo der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts aus dem Sicherungsinstrument und dem abgesicherten
Grundgeschéft, welche auf die dem abgesicherten Risiko/den abgesicherten Risiken zugrunde liegenden Veranderungen der
Marktwerte oder -preise zuriickzufiihren sind.

Wird eine Beziehung zur Absicherung von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts vor Falligkeit des Instruments be-
endet, weil das zugrunde liegende Derivat vorzeitig beendet oder anderen Zwecken zugefihrt wird, werden die im Buchwert
des gesicherten Schuldtitels enthaltenen zinsbezogenen Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts aus dem beendeten
Sicherungsgeschaft Gber die Restlaufzeit des Grundgeschéfts amortisiert und mit den Zinsertrdgen oder -aufwendungen
verrechnet. Bei anderen Arten von Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts bzw. bei Verduflerung oder anderweitiger
Ausbuchung der durch eine Absicherung des beizulegenden Zeitwerts gesicherten Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten
werden die Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts bei der Ermittlung des bei Ausbuchung realisierten Gewinns oder Ver-
lusts berlicksichtigt.

Abweichende Vorschriften fur die Bilanzierung und Bewertung von Finanz-
instrumenten in den Vergleichsperioden

(f) Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten nach IAS 39

Bis zur Umstellung auf IFRS 9 teilte die Bank ihre finanziellen Vermégenswerte und Verpflichtungen in die nachstehenden
Kategorien gemaR IAS 39 ein: zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdégenswerte und Verpflichtungen,
zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte, zur VerauRerung verfugbare finanzielle Ver-
mogenswerte und sonstige finanzielle Verpflichtungen. Die angemessene Klassifizierung von finanziellen Vermégenswerten
und Verpflichtungen wird zum Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes festgelegt.

(g) Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen

Die Bank klassifiziert bestimmte finanzielle Vermdégenswerte und Verpflichtungen zum Zeitpunkt der Ersterfassung entweder
als zu Handelszwecken gehalten oder als zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Diese finanziellen Vermdgenswerte und
Verpflichtungen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und als zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermégenswerte bzw. Verpflichtungen dargestellt. Die entsprechenden realisierten und unrealisierten Gewinne/Verluste sind
im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen enthalten. Fir zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente werden Zinsen aus festverzinslichen Wertpapieren sowie Dividenden
aus Aktien in den Zinsen und ahnlichen Ertrégen ausgewiesen.
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(h) Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte und Verpflichtungen

Bestimmte finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen, die nicht die Definition von Handelsaktiva und -passiva erfullen,
werden nach der Fair Value Option als zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert.

Die DB PFK wendet die Fair Value Option gemafl IAS 39 ausschlief3lich auf bestimmte Forderungsbestdnde des Bau-
finanzierungsbereichs an, die in einem wirtschaftlichen Sicherungszusammenhang zu Zinsderivaten stehen. Danach kénnen
finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wenn u. a. dies zur Beseitigung oder
zur erheblichen Verringerung von Inkongruenzen bei der Bewertung oder bei der Ergebniserfassung (Accounting Mismatch)
fuhrt. Die Anwendung der Fair Value Option basiert auf der Vermeidung eines Accounting Mismatch. Die Bewertung der
Forderungen erfolgt im Einklang mit IFRS 13.61 ff. i. V.m. IFRS 13.B12 ff. auf Basis eines Discounted-Cashflow-Verfahrens
unter Anwendung einer aktuellen Swaprenditekurve und darlehensspezifischer Risiko- bzw. Kostenaufschlage. Die Markt-
wertdnderungen der Bestande werden im Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégens-
werten/Verpflichtungen erfasst. Die Zinsen der der Fair Value Option zugeordneten Bestdnde sowie der dazugehdrenden
Zinsswaps werden im Zinsuberschuss ausgewiesen.

(i) Zur Verauerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte, die als zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte eingestuft sind, werden zu-
nachst mit ihrem beizulegenden Zeitwert zuzuglich der dem Kauf direkt zuordenbaren Transaktionskosten angesetzt. Auf-
I6sungen von Agios und Disagios werden im Zinsiiberschuss ausgewiesen. Zukiinftige Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts werden in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen ausgewiesen — es sei denn, sie sind Gegenstand
einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts. In diesem Fall werden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, die auf
das abgesicherte Risiko zurlickzufiihren sind, im Sonstigen Ergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt. Bei
monetdren zur VerduRerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten (Schuldtiteln) werden Anderungen des Buchwerts,
die auf Wechselkursanderungen zuriickzufiihren sind, ergebniswirksam erfasst, wahrend sonstige Anderungen des Buch-
werts wie oben beschrieben in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen ausgewiesen werden. Bei nicht-
monetaren zur Verauflerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten (Eigenkapitalinstrumenten) beinhalten die in den
Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverdnderungen beriicksichtigten Wertdnderungen des beizulegenden Zeitwerts auch
den Fremdwahrungsbestandteil.

Eigenkapitalinstrumente, die als zur VerduRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert wurden, werden auf
eine Wertminderung untersucht, wenn es einen objektiven Hinweis auf einen signifikanten oder dauerhaften Riickgang des
beizulegenden Zeitwerts der Investition gibt. Fr Schuldtitel, die als zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte
klassifiziert wurden, wird das Vorliegen einer Wertminderung auf Basis der gleichen Kriterien wie flr Kredite bestimmt.

Wenn ein Wertminderungshinweis vorliegt, sind sémtliche Betrage, die zuvor in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapital-
veranderungen erfasst wurden, in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir die Berichtsperiode umzugliedern und im
Ergebnis aus zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten zu erfassen. Der aus den Kumulierten sonstigen
erfolgsneutralen Eigenkapitalveranderungen umzugliedernde Wertminderungsverlust des Berichtszeitraums entspricht der
Differenz zwischen den Anschaffungskosten (gekirzt um Tilgungen und Amortisationen) und dem aktuellen beizulegenden
Zeitwert abzlglich zuvor ergebniswirksam erfasster Wertminderungsverluste dieses Vermdgenswerts.

Nachfolgende Rickgénge des beizulegenden Zeitwerts eines wertgeminderten zur VerduBerung verfigbaren Schuldtitels
werden erfolgswirksam erfasst, da sie als weitere Wertminderung angesehen werden. Nachfolgende Erh6hungen des bei-
zulegenden Zeitwerts werden ebenfalls erfolgswirksam erfasst, bis der Vermdgenswert nicht langer als wertgemindert
angesehen wird. Ein zur VerauRerung verfligbarer Schuldtitel wird nicht langer als wertgemindert eingestuft, wenn sein beizu-
legender Zeitwert sich mindestens bis zur Hohe der ohne Beriicksichtigung einer Wertminderung bestehenden fortgefihrten
Anschaffungskosten erholt hat. Nachfolgende Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden in den Sonstigen erfolgs-
neutralen Eigenkapitalveranderungen erfasst.

Wertminderungen von zur VerdufRerung verfiigbaren Eigenkapitalinstrumenten werden nicht ergebniswirksam riickgangig
gemacht; Erhéhungen des beizulegenden Zeitwerts nach einer Wertminderung werden in den Sonstigen erfolgsneutralen

Eigenkapitalveranderungen erfasst.

Realisierte Gewinne und Verluste werden als Ergebnis aus zur VerauRRerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten aus-
gewiesen.
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Bei der Ermittlung der Anschaffungskosten fiir zur VeraufRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte wird im Allgemeinen
die Methode der gewichteten Durchschnittskosten herangezogen. Bislang in den Sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalver-
anderungen erfasste unrealisierte Gewinne und Verluste werden bei Verkauf eines zur Veradufierung verfigbaren finanziellen
Vermdgenswerts in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst und im Ergebnis aus zur Verdufierung verfigbaren
finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen.

(j) Eingebettete Derivate

Einige hybride Vertrédge enthalten sowohl eine derivative als auch eine nicht derivative Komponente. In diesen Fallen werden
die derivative Komponente als eingebettetes Derivat und die nicht derivative Komponente als Basisvertrag bezeichnet. Sind
die wirtschaftlichen Merkmale und die Risiken eingebetteter Derivate nicht eng mit denjenigen des Basisvertrags verknipft und
wird der betreffende hybride Vertrag nicht als zum beizulegenden Zeitwert bewertet erfasst, wird das eingebettete Derivat vom
Basisvertrag getrennt und zum beizulegenden Zeitwert erfasst, wobei Wertdnderungen im Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen ausgewiesen werden. Der Basisvertrag wird weiterhin in
Ubereinstimmung mit dem entsprechenden Rechnungslegungsstandard bewertet. Der Buchwert eines eingebetteten Derivats
wird in der Bilanz zusammen mit dem Basisvertrag ausgewiesen. Einzelne hybride Instrumente wurden unter Anwendung der
Fair Value Option als zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert.

(k) Forderungen aus dem Kreditgeschaft
Forderungen aus Kreditgeschaft werden grundsatzlich mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die Bank hat die Fair Value Option gemaf IAS 39 ausschlie8lich auf bestimmte Forderungsbestdnde des Baufinanzierungs-
bereichs angewendet, die in einem wirtschaftlichen Sicherungszusammenhang zu Zinsderivaten stehen. Danach kénnen
finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wenn u.a. dies zur Beseitigung
oder zur erheblichen Verringerung von Inkongruenzen bei der Bewertung oder bei der Ergebniserfassung (Accounting
Mismatch) fuhrt. Die Bewertung der Forderungen erfolgt im Einklang mit IFRS 13.61 ff. i.V.m. IFRS 13.B12 ff. auf Basis eines
Discounted-Cashflow-Verfahrens unter Anwendung einer aktuellen Swaprenditekurve und darlehensspezifischer Risiko- bzw.
Kostenaufschlage. Die Marktwertdnderungen der Bestande werden ergebniswirksam erfasst. Die Zinsen der der Fair Value
Option zugeordneten Bestande sowie der dazugehdrenden Zinsswaps werden im Zinsiiberschuss ausgewiesen.

Bonitatsinduzierte Wertminderungen von Forderungen, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden, werden
separat in der Risikovorsorge erfasst und aktivisch abgesetzt.

Der Buchwert von gesicherten Forderungen, fir die Hedge Accounting angewandt wird, wird um die Gewinne und Verluste
aus Schwankungen des Fair Value, die auf das gesicherte Risiko zuriickzufiihren sind, angepasst.

Agio- und Disagiobetrage inklusive der Transaktionskosten und Gebulhren, die zu beriicksichtigen sind, sowie Hedge-Agien
werden Uber die Laufzeit der Forderungen nach der Effektivzinsmethode erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst. Abgegrenzte
Zinsen auf Forderungen sowie Agien und Disagien werden mit den jeweiligen Forderungen unter den entsprechenden Bilanz-
posten ausgewiesen.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die mit den fortgefihrten Anschaffungskosten oder
mit dem Hedge Fair Value bewertet werden, erfolgt anhand beobachtbarer Marktpreise oder auf Basis eines Discounted-
Cashflow-Verfahrens unter Anwendung von aktuell am Markt beobachtbaren Swaprenditekurven sowie Credit Spreads.

Die nach IFRS 7.6 geforderte Klassifizierung von Finanzinstrumenten nach Klassen ergibt sich bei der DB PFK aus der Zu-
ordnung der Kategorien von Finanzinstrumenten und Produktarten.

() Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Erkennbare Risiken aus dem Kreditgeschaft werden durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen (bzw. pauschalierten
Einzelwertberichtigungen) abgedeckt. Fir eingetretene, aber noch nicht identifizierte Risiken werden daruber hinaus fur
Gruppen finanzieller Vermdgenswerte mit vergleichbaren Ausfallrisikoprofilen Portfoliowertberichtigungen gebildet, deren
Hoéhe auf der Basis der Parameter erwartete Verlustquote, Ausfallwahrscheinlichkeit und Loss Identification Period (LIP)-
Faktor ermittelt wird.

Ein potenzieller Wertminderungsbedarf wird bei Vorliegen von definierten qualitativen und ratingbezogenen Trigger-Events,
wie z.B. Zahlungsverzug uUber einen bestimmten Zeitraum, Einleitung von ZwangsmafRnahmen, drohende Zahlungsun-
fahigkeit oder Uberschuldung, Beantragung oder Eréffnung eines Insolvenzverfahrens oder Scheitern von SanierungsmaR-
nahmen, angenommen.
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Der Bedarf fiir eine Wertberichtigung liegt vor, wenn der voraussichtlich erzielbare Betrag (Estimated Recoverable Amount)
eines finanziellen Verm&genswerts niedriger ist als der betreffende Buchwert, d.h., wenn ein Darlehen voraussichtlich (teil-
weise) uneinbringlich ist. Ist dies der Fall, so ist der Verlust fur finanzielle Vermégenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten zu bewerten sind, entweder tber eine Wertberichtigung (Risikovorsorge) oder eine Direktabschreibung erfolgswirksam
abzubilden (IAS 39.63).

Der erzielbare Betrag (Recoverable Amount) wird gemaf IAS 39.63ff. nach folgenden Methoden ermittelt:

— Barwert der geschatzten zukinftigen Cashflows (Zins- und Tilgungszahlungen sowie Zahlungseingange aus der Ver-
wertung von Sicherheiten) aus dem finanziellen Vermégenswert;

— unter Verwendung eines beobachtbaren Marktpreises, sofern fir das Finanzinstrument ein beobachtbarer Marktpreis
vorliegt, da die Marktbewertung das erhéhte Adressenausfallrisiko beinhaltet.

Forderungen, die seitens der Bank als endglltig uneinbringlich eingestuft werden, werden in entsprechender Héhe direkt
erfolgswirksam abgeschrieben, Eingange auf bereits abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam erfasst.

Fir Burgschaften, Avale und Kreditzusagen, fiir die ein Ausfallrisiko besteht, werden Rickstellungen fiir das Kreditgeschaft
gebildet.

Effekte aus Anderungen der Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumenten
IFRS 9 ,Finanzinstrumente®

Zum 1. Januar 2018 setzte die Bank IFRS 9 ,Finanzinstrumente* um. IFRS 9 ersetzt IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung“ und beinhaltet insbesondere Uberarbeitete Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung von Finanz-
instrumenten, zum Impairment und zum General Hedge Accounting (ohne Macro Hedge Accounting).

Die Klassifizierung von Finanzinstrumenten erfolgt in Abhangigkeit der beiden Kriterien ,Business Model“ und ,Solely
Payments of Principal and Interest* (SPPI).

Die Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten fur die Bestédnde der DB PFK ist unter IFRS 9 im Vergleich zu IAS 39 un-
verandert geblieben.

Bei den Regelungen zum Impairment wird das bisherige Incurred-Loss-Modell durch ein Expected-Credit-Loss-Modell ab-
geldst. Mit diesem Modell kénnen erwartete Ausfallrisiken zeitndher in der Rechnungslegung abgebildet werden. Diese
Regelungen gelten zukiinftig fur die zu fortgefihrten Anschaffungskosten und fur die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert bilanzierten Vermdgenswerte.

Die neuen Regelungen des IFRS 9 zum General Hedge Accounting sollen zu einem starkeren Gleichlauf von Bilanzierung
und interner Risikosteuerung fiihren. Der IFRS 9 beinhaltet allerdings auch ein Bilanzierungswahlrecht dahingehend, die
Anwendung der IFRS-9-Vorschriften fiir Sicherungsbeziehungen zu verschieben und weiterhin die Regelungen des IAS 39
anzuwenden. Die Bank hat sich daftr entschieden, dieses Bilanzierungswahlrecht auszutiben. Die erforderlichen neuen
Anhangangaben zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen werden dabei zukinftig berlicksichtigt und umgesetzt.

Die Bank hat entschieden, vom Erstanwendungswahlrecht des IFRS 9 Gebrauch zu machen und auf die Angabe von Ver-
gleichszahlen nach IFRS 9 fur die Perioden vor der Erstanwendung zu verzichten. Demzufolge schlagt sich der Erstan-
wendungseffekt im Eigenkapital der Eréffnungsbilanz fir das Geschaftsjahr 2018 nieder. In den nachfolgenden
Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung sowie zur Bilanz werden die Angaben zu Vergleichsperioden in der Struktur
gemaR IAS 39 dargestellt.
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Uberleitung — Klassifizierung und Bewertung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Gber die Auswirkungen der Verénderung der Vermégenswerte fir Klassifizierung
und Bewertung, ohne Bertiicksichtigung von Wertminderungen fir von IFRS 9 betroffenen bilanziellen und auferbilanziellen
Positionen, von IAS 39 zum 31. Dezember 2017 auf IFRS 9 zum 1. Januar 2018.

31.12.2017 01.01.2018

IAS 39 IFRS 9

in Mio € Buchwerte Umgliederungen Neubewertungen Buchwerte
Zu FVIPL bewertete finanzielle Vermégenswerte (IFRS 9)

von AFS (IAS 39) 0 327 0 0

von AC (IAS 39) 0 230 -14 0

nach AC (IFRS 9) 0 —2.842 0 0

nach FVOCI (IFRS 9) 0 0 0 0

Zu FVtPL bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 9.457 —2.285 —14 7.158
Zu FVOCI bewertete finanzielle Vermégenswerte (IFRS 9)

von AFS (IAS 39) 0 13.412 0 0
von AC (IAS 39) 0 1.352 40 0
von FVtPL (IAS 39) 0 0 0 0
nach AC (IFRS 9) 0 0 0 0
nach FVtPL (IFRS 9) 0 0 0 0
Zu FVOCI bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 0 14.764 40 14.804
Zu AC bewertete finanzielle Vermdgenswerte (IFRS 9)
von AC (IAS 39) 0 0 -2 0
von AFS (IAS 39) 0 3.436 -94 0
von FVtPL (IAS 39) 0 2.842 -199 0
nach FVOCI (IFRS 9) 0 —1.351 0 0
nach FVtPL (IFRS 9) 0 —230 0
Zu AC bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 243.673 4.697 —295 248.075
Steuerforderungen 325 0 87 412
Zu AFS bewertete finanzielle Vermégenswerte (IAS 39) 17175 -17.175 0 0
Zu HTM bewertete finanzielle Vermégenswerte (HTM) 0 0 0 0
Summe der von IFRS 9 betroffenen Vermégenswerte, Umgliederungen und
Neubewertungen 270.630 0 —181 270.449
Sonstige (Nicht Finanzinstrumente) 1.269 0 0 1.269
Vermoégenswerte gesamt (vor Wertminderung) 271.899 0 —181 271.718

Die Bank hat mit Einfiihrung des IFRS 9 das bisher unter der Fair Value Option nach IAS 39 designierte Portfolio an Baufinan-
zierungen in die Kategorie AC umgewidmet, dies entspricht dem wesentlichen IFRS 9 Umstellungseffekt aus Klassifizierung
und Bewertung.
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Uberleitung — Wertminderung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die Auswirkungen der Anderungen der Wertminderungen fur bilanzielle und
aullerbilanzielle Positionen, die von IFRS 9 betroffen sind.

31.12.2017 Verénderungen 01.01.2018
IAS 39- Reklassifi- Veranderungen IFRS 9-
in Mio € Risikovorsorge zierung ECL-Modell Risikovorsorge
Zu FVtPL bewertete finanzielle Vermégenswerte (IFRS 9)
von AFS (IAS 39) 0 0 0 0
von AC (IAS 39) 0 0 0 0
nach AC (IFRS 9) 1 -1 0 0
nach FVOCI (IFRS 9) 0 0 0 0
Zu FVtPL bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 11 —11 0 0
Zu FVOCI bewertete finanzielle Vermégenswerte (IFRS 9)
von AFS (IAS 39) 0 0 1 1
von AC (IAS 39) 0 0 0 0
von FVtPL (IAS 39) 0 0 0 0
nach AC (IFRS 9) 0 0 0 0
nach FVtPL (IFRS 9) 0 0 0 0
Zu FVOCI bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 0 0 1 1
Zu AC bewertete finanzielle Vermdgenswerte (IFRS 9)
von AC (IAS 39) 1.080 0 350 1.430
von AFS (IAS 39) 0 0 0 0
von FVtPL (IAS 39) 0 0 8 8
nach FVOCI (IFRS 9) 0 0 0 0
nach FVtPL (IFRS 9) 0 0 0 0
Zu AC bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 1.080 0 358 1.438
Summe der vom IFRS 9 ECL-Modell betroffenen Bilanzpositionen 1.091 —11 359 1.439
Auferbilanzielle Verpflichtungen 22 0 10 32
Summe der vom IFRS 9 ECL-Modell betroffenen Bilanzpositionen und
auBerbilanzielle Verpflichtungen 1.113 —11 369 1.471

Der IFRS 9 Erstanwendungseffekt in Héhe von 539 Mio € entféllt mit 181 Mio € auf Effekte aus Klassifizierung und Bewertung
und mit 358 Mio € auf Effekte aus Wertberichtigung. Zu den Auswirkungen des IFRS 9 auf die einzelnen Eigenkapitalbestand-
teile wird auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung verwiesen.
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Sonstige Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
(a) Immaterielle Vermégenswerte
Unter immateriellen Vermdgenswerten werden selbst erstellte und erworbene immaterielle Vermdgenswerte ausgewiesen.

Immaterielle Vermdgenswerte werden nur dann gemaf IAS 38.21-23 angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Unter-
nehmen der erwartete Nutzen zuflieRen wird und die Anschaffungs- oder Herstellungskosten zuverldssig ermittelt werden
kénnen. Entwicklungskosten fiir selbst geschaffene Software werden aktiviert, wenn die Nachweise gemaR IAS 38.57 (a)—(f)
erbracht werden kénnen. Sind die Aktivierungskriterien nicht erfilllt, werden die Aufwendungen im Jahr ihrer Entstehung sofort
erfolgswirksam erfasst.

Immaterielle Vermdégenswerte werden mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Immaterielle Vermdgenswerte mit einer begrenzten Nutzungsdauer werden linear in der Regel Gber einen Zeitraum von funf bis
zehn Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungsdauer fir immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer wird
mindestens zum Ende eines jeden Geschéftsjahres Uberprift. Anderungen beziglich der erwarteten Nutzungsdauer werden
als Schatzungsanderung behandelt. In der Berichtsperiode wurden keine Anderungen beziiglich der erwarteten Nutzungs-
dauer mit wesentlichen Auswirkungen auf das Ergebnis dieser bzw. kiinftiger Perioden vorgenommen. Die immateriellen Ver-
mdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden zum Bilanzstichtag daraufhin tiberprift, ob irgendein Anhaltspunkt daftr
vorliegt, dass der Vermdgenswert wertgemindert sein kdnnte. Ist das der Fall, wird der Wertminderungsaufwand ermittelt. Die
Ermittlung erfolgt durch Feststellung, ob der jeweilige Buchwert des Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt,
und unter Beriicksichtigung der Uberlegung zur Vollabschreibung und/oder des Abgangs des Vermdgenswerts. Noch nicht
nutzungsbereite immaterielle Vermdgenswerte werden jahrlich auf Wertminderung gepruft.

Bestimmte immaterielle Vermdgenswerte haben eine unbestimmte Nutzungsdauer. Sie werden nicht abgeschrieben, sondern
mindestens jahrlich auf ihre Werthaltigkeit berpriift. Die Uberpriifung erfolgt éfter, wenn Ereignisse oder veranderte Rahmen-
bedingungen darauf hindeuten, dass eine Wertminderung vorliegen kénnte.

(b) Sachanlagen

Zu den Sachanlagen gehoren eigene Immobilien, Einbauten in gemietete Rdume sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung.
Immobilien werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte planméaRige Abschreibungen und kumulierte Wert-
minderungen, ausgewiesen. Die planmafige Abschreibung erfolgt in der Regel linear tber die erwartete betriebsgewodhnliche
Nutzungsdauer des Vermégenswerts. Die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer betrégt bei Gebduden grundsétzlich
25 bis 50 Jahre und bei Betriebs- und Geschéftsausstattung drei bis zehn Jahre. Einbauten in gemietete Rdume werden linear
Uber den kirzeren der beiden Zeitrdume von Mietdauer oder erwarteter betriebsgewohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten,
in der Regel drei bis 18 Jahre, abgeschrieben. Die Abschreibungen der Gebdude sowie der Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung sind im Sachaufwand und im Sonstigen Aufwand ausgewiesen. Kosten fiir Instandhaltung und Reparaturen werden
als Aufwand erfasst. Gewinne und Verluste aus Verkaufen werden im Sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

Bei Sachanlagen wird regelmafig tberpriift, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung vorliegen. Falls eine Wertminderung
besteht, wird der erzielbare Betrag bestimmt, d. h. der jeweils hdhere Wert beim Vergleich zwischen dem beizulegenden
Zeitwert abziglich Verkaufskosten und dem Nutzungswert. Eine Wertminderung wird erfasst, wenn der erzielbare Betrag den
entsprechenden Buchwert unterschreitet. Der Nutzungswert ist der Barwert der geschéatzten zukinftigen Cashflows aus dem
Vermodgenswert. Nach der Erfassung einer Wertminderung wird der Abschreibungsaufwand in kiinftigen Berichtsperioden an-
gepasst, um den gednderten Buchwert des Vermdgensgegenstands entsprechend zu reflektieren. Erfolgt zu einem spateren
Zeitpunkt eine Wertaufholung, wird der Abschreibungsaufwand prospektiv angepasst.
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(c) Leasinggeschafte
Die Bilanzierung von Leasinggeschaften erfolgt gemaR IAS 17 und IFRIC 4.

Leasingverhéltnisse werden gemaf IAS 17 nach der Verteilung der wirtschaftlichen Chancen und Risiken aus dem Leasing-
gegenstand zwischen Leasinggeber und -nehmer beurteilt und entsprechend als Finanzierungs- oder Operating Leasing
bilanziert.

Als Leasingnehmer bei einem Finanzierungsleasing aktiviert die Bank den Leasinggegenstand in Héhe des zu Beginn des
Leasingverhéltnisses beizulegenden Zeitwerts oder mit dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen im Sach-
anlagevermdégen und schreibt ihn Uber die Leasinglaufzeit ab.

Als Leasinggeber weist die Bank bei einem Finanzierungsleasing die Forderung mit dem Nettoinvestitionswert aus. Die falligen
Leasingraten werden aufgeteilt, wobei der erfolgswirksame Ertragsanteil als Zinsertrag erfasst wird und der erfolgsneutrale
Tilgungsanteil gegen den ausgewiesenen Forderungsbestand gebucht wird. Die Bank hat weder als Leasinggeber noch als
Leasingnehmer Finanzierungsleasingverhaltnisse mit Bezug auf Immobilien.

Beim Operating Leasing erfasst die Bank als Leasingnehmer die geleisteten Leasingraten linear Giber die Mietdauer als Miet-
aufwand.

Als Leasinggeber beim Operating Leasing weist die Bank das Leasingobjekt als Vermégenswert zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten in den Sachanlagen bzw. den immateriellen Vermégenswerten aus. Die in der Periode vereinnahmten Leasingraten
werden als Ertrédge und die Abschreibungen auf die vermieteten Vermdgenswerte als Aufwand erfasst.

(d) Ruckstellungen

Ruckstellungen werden erfasst, wenn der Konzern aufgrund friiherer Ereignisse gegenwartig eine rechtliche oder faktische
Verpflichtung hat, es wahrscheinlich ist, dass Ressourcen zur Erfiillung der Verpflichtung abflieRen werden, und sich die Héhe
der Verpflichtung verlasslich schatzen lasst.

Die H6he der Riickstellung entspricht der bestméglichen Schatzung des Betrags, der notwendig wére, um die Verpflichtung
am Bilanzstichtag zu begleichen. Bei der Bestimmung werden die Risiken und Unsicherheiten in Bezug auf die Verpflichtung
berlcksichtigt.

Bei einer wesentlichen Auswirkung des Zinseffekts werden Rickstellungen diskontiert und zum Barwert der zur Begleichung
der Verpflichtung erwarteten Ausgaben angesetzt. Dabei wird ein Abzinsungssatz vor Steuern verwendet, der die aktuellen
Markteinschatzungen im Hinblick auf den Zinseffekt widerspiegelt.

Ruckstellungen fiir gerichtliche und auergerichtliche Rechtsstreitigkeiten werden gebildet, wenn die Wahrscheinlichkeit des
Mittelabflusses aus den laufenden Rechtsstreitigkeiten groRer als 50 % ist und die Héhe der Verpflichtung verlasslich ermittelt
werden kann. Bei der Bestimmung, ob die Wahrscheinlichkeit des Mittelabflusses gréf3er als 50 % ist, und bei der Schatzung
der Hohe der moglichen Verpflichtung bertcksichtigt die Bank eine Vielzahl von Faktoren. Diese umfassen u.a. die Art des
Anspruchs und des zugrunde liegenden Sachverhalts, Stand und Hergang der einzelnen Verfahren, Entscheidungen von
Gerichten und Schiedsstellen, die Erfahrung der Bank und Dritter in vergleichbaren Féllen (soweit sie der Bank bekannt
sind), vorausgehende Vergleichsgesprache, verfligbare Freistellungen sowie die Gutachten und Einschatzungen von Rechts-
beratern und anderer Fachleute. Da die Einschdtzung der Eintrittswahrscheinlichkeit und der Hohe der Verpflichtung aus
Rechtsstreitigkeiten mit Unsicherheiten verbunden ist, kann die tatséchliche Verpflichtung am Ende des Gerichtsverfahrens
bzw. der auf3ergerichtlichen Beilegung von der Héhe der gebildeten Rickstellung abweichen.

Restrukturierungsriickstellungen entstehen aus Restrukturierungsaktivitdten. Bei den in der Note 23 ausgewiesenen Re-
strukturierungen handelt es sich um die im Rahmen der geplanten PersonalmaRnahmen und der Neuorganisation des Ver-
triebs gebildeten Rickstellungen.

(e) Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Bei der DB PFK AG und ihren Tochtergesellschaften bestehen Zusagen fir betriebliche Versorgungsleistungen. Die Zusagen

werden in Abhéngigkeit von den grundlegenden Leistungsbedingungen und -voraussetzungen des jeweiligen Plans entweder
als beitragsorientierte oder als leistungsorientierte Plane klassifiziert.
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Der Konzern ist mit anderen Tragerunternehmen fir einen gewichtigen Teilbestand seiner Beschéaftigten Mitgliedsunter-
nehmen des BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G. (BVV), der in Ergdnzung zu den Direktzusagen des Konzerns
Altersvorsorgeleistungen an berechtigte Mitarbeiter leistet. Sowohl Arbeitgeber als auch die betreffenden Arbeitnehmer leisten
regelméRig Beitrage an den BVV. Die Tarife des BVV sehen feste Rentenzahlungen mit Uberschussbeteiligungen vor. Fiir
den BVV gilt grundsatzlich die Subsidiarhaftung des Arbeitgebers in Bezug auf die betriebliche Altersvorsorge der eigenen
Mitarbeiter. Der Konzern haftet nicht fir Verpflichtungen dritter Unternehmen. Der Konzern klassifiziert den BVV-Plan als
leistungsdefinierten gemeinschaftlichen Plan mehrerer Arbeitgeber und behandelt ihn in der Rechnungslegung als beitrags-
definierten Plan, da die verfugbaren Informationen nicht ausreichen, um die Vermdgenswerte und die auf die gegenwartigen
und die ehemaligen Mitarbeiter bezogenen Pensionsverpflichtungen den einzelnen Mitgliedsunternehmen zuzuordnen. Dies
liegt maRgeblich in der Tatsache begriindet, dass der BVV seine Vermdgensanlagen weder den Leistungsberechtigten noch
den Mitgliedsunternehmen vollstandig zuordnet.

Die bestehenden leistungsorientierten Versorgungszusagen sehen nach Berechtigungsgruppen differenzierte Leistungen vor.
Bei dem uberwiegenden Teil der Leistungen handelt es sich um unmittelbare Versorgungszusagen. Darliber hinaus bestehen
auch mittelbare Versorgungszusagen Uber die Pensionskasse der BHW Bausparkasse VVaG.

Die unmittelbaren Versorgungszusagen sehen Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen vor, einerseits in Form von
lebenslangen Rentenzahlungen und andererseits als Kapitalleistung.

Die Zusagen der in den Vorjahren in die betriebliche Altersversorgung der DB PFK AG Gbernommenen, bis dahin bei der
Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost (VAP) versicherten Rentner und Arbeitnehmer finanziert die DB PFK AG im
Durchfuihrungsweg der Direktzusage.

Die Pensionskasse ist ein rechtlich selbststéndiger Trager der betrieblichen Altersversorgung in Form eines Versicherungs-
vereins auf Gegenseitigkeit (VVVaG) und gewahrt den Versicherten einen Rechtsanspruch auf ihre Versorgungsleistungen. Sie
unterliegt als regulierte Pensionskasse der uneingeschréankten Aufsicht durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) auf Grundlage des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG). Die Finanzierung der Pensionskasse erfolgt im
Wege der Kapitaldeckung — hierzu leisten die Tragerunternehmen regelmagig Beitrédge an die Pensionskasse. Die Solvabilitat
der Pensionskasse wurde im Geschéftsjahr fiir den Vorjahresstichtag gegenuber der BaFin bestatigt. In der Pensionskasse
versicherte Arbeitnehmer und Rentner haben in der Regel auch unmittelbare Versorgungszusagen, die durch Anrechnungs-
I6sungen mit den Pensionskassenversicherungen verbunden sind.

Zur Finanzierung der unmittelbaren Verpflichtungen, die nicht Gber die Pensionskasse gedeckt sind und die nicht bereits aus-
finanziert waren, hat der Konzern ein Contractual Trust Arrangement (CTA) eingerichtet. Das darin vorgehaltene Vermdgen ist
qualifiziert als Planvermdgen unter IAS 19.

Verpflichtungen aus anderen kurzfristigen oder langfristigen Leistungen an Arbeitnehmer werden unter Anwendung der Vor-
schriften des IAS 19 gebildet. Dies gilt insbesondere fiir Altersteilzeit und Vorruhestandsleistungen.

Der Ausweis der Verpflichtungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer erfolgt unter den Sonstigen Passiva.
(f) Zur VerduRerung bestimmte Vermdgenswerte

Langfristige Vermdgenswerte (und VerduRerungsgruppen) sind gemaR IFRS 5 ,Zur VerduRerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche” als zur VerauRerung gehalten einzustufen, wenn ihr Buchwert im
Wesentlichen durch einen Verkauf realisiert wird und der Verkauf h6chstwahrscheinlich ist.

Die als zur VeraufRerung bestimmten Vermbégenswerte werden mit dem niedrigeren Wert aus bisherigem Buchwert und bei-
zulegendem Zeitwert abziiglich Verauferungskosten angesetzt und im Bilanzposten ,Sonstige Aktiva“ ausgewiesen. Aus-
nahmen von dieser Bewertungsregelung finden gemaR IFRS 5.5 u.a. auf Finanzinstrumente Anwendung. Die mit diesen
Vermdgenswerten verbundenen Verbindlichkeiten werden in dem Bilanzposten ,Sonstige Passiva“ ausgewiesen, sofern diese
ebenfalls Gbertragen werden sollen.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von zur VeraufRerung gehaltenen Vermégenswerten, deren Bewertung in
den Anwendungsbereich des IFRS 5 féllt, werden entweder die auf dem aktiven Markt notierten Kaufpreise, sofern diese vor-

handen sind, oder bereits vorliegende Kaufangebote bzw. vereinbarte Preise herangezogen.

Die Bewertung der Vermdgenswerte, deren Bewertung aus dem Anwendungsbereich des IFRS 5 ausgeschlossen ist, erfolgt
weiterhin nach den jeweiligen Standards.
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(9) Ertragserfassung

Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen aus verzinslichen finanziellen Vermdgenswerten, die als AC oder FVOCI klassifiziert wurden, und finanziellen Verbind-
lichkeiten werden gemaf IFRS 9 nach der Effektivzinsmethode erfasst und im Zinsertrag bzw. im Zinsaufwand ausgewiesen.
Bei der Anwendung der Effektivzinsmethode werden erwartete Cashflows Uber die gesamte Laufzeit des Vermdgenswerts
bzw. der Verbindlichkeit mit dem Effektivzins diskontiert. In die Berechnung des Effektivzinssatzes flieRen alle dem Finanz-
instrument direkt zurechenbaren Transaktionskosten und Gebiihren sowie andere erhaltene oder geleistete Zahlungen ein.

Dividendenertrdge werden bei Entstehung des Rechtsanspruchs auf die Dividende erfasst, sofern damit verbundener
wirtschaftlicher Nutzen wahrscheinlich zuflieRen wird und die Hohe der Dividende verlasslich bewertet werden kann.

Provisionen und Gebuhren nach IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden*®

Seit dem 1. Januar 2018 wendet der Konzern bei der Erfassung der Provisionen und Geblhren das Erléserfassungsmodell
des IFRS 15 an, wonach die Ertrédge dann bilanziell erfasst werden, wenn die Verfligungsmacht tber die Waren und Dienst-
leistungen Ubertragen und somit die vertraglichen Leistungsverpflichtungen gegeniiber dem Kunden erbracht wurden.

Bei der DB PFK sind die Vorschriften des IFRS 15 insbesondere in Bezug auf die Geblhren und Entgelte, die unter der
Position ,Provisionstiberschuss® der Gewinn- und Verlustrechnung der Bank ausgewiesen werden, anwendbar. Diese Ertrage
entstehen in Verbindung mit Dienstleistungen, die in einem unmittelbaren Zusammenhang mit der gewdhnlichen Geschéfts-
tatigkeit (Kernbankgeschéaft) der DB PFK stehen, und fallen somit in den Anwendungsbereich des IFRS 15.

Bei der Beurteilung der Ertragserfassung wendet die Bank das Funf-Schritte-Modell des IFRS 15 an. Dabei werden nach
der Identifizierung eines Vertrags mit einem Kunden in einem zweiten Schritt die zu erbringende Leistung bzw. mehrere
abgrenzbare Leistungsverpflichtungen gegeniiber dem Kunden identifiziert. Dabei ist zu prifen, ob die Abgrenzungsféhig-
keit sowie die Abgrenzbarkeit im Vertragskontext vorliegen. Als einzeln abgrenzbar gilt eine zugesagte Dienstleistung dann,
wenn die Dienstleistung vom Kunden eigensténdig oder zusammen mit anderen fur ihn stets verfligbaren Ressourcen
genutzt werden kann und die im Vertrag vereinbarte Zusage fiir den Ubergang der Dienstleistung auf den Kunden separat von
anderen Zusagen in dem Vertrag abgrenzbar ist.

Die Hohe der Ertrage wird auf Basis des vertraglich vereinbarten Transaktionspreises fir die im Vertrag definierte Leistungs-
verpflichtung bemessen. Eine erfolgswirksame Erfassung der Ertrage erfolgt erst bei der Erfiillung der identifizierten Leistungs-
verpflichtung.

Einmalige Geblhren und Provisionen bzw. Abschlussprovisionen, u.a. im Zahlungsverkehr, im Vermittlungsgeschaft sowie
Gebulhren aus dem Kreditgeschaft, die nicht Teil der Effektivzinsmethode sind, werden im Zeitpunkt der Leistungserbringung
ergebniswirksam erfasst. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um die anlass- und somit zeitpunktbezogenen Dienst-
leistungen. Die Kontrolle Uber die zugesagten Dienstleistungen geht direkt nach Leistungserbringung an den Kunden Uber,
auch wenn die Leistungen dem Kunden teilweise vor- oder nachschissig in Rechnung gestellt werden. Im Vermittlungs-
geschaft erwirtschaftet die Bank neben Abschlussprovisionen auch Vertriebsprovisionen, die mit ihrem Barwert unter
Berucksichtigung zukinftiger Stornierungen nach erfolgter Vermittlung erfasst werden. Die Provisionen fiir die Vermittlung
von Restschuldversicherungen, die der Bank Uber die Laufzeit dieser Versicherungen gezahlt werden, werden auf Basis einer
zuverlassigen Schéatzung des erwarteten Barwerts erfasst.

Die Erfassung von Gebihren firr Leistungen, die Uber einen bestimmten Zeitraum erbracht werden, u.a. im Bereich des
Zahlungsverkehrs (z.B. Jahresgebihren im Giro- und Kartengeschaft), erfolgt am Bilanzstichtag entsprechend dem Grad der
Erfullung der Leistungsverpflichtung des Geschéfts.

Fir Vertragsverhéltnisse, bei denen mehrere separate Leistungsverpflichtungen identifiziert wurden, wird die insgesamt er-
haltene Gebuhr fir Zwecke der Ertragsrealisierung aufgeteilt und den verschiedenen Komponenten des Vertragsverhalt-
nisses zugeordnet.

Abweichende Vorschriften fir die Erfassung von Gebihren und Provisionen nach IAS 18 ,Umsatzerl6se” in den Ver-
gleichsperioden

Der Ertrag wird auf Basis des vertraglich vereinbarten Transaktionspreises bemessen. Die Vergiltung ist regelmégig dann
fallig, wenn die Dienstleistung erbracht wurde.

Bei Leistungserbringung Gber mehrere Perioden werden die Ertrdge aus Dienstleistungsgeschéften nach dem Grad der
Erfullung der Leistungsverpflichtung des Geschéfts am Bilanzstichtag erfasst.
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Effekte aus Anderungen der Vorschriften fur die Erfassung von Provisionen und Gebiihren

Zum 1. Januar 2018 setzte die Bank IFRS 15 ,Erlése aus Vertrdgen mit Kunden” um. Bei IFRS 15 handelt es sich um einen
neuen Standard zur Umsatzrealisierung, der die Vielzahl der bisher in diversen Standards und Interpretationen enthaltenen
Regelungen zusammenfiihrt und ein einzelnes, auf Prinzipien basierendes Funf-Stufen-Modell darstellt, das auf Kundenver-
einbarungen angewendet wird. Nach IFRS 15 ist der Betrag als Ertrag zu erfassen, der fir die Ubertragung von Giitern oder
Dienstleistungen an Kunden als Gegenleistung erwartet wird.

Der Standard ist grundsatzlich auf alle Vertrdge mit Kunden anzuwenden, in denen der Verkauf von Gutern und Dienst-
leistungen aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit des Unternehmens vereinbart ist.

Bei der DB PFK sind die Vorschriften des IFRS 15 insbesondere in Bezug auf die Geblhren und Entgelte, die unter der
Position ,Provisionsiiberschuss® der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden, anwendbar. Diese Ertrage ent-
stehen in Verbindung mit Dienstleistungen, die in einem unmittelbaren Zusammenhang mit der gew&hnlichen Geschaftstatig-
keit (Kernbankgeschaft) der DB PFK stehen und fallen somit in den Anwendungsbereich des IFRS 15.

Die DB PFK hat die erlaubte Erleichterung bezliglich der vereinfachten Erstanwendung von IFRS 15 ,Erl6se aus Vertragen mit
Kunden® in Anspruch genommen und wendet diesen Standard auf die Berichtsperioden, die ab dem 1. Januar 2018 beginnen,
an. Die Bilanzierung und Bewertung von Gebuhren und Provisionen in den beiden Vergleichsperioden erfolgte gemaf I1AS 18
,Umsatzerlése®“. Die Erstanwendung von IFRS 15 hatte keine materiellen Auswirkungen auf die Erfassung von im Konzern
erhobenen Gebihren und Provisionen. Demzufolge besteht zwischen der Ertragserfassung in der Berichtsperiode nach
IFRS 15 und der in der Vergleichsperiode nach IAS 18 kein materieller Unterschied.

Die DB PFK hat beschlossen, vom Wahlrecht bezuglich der Erstanwendungsmethode Gebrauch zu machen und auf die An-
gabe von Vergleichszahlen nach IFRS 15 fur die Perioden vor der Erstanwendung zu verzichten.

(h) Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt gemafR IAS 12 unter Beriicksichtigung der bestehenden ertrag-
steuerlichen Organschaft zur Deutschen Bank nach der ,formaljuristischen Betrachtungsweise®. Danach werden Ertragsteuern
der zum DB PFK Organkreis gehérenden Gesellschaften nicht ausgewiesen, da diese vom Organtrager, der Deutschen Bank
AG, geschuldet werden. Bei den konsolidierten Tochtergesellschaften, die nicht zum DB PFK Organkeis gehéren, wird der
jeweilige unternehmensspezifische Steuersatz herangezogen.

Bei der Beurteilung der Ertragsteuerforderungen und -verbindlichkeiten missen teilweise Einschatzungen getroffen werden.
Eine abweichende steuerliche Beurteilung der Finanzbehdrden kann jedoch nicht ausgeschlossen werden. Der damit ver-
bundenen Unsicherheit wird dadurch Rechnung getragen, dass ungewisse Steuerforderungen und -verpflichtungen dann an-
gesetzt werden, wenn die Eintrittswahrscheinlichkeit aus Sicht der Bank héher als 50 % ist. Eine Anderung der Einschétzung,
z.B. aufgrund von finalen Steuerbescheiden, wirkt sich auf die laufenden und die latenten Steuerposten aus. Fir bilanzierte
unsichere Ertragsteuerposten wird als beste Schatzung die voraussichtlich erwartete Steuerzahlung zugrunde gelegt.

Fir die weiterhin von den nicht zum DB PFK Organkreis gehdrenden Gesellschaften geschuldeten Steuern gelten die nach-
stehenden Ausflihrungen:

Latente Steuern werden fir alle temporaren Differenzen zwischen den sich nach IFRS ergebenden Wertansatzen und den
steuerlichen Wertanséatzen gebildet. Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge und temporare Differenzen werden in
der H6he angesetzt, in der eine zukiinftige Nutzung wahrscheinlich ist. Der Ansatz von latenten Steueranspriichen fiir steuer-
liche Verlustvortrage erfolgt aufgrund von zukiinftig zu versteuerndem Einkommen im Rahmen eines Planungszeitraums von
grundsatzlich finf Geschéftsjahren.

Die entsprechenden kurzfristigen und langfristigen latenten Steueranspriiche und -schulden werden gemag IAS 12.74 saldiert.

Die Aufwendungen und Ertrage aus Steuerlatenzen werden, getrennt von den tatsachlichen Steueraufwendungen und Steuer-
ertragen, unter den Ertragsteuern erfasst. Dabei wird die Bilanzierung des zugrunde liegenden Sachverhalts bertcksichtigt.
So werden die latenten Steuern erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn der Bilanzposten selbst
erfolgswirksam behandelt wird. Eine erfolgsneutrale Erfassung im Sonstigen Ergebnis erfolgt dann, wenn der Bilanzposten
selbst erfolgsneutral erfasst wird (IAS 12.61A).
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(i) Kapitalflussrechnung

In der Konzern-Kapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des Konzerns hochliquide
Vermdgenswerte, die unmittelbar in liquide Mittel umgewandelt werden kénnen und mit einem unwesentlichen Wertanderungs-
risiko behaftet sind. Dabei handelt es sich um die Barreserve sowie Sichteinlagen bei Banken.

Der Konzern ordnet Cashflows den Kategorien operative Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit oder Finanzierungstatigkeit
auf Basis des Geschaftsmodells zu (Managementansatz). Die operative Tatigkeit des Konzerns besteht vor allem darin,
finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten zu managen.

Der Konzern ordnet die Emission vorrangiger langfristiger Verbindlichkeiten der operativen Geschaftstatigkeit zu. Vorrangige
Verbindlichkeiten beinhalten Hypothekenpfandbriefe, ungedeckte Schuldverschreibungen und andere langfristige Verbindlich-
keiten.

Cashflows aus nachrangigen langfristigen Verbindlichkeiten und hybriden Kapitalinstrumenten unterscheiden sich von den
Cashflows aus vorrangigen langfristigen Verbindlichkeiten dahingehend, dass sie als Bestandteil des Kapitals gesteuert werden,
insbesondere um die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen erfiillen zu kénnen. Demzufolge lassen sie sich nicht durch
andere operative Verbindlichkeiten, sondern nur durch Eigenkapital ersetzen und werden daher den Cashflows aus der
Finanzierungstatigkeit zugeordnet.

Die in der Konzern-Kapitalflussrechnung gezeigten Betrége korrespondieren nur bedingt mit Bilanzveranderungen, die beim
Vergleich einer Berichtsperiode mit der nachsten zu beobachten sind, da sie nicht zahlungswirksame Sachverhalte wie etwa
Veranderungen des Konsolidierungskreises nicht beriicksichtigen.

Bewegungen der zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Bilanzposten sind auf Veranderungen zuriickzufthren, die
den Buchwert beeinflussen, d.h. sowohl auf Marktbewegungen als auch auf Einzahlungen und Auszahlungen. Bewegungen
der zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Bilanzposten werden grundsétzlich den Cashflows aus operativer Tatigkeit
zugeordnet.

3. — Neuerungen aus in zuklinftigen Geschaftsjahren anzu-
wendenden Standards und Interpretationen

IFRS 16 ,Leasingverhéltnisse*

IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten bezlglich Leasingverhéltnisse und ersetzt
den aktuellen IAS 17 ,Leasingverhéltnisse“. Das neue Bilanzierungsmodell fiir den Leasingnehmer sieht vor, dass sédmtliche
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind. Die bisher unter IAS 17
geregelte Differenzierung zwischen Finanzierungs- und Operating-Leasingvertragen entféllt fir den Leasingnehmer somit
komplett. Das Bilanzierungsmodell von IFRS 16 fiir den Leasinggeber unterscheidet sich nicht wesentlich von den aktuellen
Regelungen des IAS 17. Zurzeit prift die DB PFK die méglichen Auswirkungen und Anderungen fiir den Konzernabschluss.

Der IFRS 16 tritt fur die Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Die Vorschriften sind von
der EU in europaisches Recht tbernommen.

,Planénderungen, -kiirzungen oder -abgeltungen® (Anderungen an IAS 19)

Durch Anderungen im IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer” ist es kiinftig zwingend erforderlich, dass bei einer Anderung,
Kirzung oder Abgeltung eines leistungsorientierten Versorgungsplans der laufende Dienstzeitaufwand und die Nettozinsen
fur das restliche Geschéftsjahr neu zu ermitteln sind. Ferner wird klargestellt, wie sich eine Plandnderung, -kiirzung oder
-abgeltung auf die Vermdgenswertobergrenze auswirkt.

Die Anderungen treten fur die Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnt. Ein EU-Endorsement
liegt bisher nicht vor.

IFRIC 23 ,Unsicherheiten bezlglich der ertragsteuerlichen Behandlung®

Mit IFRIC 23 wird die Bilanzierung von Unsicherheit in Bezug auf Ertragsteuern klargestellt. Die Interpretation ist auf zu ver-
steuernde Gewinne (steuerliche Verluste), steuerliche Basen, nicht genutzte steuerliche Verluste, nicht genutzte Steuergut-
schriften und Steuersatze anzuwenden, wenn Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung nach IAS 12 besteht.
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Wesentliche Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der DB PFK sind aus den Neuregelungen nicht zu erwarten.

Die Interpretation tritt fir die Geschéftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Ein EU-Endorsement
liegt bisher nicht vor.

Annual Improvements 2015-2017

Das IASB hat im Rahmen des Annual-Improvements-Projekts 2015-2017 Klarstellungen, Anderungen und Ergénzungen in
bestehenden IFRS vorgenommen. Wesentliche Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der DB PFK sind aus
den Neuregelungen nicht zu erwarten.

Die Anderungen treten fiir die Geschaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Ein EU-Endorsement
liegt bisher nicht vor.

4. - Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 30. Juni 2018 werden neben dem Mutterunternehmen DB Privat- und Firmenkundenbank AG
28 Tochterunternehmen einbezogen, die in der nachfolgenden Ubersicht aufgefihrt sind.

Konsolidierte Unternehmen

Jan.—Jun. 2018
Anteil Anteil
in % unmittelbar mittelbar
Betriebs-Center fir Banken AG, Frankfurt am Main 100,0
BHW Holding GmbH, Hameln 100,0
BHW Kreditservice GmbH, Hameln 100,0
DSL Portfolio GmbH & Co. KG, Bonn 100,0
DSL Portfolio Verwaltungs GmbH, Bonn 100,0
PB International S.A., Munsbach, Luxemburg 100,0
PB Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen, Bonn 100,0
PBC Banking Services GmbH, Frankfurt am Main 100,0
Postbank Beteiligungen GmbH, Bonn 100,0
Postbank Direkt GmbH, Bonn 100,0
Postbank Filialvertrieb AG, Bonn 100,0
Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH, Bonn 100,0
Postbank Leasing GmbH, Bonn 100,0
Postbank Service GmbH, Essen 100,0
Postbank Systems AG, Bonn 100,0
BHW Bausparkasse Aktiengesellschaft, Hameln 100,0
BHW - Gesellschaft fir Wohnungswirtschaft mbH, Hameln 100,0
DB Direkt GmbH, Frankfurt am Main 100,0
DB Investment Services GmbH, Frankfurt am Main 100,0
Deutsche Postbank Finance Center Objekt GmbH, Munsbach, Luxemburg 100,0
KEBA Gesellschaft fur interne Services mbH, Frankfurt am Main 100,0
PB Factoring GmbH, Bonn 100,0
PB Firmenkunden AG, Bonn 100,0
PCC Services GmbH der Deutschen Bank, Essen 100,0
Postbank Immobilien GmbH, Hameln 100,0
Postbank Finanzberatung AG, Hameln 23,3 76,7
Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH & Co. Objekt Leipzig KG, Bonn 90,0
VOB-ZVD Processing GmbH, Bonn 100,0

In den Konsolidierungskreis werden dariiber hinaus acht Teilgesellschaftsvermégen sowie eine Verbriefungsgesellschaft
gemal IFRS 10 einbezogen. Es handelt sich bei allen Teilgesellschaftsvermdgen und der Verbriefungsgesellschaft um
strukturierte Unternehmen geman IFRS 12.

Zum 17. April 2018 wurde die Verbriefungsgesellschaft Wendelstein 2015-1 geschlossen. Ein GroRteil des enthaltenen
Portfolios grundpfandrechtlich besicherter Kredite wurde, nach Ruickkauf durch die DB PFK, an die in den Konzernabschluss
einbezogene Verbriefungsgesellschaft Wendelstein 2017-1 verauRert. Da es sich bei den Transaktionen um eine Eigen-
verbriefung des Konzerns handelt, ist im Rahmen der im Konzern erfolgten Entkonsolidierung der Verbriefungsgesellschaft
Wendelstein 2015-1 kein wesentlicher Effekt entstanden.
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5. - Segmentberichterstattung

Die Segmentinformationen des Konzerns basieren auf dem sogenannten Managementansatz. Dementsprechend sind Seg-
mentinformationen auf Basis der internen Managementberichterstattung darzustellen. Der Vorstand der DB PFK Uberprift
diese regelmaRig, um den verschiedenen Segmenten Ressourcen zuzuteilen und ihre Performance zu bewerten.

Segmente

Die Segmentberichterstattung folgt der den internen Managementberichtssystemen zugrunde liegenden Organisations-
struktur des Konzerns. Auf dieser Basis wird die finanzielle Performance der Segmente beurteilt und Uber die Zuteilung der
Ressourcen zu den Segmenten entschieden.

Der DB PFK Konzern beinhaltet folgenden Segmente: Marke Deutsche Bank, Marke Postbank sowie Ubriges.
Bemessung von Segmentgewinnen oder -verlusten

Die Segmentberichterstattung zeigt die Segmentergebnisse auf Basis der Managementberichterstattung. Die Segment-
informationen basieren auf der internen Managementberichterstattung Uber Segmentgewinne oder -verluste sowie anderen

Informationen, die regelmafig vom Vorstand Uberpriift werden.

Da der Konzern in den operativen Einheiten unterschiedliche Geschaftsaktivitdten integriert hat, unterliegt die Zuordnung der
Ertrage und Aufwendungen zu den Segmenten bestimmten Annahmen und Schatzungen.

Segmentergebnisse

Die Segmentergebnisse einschlieRlich der Uberleitung auf den Konzernabschluss nach IFRS sind im Abschnitt ,Lagebericht:
Segmentergebnisse” dieses Zwischenberichts enthalten.
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Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

6. — Zinsuberschuss und Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/
Verpflichtungen

Jan.—Jun.

in Mio € 2018 2017
Zinsuberschuss' 2.002 2.009

Handelsergebnis -48 175

Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht als

Handelsbestand klassifizierten finanziellen Vermégenswerten 7 0

Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen

Vermdgenswerten/Verpflichtungen 0 -55

Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen

Vermogenswerten/Verpflichtungen -41 120
Zinsuberschuss sowie Ergebnis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdégenswerten/Verpflichtungen 1.961 2.129

"Der Zinsuberschuss beinhaltet Zinsertrége in Hohe von 2,4 Mrd €, die nach der Effektivzinsmethode ermittelt wurden.

7. — ProvisionsUberschuss

Jan.-Jun. 2018

Marke Marke B Konzern
in Mio € Deutsche Bank Postbank Ubriges insgesamt
Art der Dienstleistung: insgesamt
Verwaltungsprovisionen 47 2 16 65
Provisionen fur Kommissionsgeschaft 197 52 0 249
Provisionen fiir Zahlungsverkehr 190 241 0 431
Provisionen fiir Auslandsgeschéaft 11 47 0 58
Provisionen der Kreditbearbeitung und des Avalgeschéfts 69 33 0 102
Vermittlungsprovisionen 82 116 0 198
Provisionen und Gebihren fir sonstige Kundendienstleistungen 18 87 0 105
Provisionsertrag insgesamt 614 578 16 1.208
Provisionsaufwand -293
Provisionsiiberschuss 915

Vor der Erstanwendung von IFRS 15 wurden die Provisionsertrédge und -aufwendungen jeweils nur auf Bruttobasis dargestellt.
Im ersten Halbjahr 2017 war der Provisionsiberschuss wie folgt aufgegliedert: Provisionsiiberschuss aus Treuhandgeschéaf-
ten (58 Mio €), Provisionsiberschuss des Wertpapiergeschafts (259 Mio €), Provisionsliberschuss aus in- und ausléndischem
Zahlungsverkehr (399 Mio €), Provisionstiberschuss aus Kredit- und Avalgeschaft (72 Mio €) sowie Provisionslberschuss fiir
sonstige Dienstleistungen (154 Mio €).
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8. — Sonstiges Ergebnis

Jan.—Jun.
in Mio € 2018 2017
Mietertrage 5 6
Gewinne/Verluste (-) aus der VerdufRerung von Immobilien 171 0
Gewinne/Verluste (-) aus der VerdufRerung von Forderungen aus dem Kreditgeschaft 0 12
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen fir eine Bilanzierung als Sicherungs-
geschaft erflllen -83 -97
Ubrige 105 —43
Gesamt 198 -122
9. — Personalaufwand

Jan.—Jun.
in Mio € 2018 2017
Gehalter 882 919
Zusatzleistungen 249 284
Sonstige Personalaufwendungen 29 4
Gesamt 1.160 1.206
10. — Sachaufwand und Verwaltungsaufwand

Jan.—Jun.
in Mio € 2018 2017
EDV-Aufwendungen 232 218
Mieten und Aufwendungen fiir Gebaude, Betriebs- und Geschéftsausstattung 276 271
Aufwendungen fir Beratungsleistungen 99 111
Kommunikation und Datenadministration 19 19
Aufwendungen fir Reisen und Représentation 20 21
Aufwendungen fiir Bank- und Transaktionsdienstleistungen 101 112
Marketingaufwendungen 63 51
Sonstige Aufwendungen 510 415
Gesamt 1.320 1.218
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Angaben zur Konzernbilanz

11. — Barreserve und Einlagen bei Kreditinstituten

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Barreserve

Kassenbestand 1.766 2.068
Guthaben bei Zentralnotenbanken 12.162 12.383
Gesamt 13.928 14.451
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken)

Nicht verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 38 29
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten 40.329 42.997
Gesamt 40.367 43.026

12. — Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogenswerte/Verpflichtungen

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Finanzielle Vermégenswerte des Handelsbestands:

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 4.571 6.542
Finanzielle Vermdgenswerte des Handelsbestands insgesamt 4.571 6.542
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermégenswerte:

Forderungen aus dem Kreditgeschaft 208 N/A
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte 338 N/A
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermégenswerte

insgesamt 546 N/A
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte:

Forderungen aus dem Kreditgeschaft 0 2.842
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte finanzielle Vermégenswerte insgesamt 0 2.842
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 5.117 9.384
in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Finanzielle Verpflichtungen des Handelsbestands:

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 4.118 6.812
Finanzielle Verpflichtungen des Handelsbestands insgesamt 4.118 6.812
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 4.118 6.812
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13. - Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Festverzinsliche Wertpapiere N/A 16.856
Nicht festverzinsliche Wertpapiere N/A 29
Sonstiger Anteilsbesitz N/A 290
Forderungen aus dem Kreditgeschaft N/A 0
Gesamt N/A 17.175

14. — Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Festverzinsliche Wertpapiere 10.587 N/A
Gesamt 10.587 N/A

15. - Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente

Bewertungsmethoden und Kontrolle

Der Konzern verfiigt im Rahmen des Bewertungsprozesses Uber ein etabliertes Kontrollsystem, das sich aus internen Kontroll-
standards, -methoden und -verfahren zusammensetzt.

Der beizulegende Zeitwert von in aktiven Markten notierten Finanzinstrumenten wird auf Grundlage von Preisnotierungen
ermittelt, soweit diese im Rahmen von regelmafligen und aktuellen Transaktionen verwendete Preise darstellen.

Der Konzern verwendet Bewertungsverfahren fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten, sofern
keine in aktiven Markten notierten Preise oder z.B. statt eines Preises eine Kursnotierung oder ein sonstiger notierter Para-
meter verfligbar sind. Zur Bewertung werden grundsétzlich branchentbliche Modellierungstechniken wie DCF-Verfahren und
gangige Optionspreismodelle verwendet. Diese Modelle sind abhangig von geschatzten zuklnftigen Zahlungsstrémen,
Diskontierungsfaktoren und der Volatilitat.

Soweit mdglich, basieren die Eingangsparameter auf beobachtbaren Informationen oder werden aus den Preisen relevanter,
in aktiven Méarkten gehandelter Finanzinstrumente abgeleitet. Sind fir die Eingangsparameter keine beobachtbaren
Informationen verfligbar, werden andere Marktinformationen berticksichtigt.

Das Kontrollsystem fiir Bewertungen wird laufend weiterentwickelt, indem die Bewertungskontrollmethoden und -techniken
sowie das Ausarbeiten und die Steuerung der Bewertungsrichtlinien kontinuierlich Uberprift werden. Fir Finanzinstrumente,
deren beizulegender Zeitwert anhand von Bewertungsmodellen ermittelt wird, werden die im Rahmen des Modells verwendeten
Annahmen und Verfahren validiert.

Kurs- und Preisangaben sowie Parameter firr einzelne Transaktionen stammen aus Drittquellen. Die Preisquellen werden
geprift und bewertet, um die Qualitét des resultierenden beizulegenden Zeitwerts zu beurteilen und denen, die grofRere

Bewertungssicherheit und Relevanz bereitstellen, mehr Gewichtung zu verleihen.

Die in Bewertungsmodellen verwendeten Preise und Eingangsparameter, Annahmen sowie Wertanpassungen werden
anhand unabhangiger Quellen verifiziert oder mittels geeigneter Verfahren auf ihnre Angemessenheit Uberprift.
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Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts

Im Folgenden wird die Zuordnung der zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumente zur dreistufigen Fair-Value-Hierarchie
gemal IFRS 13.72 ff. dargestellt. Dem Standard entsprechend, ordnet die Bank die Besténde wie folgt den Leveln 1 bis 3 zu:

Level 1: Fir die nach Level 1 kategorisierten Besténde liegen quotierte Preise in Markten fur den identischen Vermdgenswert
oder die identische Verpflichtung vor. Das heif3t, bei der Fair-Value-Bewertung des Levels 1 werden ausschlieRlich am aktiven
Markt notierte Preise des identischen Finanzinstruments zur Bewertung herangezogen. Unter Level 1 werden somit vor allem
hochliquide Wertpapiere und bérsengehandelte Derivate dargestellt.

Level 2: Bei der Bewertung nach Level 2 werden die Fair Values entweder mithilfe von in aktiven Markten fur ahnliche
Instrumente notierten Preisen oder mit Bewertungsmethoden, deren Inputparameter nur auf direkt oder indirekt beobacht-
baren Marktdaten beruhen, bestimmt. Hierunter fallen u. a. nicht bérsengehandelte Derivate (z.B. Swaps, Caps, Floors) sowie
Anleihen und Schuldscheindarlehen, deren Bewertung auf Basis von Zins- und Spread-Kurven bzw. Volatilitaten erfolgt.

Level 3: Bei der Bewertung nach Level 3 werden die Fair Values anhand von Bewertungsmodellen ermittelt, bei denen
wesentliche bzw. signifikante Eingangsparameter nicht am Markt beobachtbar sind. Solche Bewertungsverfahren werden ins-

besondere zur Bewertung von strukturierten Produkten verwendet.

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente

30.06.2018 31.12.2017

Auf Nicht auf Auf Nicht auf

Markt- Markt- Markt- Markt-

daten daten daten daten

In aktiven basierende basierende In aktiven basierende basierende

Mérkten Bewer- Bewer- Mérkten Bewer- Bewer-

Beizu- notierte tungs- tungs- Beizu- notierte tungs- tungs-

legender Preise methode methode legemder Preise methode methode

in Mio € Zeitwert (Level 1 (Level 2) (Level 3) Zeitwert (Level 1) (Level 2) (Level 3)

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte:
Positive Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten 4.571 0 4.533 38 6.542 0 6.523 19
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht
als Handelsbestand klassifizierte finanzielle

Vermdgenswerte 546 0 457 89 N/A N/A N/A N/A
Zum beizulegenden Zeitwert klassifizierte
finanzielle Vermdgenswerte 0 0 0 0 2.842 0 2.842 0
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 10.587 4177 6.410 0 N/A N/A N/A N/A
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle
Vermégenswerte N/A N/A N/A N/A 17.175 7.517 9.586 72
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte 88 0 88 0 73 0 73 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 15.792 4.177 11.488 127 26.632 7.517 19.024 91

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verpflichtungen:
Negative Marktwerte aus derivativen Finanz-

instrumenten 4118 0 4.081 37 6.812 0 6.775 37
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verpflichtungen 1.191 0 1.191 0 595 0 595 0
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verpflichtungen insgesamt 5.309 0 5.272 37 7.407 0 7.370 37

Der Ruckgang des Anteils von Level-1- und Level-2-Bestdnden an den Finanzanlagen im Vergleich zum Vorjahr resultiert
im Wesentlichen aus den Falligkeiten und Verkaufen. Bei der Veranderung der Bestédnde des Levels 1 und des Levels 2
sind insbesondere auch Effekte aus der verpflichtenden Erstanwendung von IFRS 9 zu beriicksichtigen. IFRS 9 fiihrte
dazu, dass Bestande, die zuvor mit dem Fair Value in der Bilanz angesetzt wurden, nun aufgrund des Business Model und
der Konditionen der zugrunde liegenden Geschafte (SPPI-Kriterium) mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt
werden. Gleichzeitig wurden allerdings auch Besténde, die zuvor zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert wurden,
nun auf Basis der Regelungen des IFRS 9 zum Fair Value bilanziert (siehe hierzu auch in Note 2 den Abschnitt ,Effekt aus
Anderungen der Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumenten — IFRS 9 ,Finanzinstrumente®). In der aktuellen Periode
gab es, basierend auf liquiditdtsbezogenen Prifverfahren, einen Transfer zum Level 2 in H6he von 159 Mio € aufgrund der
nicht am aktiven Markt quotierten Preise.
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Bewertungsverfahren

Der Fair Value von OTC-Derivaten auf der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz wird grundséatzlich mit allgemein anerkannten
Bewertungsmodellen (wie beispielsweise Discounted-Cashflow-Verfahren) ermittelt, die ausschlieRlich am Markt beobachtbare
Inputparameter nutzen. Im Rahmen von Optionspreismodellen werden dariiber hinaus Indexpreise und Volatilitdten genutzt.

Fur die Wertpapiere werden einerseits direkt am Markt ablesbare Fair Values herangezogen (Level 1), und andererseits wird
auf Discounted-Cashflow-Modelle (Level 2) zurlickgegriffen, sofern die Bewertung nicht anhand von am Markt beobachtbaren
Transaktionen des identischen bzw. dhnlichen Finanzinstruments erfolgen kann. Anleihen kénnen sowohl mit Marktpreisen
als auch mit Zinskurven unter Berlicksichtigung von Spreads bewertet werden. In Abhangigkeit von der Marktliquiditat wird
entschieden, welches Verfahren angewendet wird. Instrumente, fur die keine Marktpreise quotiert werden, wie beispielsweise
Repos oder Swaps, werden Gber am Markt beobachtbare Parameter bewertet. Wesentliche Bewertungsparameter der Di-
scounted-Cashflow-Verfahren sind Zins- und Spread-Kurven (Credit Spread, Basis Spread). Fir die Zinskurven werden die
gangigen Swapsatze verwendet. Die Spread-Kurven werden ebenfalls von Marktdatenanbietern bezogen. Die Zinsvolatilita-
ten sind Norm Volas fir Caps und Swaptions. Sofern Kreditderivate elementarer Bestandteil von Wertpapieren sind, werden
zusatzlich CDS-Spreads bzw Hazard Rates genutzt.

Sowohl auf der Aktivseite als auch auf der Passivseite kommen Bewertungsverfahren zum Einsatz, die aufgrund der ver-
wendeten Inputparameter Level 3 zuzuordnen sind. So werden strukturierte Kreditprodukte dem Level 3 zugeordnet.
Analoges gilt fur strukturierte Derivate.

Fair Value zum Fair Value zum
in Mio € Bewertungsmodell 30.06.2018 31.12.2017
Bonds und Aktien Mark-to-Market Reuters und Bloomberg Kurse, sonst DCF 10.925 17.175
Zinsderivate DCF, wenn optionale Bestandteile Black 76 —-637 -763
Wahrung DCEF, fur Fremdwéhrungsoptionen Garman-Kohlhagen 23 8
Kredit DCF 171 2.805

Analyse der Finanzinstrumente mit einem beizulegenden Zeitwert,
der mithilfe von Bewertungsverfahren ermittelt wurde, die wesentliche nicht
beobachtbare Parameter enthalten (Level 3)

Die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Level 3 zuzuordnen sind, haben sich in der Berichtsperiode wie
folgt entwickelt:

Uberleitung der Finanzinstrumente in der Level-3-Kategorie

30.06.2018
Bestand am  Gewinne/Verluste Bestand am
in Mio € Jahresanfang insgesamt’ Verkaufe Abwicklungen Periodenende
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 19 19 0 0 38
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als
Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte 84 9 -2 -2 89
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte insgesamt 103 28 -2 -2 127
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verpflichtungen:
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 37 0 0 0 37
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verpflichtungen insgesamt 37 0 0 0 37

'Die Gewinne- und Verluste sind in voller Hohe im Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerten in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.
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Die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Level 3 zuzuordnen sind, haben sich in der Vorperiode wie folgt
entwickelt:

31.12.2017
Gewinne/

Bestand am Verluste Bestand am
in Mio € Jahresanfang insgesamt’ Kaufe Verkaufe Abwicklungen Periodenende
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermodgenswerte:

Positive Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten 61 -42 0 0 0 19

Zur VeraufBerung verfligbare finanzielle

Vermdgenswerte 68 4 7 -2 -5 72
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte insgesamt 129 -38 7 -2 -5 91
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verpflichtungen:

Negative Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten 39 -2 0 0 0 37
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verpflichtungen insgesamt 39 -2 0 0 0 37

" Der Betrag umfasst unrealisierte Gewinne und Verluste aus zur VerdufRerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten in Hohe von 8 Mio €, die in der erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderung erfasst werden.

Sensitivitatsanalyse von nicht beobachtbaren Parametern

Die Bewertung der strukturierten Kreditprodukte unter zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht als Handelsbestand
klassifizierten finanziellen Vermdgenswerten, die dem Level 3 zuzuordnen sind, erfolgt derzeit mittels Arranger/Dealer Quotes
(Kursspanne: Min. 13,9 % bis Max. 99,7 %), die durch ein internes Bewertungsmodell (DCF-Verfahren) validiert werden. Im
internen Bewertungsmodell wird neben den ausfallbedingten Beeintrachtigungen der erwarteten Zahlungsstrome auch die
llliquiditat der Markte fur strukturierte Produkte beriicksichtigt, indem bei der Diskontierung der zuvor ermittelten Zahlungs-
strdme ein Aufschlag auf den fristenkongruenten ,risikolosen® Zinssatz vorgenommen wird. Unter der Annahme einer Ver-
anderung der Arranger/Dealer Quotes um +/—100 Basispunkte wiirde sich der Fair Value um +/-0,2 Mio € verandern.

Innerhalb der Level-3-Bestédnde von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht als Handelsbestand klassifizierten
finanziellen Vermdgenswerten sind Vorzugsaktien der Visa Inc. dargestellt. Im Rahmen der Fair-Value-Ermittlung werden
Annahmen in Bezug auf die Conversion Rate (Umtauschverhaltnis in Stammaktien) und die Liquiditat der Aktien bertick-
sichtigt. Eine Veranderung der Annahmen zur Conversion Rate von 13,888 um +1 % und zum llliquiditatsabschlag von 35 %
um —15 % wirde zu einer positiven Wertédnderung des Fair Value von +3,47 Mio € fihren. Auf Basis der Berechnung nach den
Vorgaben einer Prudent Valuation ergabe sich eine negative Wertdnderung des Fair Value von —0,9 Mio €.

Die Besténde an geschlossenen Fonds unter zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht als Handelsbestand klassifizierten
finanziellen Vermdgenswerten werden mit DCF-Verfahren, die risikoadjustierte Planannahmen der einzelnen Fonds beriick-
sichtigen, bewertet. Sofern die Planannahmen von den bei der Fair-Value-Ermittlung getroffenen Annahmen (Kursspanne:
Min. 0 % bis Max. 48,1 %) abweichen, wiirde sich eine Anderung des Fair Value von +/—0,9 Mio € ergeben. Weiterhin werden
Beteiligungen mit DCF-Verfahren bewertet. Bei einer Abweichung von den bei der Fair-Value-Ermittlung getroffenen An-
nahmen (Kursspanne: Min. 0 % bis Max. 48,1 %) wiirde sich eine Anderung des Fair Value von +/—0,5 Mio € ergeben.

Fir die Bewertung der strukturierten Derivate des Levels 3 unter den positiven Marktwerten aus derivativen Finanzinstrumenten
kommen das DCF-Verfahren und Optionspreismodelle zum Einsatz. Hierbei missen aufgrund der optionalen Bestandteile
im Black-Scholes-Optionspreismodell und der langen Laufzeit Annahmen zu den Zinsvolatilitdten (Spanne: Min. 64,5 % bis
Max. 90,2 %) getroffen werden, die so nicht am Markt beobachtbar sind. Sofern die Annahmen von den bei der Fair-
Value-Ermittlung getroffenen Annahmen abweichen, wiirde sich eine Anderung des Fair Value von +/-7,6 Mio € ergeben.
Weiterhin sind im Rahmen der strukturierten Derivate unter den negativen Marktwerten aus derivativen Finanzinstrumenten
Annahmen zum erwarteten Kundenverhalten zu treffen. Die mdglichen Szenarien fir das Kundenverhalten liegen zwischen
0 % (Kunde schlieft kein weiteres Produkt ab) und 100 % (Kunde schlieRt Produkt in vollem Umfang ab). Bei einer Anderung
der Annahmen ergibt sich eine Fair-Value-Anderung von +/—1,8 Mio €.

Far zum beizulegenden Zeitwert bewertete Kredite unter den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten, nicht als Handels-
bestand klassifizierten finanziellen Vermégenswerten erfolgt die Fair-Value-Ermittlung auf Basis eines internen Bewertungs-
modells (DCF-Verfahren). Hierbei werden Annahmen Uber die erwarteten Cashflows (Spanne: Min. 1,2 Mio € bis Max. 2,8 Mio €)
getroffen. Unter Beriicksichtigung einer Schwankung dieser Annahmen von 1 % ergibt sich eine Anderung des Fair Value von
+/-0,1 Mio €.
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Unrealisiertes Ergebnis aus zum Bilanzstichtag gehaltenen Finanzinstrumenten
der Level-3-Kategorie

Die unrealisierten Ergebnisse basieren nicht ausschliellich auf nicht beobachtbaren Parametern, sondern zahlreiche der
Parameter, die zur Bewertung der Finanzinstrumente in dieser Kategorie herangezogen werden, sind beobachtbar. Somit
basieren die Veranderungen der Ergebnisse teilweise auf im Laufe der Berichtsperiode eingetretenen Verdnderungen der
beobachtbaren Parameter. Viele der Positionen in dieser Kategorie der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts sind 6ko-
nomisch durch Finanzinstrumente abgesichert, die den anderen Kategorien der Hierarchie zugeordnet sind. Folgende Tabelle
beinhaltet gemaR IFRS 13 nur die Gewinne und Verluste, die aus den am Bilanzstichtag gehaltenen Level-3-Instrumenten
resultieren. Das unrealisierte Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Level-3-Kategorie ist im Zinsliberschuss bzw. im Ergeb-
nis aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten/Verpflichtungen in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung enthalten.

Jan.—Jun.
in Mio € 2018 2017
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte:
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 19 -26
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete, nicht als Handelsbestand klassifizierte finanzielle Vermoégenswerte 8 0
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte N/A -1
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 27 -27
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen:
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 0 2
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen insgesamt 0 2
Insgesamt 27 -25

Erfassung des Handelstaggewinns (Trade Date Profit)
Soweit nicht beobachtbare Parameter fir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt werden, erfolgt die Erfassung des betreffenden

Finanzinstruments zum Transaktionspreis und jeglicher am Handelstag ermittelte Gewinn wird abgegrenzt. In der Berichts-
periode sind keine Handelstaggewinne/-verluste (Day 1 Profit/Loss) angefallen.
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16. — Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten, die mit
den fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet werden

Die beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten, die in der Bilanz mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten oder mit

dem Hedge Fair Value angesetzt werden, sind in der folgenden Tabelle den Buchwerten gegenlbergestellt.

Ermittelte beizulegende Zeitwerte der in der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente

30.06.2018 31.12.2017
Beizulegender Beizulegender
in Mio € Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Finanzaktiva:
Barreserven und Zentralbankeinlagen 13.928 13.928 14.451 14.451
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne Zentralbanken) 40.359 40.358 43.026 43.029
Forderungen aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschéften (Reverse Repos) 1.223 1.223 835 835
Forderungen aus dem Kreditgeschaft 182.328 184.033 177.690 185.354
Kreditinstitute 7.213 7.084 6.590 6.602
Taglich fallige Gelder 3.280 3.280 3.052 3.052
Termingelder 201 201 126 126
Private Baufinanzierungen 128.939 130.169 125.315 131.812
Gewerbliche Kredite 23.530 23.433 23.039 23.337
Forderungen an 6ffentliche Haushalte 4.448 4.656 5.066 5.133
Ratenkredite 13.357 13.845 12.771 13.534
Schuldscheindarlehen 1.229 1.234 1.597 1.623
Sonstige Forderungen 131 131 134 134
Wertpapiere des Geschaftsmodells ,Halten” (IFRS 9)/LaR (IAS 39) 6.649 6.824 5.230 5.384
Sonstige Finanzaktiva 832 832 528 528
Finanzpassiva:
Einlagen 217.179 217.282 212.764 213.237
Verbindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) 1.135 1.135 2.757 2.757
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen 193 193 147 147
Sonstige Finanzpassiva 1.359 1.359 958 958
Langfristige Verbindlichkeiten 29.927 31.475 35.706 37.549
Hybride Kapitalinstrumente 0 0 915 1.051

17. — Forderungen aus dem Kreditgeschaft, zu fortgefuhrten

Anschaffungskosten bewertet

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Kreditinstitute 7.213 6.590
Téglich fallige Gelder 3.280 3.052
Termingelder 201 126
Private Baufinanzierungen 128.939 125.315
Gewerbliche Kredite 23.530 23.039
Forderungen an 6ffentliche Haushalte 4.448 5.066
Ratenkredite 13.357 12.771
Schuldscheindarlehen 1.229 1.597
Wertpapiere der Kategorie LaR (IAS 39) 0 5.230
Sonstige Forderungen 131 134
Gesamt 182.328 182.920
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18. — Risikovorsorge fur zu fortgefUhrten Anschaffungs-

kosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Risikovorsorge fur zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Vermoégenswerte unter IFRS 9

Entwicklung der Wertminderung der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerte

Jan.-Jun. 2018

in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 198 304 937 1.439
Verénderungen der finanziellen Vermdgenswerte inklusive neuen Geschéfts -58 65 73 80
Ubertragungen aufgrund von Veranderung der Kreditqualitat 81 -84 3 0
Abgénge von wertgeminderten Krediten 0 0 -61 -61
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 0 0 45 45
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen -12 -5 -8 -25
Bestand am Periodenende 209 280 989 1.478
Entwicklung der Wertminderung der auRRerbilanziellen Verpflichtungen

Jan.-Jun. 2018
in Mio € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 6 9 17 32
Veranderungen inklusive neuen Geschéfts -7 -1 0 -8
Ubertragungen aufgrund von Veranderung der Kreditqualitat 6 -6 0 0
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Veranderungen 7 7 —2 12
Bestand am Periodenende 12 9 15 36

Risikovorsorge fur zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Vermogenswerte unter |AS 39

Entwicklung der Wertminderung der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerte

Jan.-Jun. 2017

Einzeln Kollektiv

in Mio € ermittelt ermittelt Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 215 884 1.099
Veradnderungen der finanziellen Vermdgenswerte inklusive neuen Geschéfts -35 78 43
Abgénge von wertgeminderten Krediten -4 -140 —144
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 3 26 29
Fremdwahrungsbewegungen und sonstige Verdnderungen -2 -5 -7
Bestand am Periodenende 177 843 1.020
Entwicklung der Wertminderung der auferbilanziellen Verpflichtungen

Jan.-Jun. 2017
in Mio € Insgesamt
Bestand am Jahresanfang 39
Veranderungen inklusive neuen Geschéfts -15
Bestand am Periodenende 24
19. - Sachanlagen
in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Grundstiicke und Gebaude 286 492
Mietereinbauten 236 232
Buroausstattung 212 213
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 88 75
Gesamt 822 1.012
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20. — Immaterielle Vermogenswerte

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Selbst entwickelte immaterielle Vermégenswerte 205 182
Erworbene Software 72 75
Immaterielle Vermdgenswerte gesamt 277 257

21. - Sonstige Aktiva und Passiva

Sonstige Aktiva

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung 275 270
Schuldverschreibungen mit Halteabsicht 6.649 N/A
Forderungen aus Zinsabgrenzungen 383 452
Zum Verkauf bestimmte Vermégenswerte 54 0
Derivate als Sicherungsinstrumente zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts 88 73
Forderungen aus begebenen Sicherheiten 1.000 0
Ubrige 778 630
Gesamt 9.227 1.424

Sonstige Passiva

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Sonstige kurzfristige Geldaufnahme 193 147
Verbindlichkeiten aus Handelsgeschéften und Wertpapierabwicklung insgesamt 88 66
Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen 366 439
Derivate als Sicherungsinstrumente zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts 1.191 595
Personalbezogene Verpflichtungen 1.356 1.404
Ubrige 1.112 1.386
Gesamt 4.306 4.037

22. - Einlagen

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Unverzinsliche Sichteinlagen 103.981 99.032
Verzinsliche Einlagen
Sichteinlagen 13.065 12.661
Termineinlagen 23.559 23.274
Spareinlagen 76.574 77.706
Verzinsliche Einlagen insgesamt 113.198 113.641
Gesamt 217.179 212.673

23. - Ruckstellungen

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Wertminderungen fur Kreditausfalle von auerbilanziellen Verpflichtungen 36 22
Prozesse und sonstige operationelle Risiken 103 130
Restrukturierungen 393 449
Sonstige 113 140
Gesamt 645 741
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24. — Langfristige Verbindlichkeiten

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Vorrangige Verbindlichkeiten: 13.433 14.563
Anleihen und Schuldverschreibungen

mit fester Verzinsung 13.311 14.441

mit variabler Verzinsung 122 122
Nachrangige Verbindlichkeiten: 1.791 1.223
Anleihen und Schuldverschreibungen

mit fester Verzinsung 551 1.033

mit variabler Verzinsung 1.240 190
Sonstige 14.703 19.920
Gesamt 29.927 35.706
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Sonstige Finanzinformationen

25. - Eventual- und andere Verpflichtungen

in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Unwiderrufliche Kreditzusagen 14.114 11.812
Widerrufliche Kreditzusagen 19.234 19.815
Eventualverbindlichkeiten 1.017 1.042
Gesamt 34.366 32.669

Die Eventual- und anderen Verpflichtungen wurden um die gebildete Risikovorsorge gekurzt.
Sonstige Verpflichtungen

Die DB PFK AG zahlt gemaf § 16 Postpersonalrechtsgesetz einen jahrlichen Beitrag fiir die Altersvorsorge ihrer Beamten an
die Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation Deutsche Bundespost (BAnstPT), Postbeamtenversorgungskasse (PVK)
in Héhe von 33 % der Bruttobezlige der aktiven Beamten und der fiktiven Bruttobezlige der ruhegehaltsfahig beurlaubten
Beamten. Darliber hinausgehende Verpflichtungen der DB PFK AG fiir Leistungen der Postbeamtenversorgungskasse be-
stehen nicht.

Die DB PFK AG tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, dafiir Sorge, dass ihre Tochtergesellschaften PB Factoring
GmbH, Bonn, und BHW Bausparkasse AG, Hameln, ihre Verpflichtungen erfiillen kénnen.

Aus der Abgabe der Patronatserkldrungen gegeniiber Glaubigern von Tochtergesellschaften der DB PFK AG resultieren im
Wesentlichen Vorteile fir die Tochtergesellschaften in Form verbesserter Geschéfts- und Finanzierungsbedingungen. Von
diesen Vorteilen profitiert die DB PFK AG in Form eines positiven Einflusses auf den Unternehmenswert der Tochtergesell-
schaften. Diesen Vorteilen steht eine mogliche Inanspruchnahme durch die Glaubiger gegenuber.

Die DB PFK AG hat nachrangige Patronatserklarungen im Rahmen der Begebung nachrangiger Anleihen durch die Deutsche
Postbank Funding LLC I, II, Il und 1V, alle Delaware, USA, abgegeben.

Die DB PFK AG gehort dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V. sowie der Entschadigungs-
einrichtung deutscher Banken GmbH an.

Die DB PFK AG hat eine Garantie gegentuber der BHW Bausparkasse AG, Luxemburg, in Hohe von 12 Mio € abgegeben, tGber
die das First Loss Piece eines Retail-Kreditportfolios der BHW Niederlassung Luxemburg tbernommen wird.

26. — Geschafte mit nahestehenden Dritten

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen steht die DB PFK unmittelbar und mittelbar in Austubung
der normalen Geschéftstatigkeit mit der Deutschen Bank AG, die die DB PFK beherrscht, sowie einer geringen Anzahl von
Tochtergesellschaften, die nicht in den DB PFK Konzernabschluss einbezogen werden, in Beziehung. Als sonstige nahe-
stehende Unternehmen werden die Tochtergesellschaften der Deutschen Bank AG, die assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen der DB PFK und der Deutschen Bank sowie deren Tochterunternehmen bezeichnet. Als nahe-
stehende Personen in Schliisselpositionen werden die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der DB PFK AG und
der Deutschen Bank AG sowie deren nahe Familienangehdrige definiert. Im Rahmen der Geschaftstatigkeit wurden samt-
liche Lieferungs- und Leistungsbeziehungen, die mit diesen Unternehmen und Personen stattfanden, zu marktiblichen
Bedingungen durchgefihrt.

Geschafte zwischen der Deutschen Bank AG und deren Tochtergesellschaften gelten als Geschéfte mit nahestehenden

Dritten. Sofern diese Transaktionen bei der Konsolidierung eliminiert werden, werden sie nicht als Geschafte mit nahe-
stehenden Dritten offengelegt.

95



DB Privat- und Firmenkundenbank AG Verkirzter Anhang (Notes)
Zwischenbericht zum 30. Juni 2018

Beherrschungs- und GewinnabflUhrungsvertrag

Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der DB PFK AG als abhdangigem Unternehmen und
der Deutschen Bank AG, Frankfurt am Main, als herrschendem Unternehmen.

Geschafte mit Muttergesellschaft, Tochtergesellschaften und
sonstigen Unternehmen

Aktiva
in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Einlagen bei Kreditinstituten

Deutsche Bank AG 40.082 42.751

Sonstige nahestehende Unternehmen 160 165
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Deutsche Bank AG 0 151
Forderungen aus Kreditgeschéft zu fortgefuhrten Anschaffungskosten

Deutsche Bank AG 992 2.020

Sonstige nahestehende Unternehmen 6.248 5.620
Sonstige Aktiva

Deutsche Bank AG 290 299

Sonstige nahestehende Unternehmen 57 44
Passiva
in Mio € 30.06.2018 31.12.2017
Einlagen bei Kreditinstituten

Deutsche Bank AG 0 10

Tochterunternehmen 7 1

Sonstige nahestehende Unternehmen 6.080 5.565
Verbindlichkeiten aus Gbertragenen Zentralbankeinlagen und aus
Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repo)

Deutsche Bank AG 1.135 2.757
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verpflichtungen

Deutsche Bank AG 183 384
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Deutsche Bank AG 146 53
Sonstige langfrisitge Verbindlichkeiten

Deutsche Bank AG 14.315 19.321

Sonstige nahestehende Unternehmen 1.100 0
Sonstige Passiva

Deutsche Bank AG 323 573

Sonstige nahestehende Unternehmen 103 115

In den Sonstigen Passiva gegeniber der Deutschen Bank AG sind die Effekte in Héhe von 174 Mio € (zum 31. Dezember
2017: 389 Mio €) aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag enthalten, die in den Gewinnrlicklagen erfasst
wurden.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Jan.—Jun.

in Mio € 2018 2017
ZinsUberschuss

Deutsche Bank AG 1 -31

Sonstige nahestehende Unternehmen —-23 -4
Provisionsiiberschuss

Deutsche Bank AG 35 28

Sonstige nahestehende Unternehmen 107 104
Ergebnis aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen

Deutsche Bank AG -83 -81
Sonstige Ertrage

Deutsche Bank AG 97 80

Tochterunternehmen -4 0

Sonstige nahestehende Unternehmen -2 —1
Sonstige Aufwendungen

Deutsche Bank AG -363 -308

Sonstige nahestehende Unternehmen -7 -13

Darliber hinaus bestanden zum 30. Juni 2018 Eventualverbindlichkeiten gegeniiber der Deutschen Bank AG in Héhe von
107 Mio € (zum 31. Dezember 2017: 105 Mio €).

Geschafte mit Personen in Schlisselpositionen
Zum Bilanzstichtag hat die DB PFK Kredite an Personen in Schlisselpositionen in Héhe von 44 Mio € gewahrt und Einlagen
in H6he von 6 Mio € von nahestehenden Personen in Schlisselpositionen erhalten. Daneben bietet der Konzern Personen

in Schlusselpositionen und ihren nahen Familienangehérigen Bankdienstleistungen wie z.B. Zahlungsverkehrs- und Konto-
fuhrungsdienstleistungen sowie Anlageberatung an.
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27. — Zur VerauBerung bestimmte langfristige Vermdgenswerte

In der Bilanz werden die zur Verauerung bestimmten langfristigen Vermégenswerte unter den Sonstigen Aktiva ausgewiesen.
Dieser Abschnitt erldutert die Art der zur VerauRerung bestimmten langfristigen Vermdgenswerte und deren finanzielle Aus-
wirkungen.

In der Berichtsperiode wurden Immobilien in Hohe von 54 Mio € als zur VerduRerung bestimmte Vermégenswerte klassifiziert
(zum 31. Dezember 2017 wurden keine Vermdgenswerte als zur VerduRerung bestimmt klassifiziert). Bei der Klassifizierung
entstand ein Bewertungseffekt in H6he von 0,6 Mio €.

Nach dem Bilanzstichtag wurden Immobilien in Hohe von 0,7 Mio € bereits verkauft, wobei kein wesentlicher Verduf3erungs-
effekt entstand.

Des Weiteren wurde nach dem Bilanzstichtag eine weitere Immobilie in Héhe von 47 Mio € als zur VerauRerung bestimmter
Vermdgenswert klassifiziert.

28. — Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Sterbewahrscheinlichkeiten zur Bildung der Pensionsverpflichtungen fir in Deutschland beschaftigte Mitarbeiter werden mit-
hilfe von Heubeck-Richttafeln in der Version 2005G ermittelt. Am 20. Juli 2018 ver6ffentlichte die Heubeck AG neue Sterbe-
tafeln. Diese Tabellen beinhalten neue Sterbewahrscheinlichkeiten, die einen wesentlichen Einflussfaktor bei der Berechnung
der Pensionsverpflichtungen darstellen. Inwieweit die am 20. Juli 2018 von der Heubeck AG verdffentlichten Sterbetafeln all-
gemein anzuwenden sind, steht derzeit noch nicht fest. Die Heubeck AG hat im Rahmen der Veré&ffentlichung der Sterbetafeln
auch eine allgemein erwartete Bandbreite einer Erh6hung der Pensionsverpflichtungen in Hohe von 1,5 % bis 2,5 % genannt.

Sollten die neuen Sterbetafeln allgemein anerkannt werden, ist fiir unser Unternehmen zu bestimmen, ob diese die Sterbe-
wahrscheinlichkeiten in der Berechnung unserer Pensionsverpflichtung zutreffend abbilden. Eine mdgliche Erhéhung der
Pensionsverpflichtung im Zusammenhang mit aktualisierten Sterbewahrscheinlichkeiten wiirde grundséatzlich zu einer erfolgs-
neutralen Eigenkapitalverdnderung in Form erfasster versicherungsmathematischer Verluste fiihren. Die Héhe der Verdnde-
rung der Pensionsverpflichtungen zum Jahresende 2018 wird auch von regelmafRigen Aktualisierungen weiterer Parameter
wie Diskontierungszinssatz, Gehaltsentwicklungen und anderen Faktoren bestimmt.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen fur die Halbjahres-
finanzberichterstattung der verkirzte Konzernzwischenabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 31. Juli 2018

DB Privat- und Firmenkundenbank AG

Der Vorstand
Frank Strauf®
A \()()&

Stefan Bender Dr. Alexander ligen

- |

%W /z,/w/) “/Sw&/u/ &g- (J.{/\‘W\/
Susanne KlI6R-Braekler Britta Lehfeldt
Dr. Ralph Muller Dr. Markus Pertlwieser
/Cﬂ%m Y/; & AXQM\ QC&«S Q“Q&@

Zvezdana Seeger Hanns-Peter Storr
Lars Stoy
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt am Main

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung, Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung, verkirzter Konzern-Kapital-
flussrechnung sowie ausgewahlten erlduternden Konzern-Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der
DB Privat- und Firmenkundenbank AG, Frankfurt am Main, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2018, die Bestand-
teile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des
verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht ab-
zugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze fur die priferische Durch-
sicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei
kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgeman keine Abschlusspriifung vorgenommen
haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 31. Juli 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Béth Winner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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der Geld- und Kapitalmarktzinsen), das Geschéaft und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des DB Privat- und Firmenkundenbank Konzerns

beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Aussagen, die Tatsachen der Vergangenheit beschreiben, und werden mitunter durch die

Verwendung der Begriffe ,glauben®, ,erwarten®, ,vorhersagen®, ,planen®, ,schatzen®, ,bestreben®, ,voraussehen®, ,annehmen* und &hnliche Formulie-

rungen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der

Gesellschaft und unterliegen daher Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die dazu fiihren kénnen, dass die tatséchlich erreichte Entwicklung oder die

erzielten Ertrage oder Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten

Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen werden.

Die Leser dieses Zwischenberichts werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sie kein unangemessenes Vertrauen in diese zukunftsgerichteten
Aussagen setzen sollten, die nur zum Datum dieses Zwischenberichts Gultigkeit haben. Die DB Privat- und Firmenkundenbank AG beabsichtigt nicht
und Ubernimmt keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.
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